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AKT NOTARIALNY

Dnia piatego lutego roku dwa tysigce osiemnastego (05.02.2018) ja, Artur Stanistaw Kozak
notariusz w Warszawie, prowadzacy Kancelarig Notarialng przy Alei Jana Pawla 1l numer 61
lokal 4, przybyly do budynku biurowego przy Rondo ONZ numer 1 w Warszawie, tamze
sporzadzilem protokot z odbytego tamze Zgromadzenia Obligatariuszy dla obligacji serii VB
wyemitowanych przez spotke pod firma GetBack Spotka Akcyjna z siedziba we Wroctawiu
(adres: ulica Powstancow Slaskich numer 2-4, 53-333 Wroctaw, REGON: 021829989, NIP:
8992733884), wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego

prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroclawia-Fabrycznej we Wroctawin, VI Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgadowego pod numerem KRS 0000413997 (dalej

. Emitent’).

PROTOKOL
ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Zgromadzenie Obligatariuszy Spolki otworzyl Pan Marek Patula, ktéry o§wiadezyt, ze dziala
jako cztonek organu zarzadzajacego Emitenta, na podstawie art. 59 Ustawy o obligacjach z
dnia 15 stycznia 2015 r. (dalej: ,Ustawa”). Pan Marek Patula oswiadczyl, ze w dniu
dzisiejszym w Warszawie odbywa si¢ Zgromadzenie Obligatariuszy dla obligacji serii VB
wyemitowanych przez spolke pod firma GetBack Spolka Akcyjna z siedziba we Wroctawiu
na podstawie uchwaly Zarzadu Emitenta z dnia 9 (dziewiatego) marca 2017 (dwa tysigce

sicdemnastego) roku w sprawic emisji obligacji serii VB, z nastgpujagcym porzadkiem obrad

Zgromadzenia: -—-

1.  Otwarcie Zgromadzenia Obligatariuszy. -

Wybér Przewodniczgcego Zgromadzenia Obligatariuszy. --

Sporzadzenie i podpisanie listy obecnosci.

Stwierdzenie prawidlowosci zwolania Zgromadzenia Cbligatariuszy.

e e

Stwierdzenie zdolnosci Zgromadzenia Obligatariuszy do podejmowania uchwat. ---------
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6. Podjecie uchwaly w sprawic zmiany Warunkéw Emisji Obligacji, w tym w

szezegblnosci w kwestii ustanowienia dodatkowych zabezpieczen obligacji. --------------

7.  Zamkniecie Zgromadzenia.

Do punktu 2. porzadka obrad:
Zgodnie z art. 59 ust. 2 Ustawy, na Przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy zostal
wybrany, uczestniczacy w Zgromadzeniu Obligatariuszy Pan Marek Patula w glosowaniu
tajnym, bez sprzeciwu, wszystkimi 13.000 glosami ,za”, przy braku gloséw ,przecin” i

~wStrzymujgcych sig”, po czym Pan Marek Patuta objgl funkcje Przewodniczacego

Zgromadzenia Obligatariuszy.

/
Do punktéw 3. - 5. porzgdku obrad: yC g
ji

Przewodniczacy zarzadzil sporzadzenie listy obecnogci, a nastepnie ja p,a/ 154
i

Przewodniczacy stwierdzit, ze niniejsze Zgromadzenie Obligatariuszy zwolane ziostil

sposob praw1d10wy, zgodnie z postanow1en1am1 Rozdzialu 5 Ustawy, poprzez opubl1ko

www.getbacksa.pl. Na Zgromadzeniu tym stawili si¢ i uczestniczg obhgatarlu

||1

reprezentujgcy 13.000 (trzynascie tysicey) obligacji serii VB wyemitowanych przez GetBac

vl

Spotka Akcyjna z siedziba we Wroctawiu, odpowiadajacych skorygowanej tacznej wartoéci
nominalnej obligacji na poziomie 13.000.0000 (trzynastu milionéw) zlotych, uprawniajacych
do 13.000 (trzynascie tysigcy) glosow, przy czym laczna warto§é¢ wyemitowanych przez
GetBack Spotka Akcyjna z siedzibg we Wroclawiu obligacji serii VB wynosi 13.000
(trzynascie tysigcy) odpowiadajacych skorygowanej tacznej wartosci nominalnej obligacji na
poziomie 13.000.0000 (trzynastu milionéw) zlotych, uprawniajgcych do 13.000 (trzynastu

tysigcy) glosow, wobec czego reprezentowanych jest 100 % obligacji uprawnionych do 100

% glosow.

W  zwigzku 7z powyzszym Przewodniczacy Zgromadzenia stwierdzil, Ze niniejsze
Zgromadzenie Obligatariuszy zdolne jest do podjecia uchwat w zakresie objetym porzadkiem
obrad, przedstawionym w powolanym ogloszeniu z dnia 9 stycznia 2018 roku. -------—-—-—-—-——-

Do punktu 6. porzadku obrad:

Przewodniczacy zaproponowal podjecie nastepujacej uchwaty:




ym w Uchwala nr 1

........ Zgromadzenia Obligatariuszy

-------- dla obligacji serii VB wyemitowanych przez GetBack Spéoltka Akeyjna
z siedziba we Wroclawiu

........ z dnia 05 lutego 2018 roku

zostat w sprawie zmiany Warunkéw Emisji Obligacji

ciw” 1 , §1
magzenie Obligatariuszy dla obligacji serii VB (,,Obligacje”) wyemitowanych przez

e | A ;_,f"% w punkcie 1.1 Warunkéw Emisji, po definicji ,,Program Emisji” dodaje si¢ nowg,
Ot, - Ii nastepujgcq definicje:
dees ;ni q "‘_ - J ' . Przedmiot Zastawu Rejestrowego” oznacza Igcznie Przedmiot Zastawu Rejestrowego

1, Przedmiot Zastawu Rejestrowego 2, Przedmiot Zastawu Rejestrowego 3, Przedmiot
etBaé : Zastawu Rejestrowego 4, Przedmiot Zastawu Rejestrowego 5, Przedmiot Zastawu

Rejestrowego 6 oraz Przedmiot Zastawu Rejestrowego 7 lub, w zalezno$ci od kontekstu,

jjacych kazdy z nich z osobna.

| przez 2. w punkcie 1.1 Warunkow Emisji zmienia si¢ obecne brumienie definicji , Preedmiot
13.000 Zastawu Rejestrowego” i nadaje si¢ jej nowe, nastgpujgce brzmienie:

:acji na »Przedmiot Zastawu Rejestrowego 17 oznacza zbidr wierzytelnosci stanowiqcy czesc
zynastu portfela wierzytelnosci, oznaczonego symbolem 20115 GNB 15_zbior3, nabyty przez
do 100 Zastawce na podstawie umowy przelewu wierzytelno$ci nr 1/2015 zawartej pomiedzy
_________ Zastawcq a spotkg Getin Noble Bank Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (adres:
iniejsze ul. Przyokopowa 33, kod pocztowy: 01-208 Warszawa), wpisang do rejestru
gdkiem przedsighiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS

0000304735 w dniu 27 kwietnia 2015 roku, stanowigcy catosé gospodarczg w

rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie Rejestrowym i Rejestrze Zastawow. ----

3. w punkcie 1.1 Warunkéw Emisji, po nowej definicji ,Przedmiot Zastawu

Rejestrowego 17, dodaje si¢ nowg, nastepujgcq definicje:
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,Przedmiot Zastawu Rejestrowego 2” oznacza portfel wierzytelnoSci nabyty przez
Zastawce na podstawie umowy przelewu wierzytelnosci zawartej pomiedzy Zastaweg a
spétkg Raiffeisen Bank Polska Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie w dniu 2

listopada 2016 roku, stanowigcy catosé gospodarczqg w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3

Ustawy o Zastawie Rejestrowym i Rejestrze Zastawow.

w punkcie 1.1 Warunkéw Emisji, po nowej definicji ,,Przedmiot Zastawu

Rejestrowego 2”, dodaje si¢ nowgq, nastgpujgeq definicje:
,, Przedmiot Zastawu Rejestrowego 3” oznacza portfel wierzytelnosci nabyty przez

Zastawce na podstawie umowy przelewu wierzytelnosci zawarlej pomiedzy Zastaweq

spéikg Raiffeisen Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie w dniu 4 lip

2016 roku, stanowigcy calosé gospodarczq w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustaw)

Zastawie Rejestrowym i Rejestrze Zastawow.

\."|

w punkcie 1.1 Warunkéw Emisji, po nowej definicji ,,Przedmiot Zixs 't ol
i

Rejestrowego 37, dodaje si¢ nowg, nastepujgeq definicje: :

., Przedmiot Zastawu Rejestrowego 4” oznacza portfel wierzytelnosci nabyty
Zastawce na podstawie umowy przelewu wierzytelnosci zawartej pomigdzy Zast"" ]
spotkg Cyfrowy Polsat Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie w dniu 4 grudnia iy |

roku, stanowigcy calosé gospodarczq w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Usta

Zastawie Rejestrowym i Rejestrze Zastawow.

w punkcie 1.1 Warunkéw Emisji, po nowej definicji ,,Przedmiot Zastawu

Rejestrowego 47, dodaje sig nowg, nast¢pujgcg definicje:
, Przedmiot Zastawu Rejestrowego 5” oznacza portfel wierzytelnosci nabyty przez
Zastawce na podstawie umowy sprzedazy i przelewu wierzytelno$ci zawartej pomiedzy
Zastawcq a spotkg Alior Bank Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie w dniu 28

listopada 2017 roku, stanowigcy catos¢ gospodarczq w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3

Ustawy o Zastawie Rejestrowym i Rejestrze Zastawow.

w punkcie 1.1 Warunkow Emisji, po nowej definicji , Przedmiot Zastawu

Rejestrowego 57, dodaje si¢ nowgq, nastepujgcq definicje:
,,Przedmiot Zastawu Refjestrowego 6” oznacza portfel wierzytelnosci nabyty przez
Zastawce na podstawie umowy przelewu wierzytelnosci zawartej pomigdzy Zastawcq a
spotkg Raiffeisen Bank Polska Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie w dniu 14

grudnia 2017 roku, stanowigcy calos¢ gospodarczq w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3

Ustawy o Zastawie Rejestrowym i Rejestrze Zastawow.
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Ay przez 8. w punkcie 1.1 Warunkéw Emisji, po nowej definicji ,Priedmiot Zastawu

stawcq a Rejestrowego 67, dodaje si¢ nowq, nastegpujqcq definicje:
 dniu 2 wPrzedmiot Zastawu Rejestrowego 77 oznacza portfel wierzytelnosci nabyty przez
. 2 pkt 3 Zastawce na podstawie umowy przelewu wierzytelnosci zawartej pomiedzy Zastaweg a

----------- spotkq Raiffeisen Bank Polska Spéika Akcyjna z siedzibg w Warszawie w dniu 22 lutego

Zastawu 2017 poku, stanowigcy calo$é gospodarczg w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o

Zgstawje Rejestrowym i Rejestrze Zastawow.

iy przez 9,

staweq g

w phnkcie 1.1 Warunkow Emisji imienia si¢ obecne brimienie definicji ,,Zastaw

: ‘festrowy i nadaje si¢ jej nowe, nastepujgce brzmienie:
u 4 lipga ,;J:Zastaw Rejestrowy” oznacza igcznie Zastaw Rejestrowy 1, Zastaw Rejestrowy 2,
Zastaw Rejestrowy 3, Zastaw Rejestrowy 4, Zastaw Rejestrowy 5, Zastaw Rejestrowy 6

i 7 - oraz Zastaw Rejestrowy 7 lub, w zaleznosci od kontekstu, kazdy z nich z osobng, --——-—-

11

w punkcie 1.1 Warunkdw Emisji, po nowej definicji ., Zastaw Rejestrowy 1”, dodaje

si¢ nowg, nastepujgcq definicje:

---------- wZastaw Rejestrowy 27 oznacza zastaw rejestrowy ustanowiony na Przedmiocie

Zastawu Zastawu Rejestrowego 2.

12.  w punkcie 1.1 Warunkow Emisji, po nowej definicji ,,Zastaw Rejestrowy 27, dodaje

ity przez si¢ nowg, nastepujgcq definicje:
omiedzy nZastaw Rejestrowy 3” oznacza zastaw rejestrowy ustanowiony na Przedmiocie
dniu 28 Zastawu Rejestrowego 3.

2pkt 3 13. w punkcie 1.1 Warunkow Emisji, po nowej definicji ,,Zastaw Rejestrowy 37, dodaje
R si¢ nowg, nastepujgcq definicje:

Zastawu wZastaw Rejestrowy 47 oznacza zastaw rejestrowy ustanowiony na Przedmiocie

Zastawu Rejestrowego 4.

Ty przez 14, w punkcie 1.1 Warunkéw Emisji, po nowej definicji ,,Zastaw Rejestrowy 4%, dodaje

stawegq a si¢ nowq, nastgpujgcq definicje:
dniu 14 wZastaw Rejestrowy 57 oznacza zastaw rejestrowy ustanowiony na Przedmiocie
2 pkt 3 Zastawu Rejestrowego 5.




15.

16.

17.

18.

19.

w punkcie 1.1 Warunkéw Emisji, po nowej definicji ,Zastaw Rejestrowy 5”, dodaje

sie nowg, nastepujqcq definicje:

,Zastaw Rejestrowy 6” oznacza zastaw rejesirowy ustanowiony na Przedmiocie

Zastawu Rejestrowego 6.

w punkcie 1.1 Warunkéw Emisji, po nowej definicji ,Zastaw Rejestrowy 6", dodaje

sig nowg, nastepujgeq definicje:

Zastaw Rejestrowy 7”7 oznacza zastaw rejesirowy ustanowiony na Przedmiocie

Zastawu Rejestrowego 7.

L
i

w punkcie 1.1 Warunkow Emisji zmienia sig obecne brzmienie definicji ,,Zastawca

nadaje sig jej nowe, nastgpujqce brzmienie:

kod pocztowy: 01-601 Warszawa), wpisany do rejestru funduszy mwesty _‘
prowadzonego przez Sqd Okrggowy w Warszawie, VII Wydzial Cywilny Rejé:Sﬁ‘(‘! "

przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy W Warszawie, XII Wydzial Gospodardz
Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000305034, o kapitale zakladowym
w wysckosci 2.950.000,00 PLN, warto$é kapitatu wplaconego: 2.670.000,00 PLN,
posiadajgca numer REGON 141340910 oraz numer NIP 1070011452

zmienia si¢ obecny punkt 9.4 Warunkéw Emisji i nadaje si¢ mu nowe, nast¢pujgce

brzmienie:
9.4, Obligacje zostanq zapisane w Ewidencji po spetnieniu warunku polegajgcego na
zawarciu umowy zastawu rejestrowego, na podstawie ktorej Emitent ustanowi Zastaw
Rejestrowy 1 na Przedmiocie Zastawi Rejestrowego 1, na rzecz Administratora
Zabezpieczen dzialajgcego jako administrator zastawi w imieniu wlasnym, ale na
rachunek Obligatariuszy (zabezpieczenie w formie zastawu rejestrowego, 0 ktorych
mowa powyzej zostanie ustanowione z chwilg jego zarejestrowania w rejestrze
zastawdw; zabezpieczenie o zostanie ustanowione po zapisaniu Obligacji w Ewidencji).

zmienia si¢ obecny punkt 18.8.9 Warunkéw Emisji i nadaje si¢ mu nowe, nastepujgce

brzmienie:




*

, dodaje 18.8.9 nastqpit spadek wartosci Przedmiotu Zastawu Rejestrowego ponizef
- rownowartosci 130% wartosci nominalnej wyemitowanych w ramach Programu Emisji
wdmiocie Obligacji i niewykupionych Obligacji, potwierdzony uzyskang przez Emitenta wyceng

———————- wartosci Przedmiotu Zastawu Rejestrowego, a Emitent nie ustanowit w terminie 3

, dodaje miesigcy od dnia podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly w przedmiocie

zmiany Warunkow Emisji Obligacji w zakresie wysokosci, formy lub warunkow
zdmiocie zapezpieczenia wierzytelnoSci wynikajqeych z Obligacji, o kidrej mowa w pkt 19.13

poriizej zabezpieczenia lub zabezpieczer na przedmiotach o takiej wartosci, aby lgczna

grios¢ przedmiotow, na jakich sq ustanowione zabezpieczenia (. Ilgcznie z
Przedmiotem Zastawu Rejestrowego) byla nie mniejsza niz wartosé réwna 130%

wartosci nominalnej wyemitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji i

- niewvkupionych Obligacji;

- -gmienia si¢ obecny punkt 19.1 Warunkéw Emisji i nadaje si¢ mu nowe, nastepujgce

/- brimienie:
19.1. Obligacje bedq obligacjami zabezpieczonymi w rozumieniu art. 28 ust. 1 Ustawy o

Obligacjach. Wierzytelnosci wynikajgce z Obligacji zostanq zabezpieczone poprzez

ustanowienie zastawu rejestrowego na:
19.1.1. zbiorze wierzytelnosci, stanowigcym czes¢ portfela wierzytelnosci, oznaczonym
tadowym symbolem 20115 GNB 15 zbior3, nabytym przez Zastawce na podstawie umowy
00 PLN, przelewu wierzytelnosci nr 1/2015 zawartej pomigdzy Zastawcq a spotkg Getin Noble
e Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (adres: ul. Przyokopowa 33, kod
stepujgce pocztowy: 01-208 Warszawa), wpisang do rejestru przedsighiorcéw prowadzonego

-— przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy

gcego na Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000304735 w dniu 27 kwietnia
i Zastaw 2015 roku, stanowigey catos¢ gospodarczq w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o
listratora Zastawie Rejestrowym i Rejestrze Zastawéw na rzecz Administratora Zabezpieczen
1, ale na dzialajgcego jako administrator zastawu w imieniu wilasnym, ale na rachunek
» ktorych Obligatariuszy (,, Przedmiot Zastawu Rejestrowego 17, , Zastaw Rejestrowy 17); ------
rejestrze 19.1.2. zbiorze wierzytelnosci, nabytym przez Zastawce na podstawie umowy przelewu
videncji). wierzytelnosci zawartej pomiedzy Zastawcq a spotkg Raiffeisen Bank Polska Spotka
stepujgce Akcyjna w dniu 2 listopada 2016 roku, stanowigcym calosé gospodarczg w rozumieniu

art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie Rejestrowym i Rejestrze Zastawoéw na rzecz
Administratora Zabezpieczen dzialajgcego jako administrator zastawu w imieniu
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wlasnym, ale na rachunek Obligatariuszy (, Przedmiot Zastawu Rejestrowego 27

» Zastaw Rejestrowy 27);
19.1.3. zbiorze wierzytelnosci, nabytym przez Zastawce na podstawie umowy przelewy
wierzytelnosci zawartej pomiedzy Zastawcg a spotkg Raiffeisen Bank Polska Spotka
Akcyjna w dniu 4 lipca 2016 roku, stanowigcym calo$é gospodarczq w rozumieniu art,
7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie Rejestrowym i Rejestrze Zastawdéw na rzecz
Administratora Zabezpieczen dzialajgcego jako administrator zastawu w imieniy

wlasnym, ale na rachunek Obligatariuszy (,Przedmiot Zastawu Rejestrowego 37,

. Zastaw Rejestrowy 37);

19.1.4. zbiorze wierzytelnosci, nabytym przez Zastawce na podstawie umowy przelew

rzecz Administratora Zabezpieczen dzialajgcego jako administrator zastawu v( :

wlasnym, ale na rachunek Obligatariuszy (, Przedmiot Zastawu Re]estrqv
!

- Zastaw Rejestrowy 47),

gospodarczq w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie Rejestrowym 1
Rejestrze Zastawow na rzecz Administratora Zabezpieczen dzialajgcego jako

administrator zastawu w imieniu wlasnym, ale na rachunek Obligatariuszy (,, Przedmiot

Zastawu Rejestrowego 57, ,, Zastaw Rejestrowy 57);
19.1.6. zbiorze wierzytelnosci, nabytym przez Zastawce na podstawie umowy przelewu
wierzytelnosci zawartej pomiedzy Zastawcq a spolkg Raiffeisen Bank Polska Spétka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie w dniu 14 grudnia 2017 roku, stanowigcym calos¢
gospodarczg w rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie Rejestrowym i
Rejestrze Zastawow na rzecz Administratora Zabezpieczenn dzialajgcego jako

administrator zastawu w imieniu wlasnym, ale na rachunek Obligatariuszy (,, Przedmiot

Zastawu Rejestrowego 67, ,, Zastaw Rejestrowy 67°);

19.1.7. zbiorze wierzytelnosci, nabytym przez Zastawce na podstawie umowy przelewu

wierzytelnosci zawartej pomiedzy Zastawcq a spotkqg Raiffeisen Bank Polska Spotka

Akcyjna z siedzibg w Warszawie w dniu 22 lutego 2017 roku, stanowigcym calosé
8




zelewu
Spétka
iy art.
{ rzecz
imieniu
go 37,

/brymienie:

gospodarczq W rozumieniu art. 7 ust. 2 pkt 3 Ustawy o Zastawie Rejestrowym i

Rejestrze Zastawow na rzecz Administratora Zabezpieczeh dzialajgcego  jako

administrator zastawu w imieniu wlasnym, ale na rachunek Obligatariuszy (,, Przedmiot

Zastawn Rejestrowego 77, ., Zastaw Rejestrowy 77).
Zastaw Rejestrowy 1, Zastaw Rejestrowy 2, Zastaw Rejestrowy 3, Zastaw Rejestrowy 4,
Zastaw Rejestrowy 5, Zastaw Rejestrowy 6 oraz Zastaw Rejestrowy 7 zwane sq dalej

Igcznie lubyw zaleznosci od kontekstu, kazdy z osobna jako ,, Zastaw Rejestrowy”, przy
/s

czym, wdjwyzsza suma zabezpieczenia w odniesieniu do kazdego Zastawu Rejestrowego
wy."’esie 19.500.000 PLN (dziewietnascie miliondw pigcset tysigcy ztotych). ---------------
/

ienia si¢ obecny punkt 19.2 Warunkow Emisji i nadaje sig mu nowe, nastgpujgce

- 19.2. Na moment zawarcia odpowiednio umowy dotyczgcej ustanowienia Zastawu

\ Rejestrowego 1, Zastawu Rejestrowego 2, Zastawu Rejestrowego 3, Zastawu

. Rejestrowego 4, Zastawu Rejestrowego 5, Zastawu Rejestrowego 6 oraz Zastawu

zedmiot

wzelewu
1 Spotka
n calosé
rowym i
30 jako
rzedmiot
przelewu
a Spotka

n catosé

Rejestrowego 7 kazdy Przedmiot Zastawu Rejestrowego wolny jest od wszelkich

zabezpieczen. Kazdy Zastaw Rejestrowy na zabezpieczenie roszczen z Obligacji zostanie

ustanowiony z najwyzszym mozliwym pierwszenstwem.

zmienia sie obecny punkt 19.3 Warunkoéw Emisji i nadaje si¢ mu nowe, nastgpujgce

brzmienie:
19.3. Umowa, na mocy kidrej zostanie ustanowiony Zastaw Rejestrowy, zostanie
zawarta pomiedzy Universe 3  Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety z siedzibq w Warszawie (adres: ul. Zygmunta Krasiniskiego 24,
kod pocztowy: 01-601 Warszawa), wpisanym do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie, VII Wydzial Cywilny Rejestrowy pod
numerem RFI 1078 w imieniu kiérego dziata Saturn Towarzystwo Funduszy
Inwestyeyjnych S.A. z siedzibqg w Warszawie (adres: ul. Zygmunia Krasinskiego 24, kod
pocziowy: 01-601 Warszawa), wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego
przez Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000305034, o kapitale zaktadowym
w wysokosci 2.950.000,00 PLN, wartosé kapitatu wplaconego: 2.670.000,00 PLN,
posiadajgca numer REGON 141340910 oraz numer NIP 1070011452 (., Zastawca”)
oraz Administratorem Zabezpieczeni najpozniej w Dniu Przydziatu. W umowie
Administrator Zabezpieczeh zobowigze sig do zlozewia w terminie 12 (dwunastu) Dni
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23.

24.

Roboczych od dnia zawarcia umowy i otrzymania od Zastawey réwnowartosci oplaty

sgdowej z tytutu rejestracji Zastawu Rejesirowego nalezycie optaconego i wypelnionego
wniosku o wpis Zastawu Rejestrowego do rejestru zastawow prowadzonego przez
wiasciwy sqgd rejestrowy. Emitent zobowigzuje si¢ do zarejestrowania  Zastawu

Rejestrowego w rejesirze zasiawéw prowadzonym przez wlasciwy sqd rejestrowy nie

pézniej niz w terminie 3 (trzech) miesigcy od Dnia Przydziatu.

po punkcie 19.3 Warunkéw Emisji dodaje sig nowy, nastepujgcy punkt:
19.31 Umowa, na mocy kiorej zostang ustanowione Zastaw Rejestrowy 2, Zastaw
Rejestrowy 3, Zastaw Rejestrowy 4, Zastaw Rejestrowy 5, Zastaw Rejestrowy 6 oraz
Zastaw Rejestrowy 7 zostanie zawarla pomigdzy Zastawcq oraz Administratorem

Zabezpieczeh najpoinief do dnia 19 lutego 2018 roku. W umowie Adminis

Zabezpieczen zobowiqgze sig do zlozenia w terminie 12 (dwunastu) Dni Robocgyh
dnia zawarcia umowy dotyczqcef ustanowienia Zastawow Rejestrowych i otrzi;’m
Zastawcy 2 réwnowartosci oplaty sqdowej z tytulu rejestracyi Zastawow Rejes_

ustanowionych zgodnie z niniejszym Punktem Warunkéw Emisji nalezycie oplac 1‘ :

wypetnionego wniosku o wpis tych Zastawow Rejestrowych do rejestru
prowadzonego przez wlasciwy sqd rejestrowy. Emitent zobowzqzuje
zarejestrowania Zastawow Rejestrowych ustanowionych zgodnie z niniefszym Py
Warunkow Emisji w refestrze zastawdéw prowadzonym przez wiasciwy sqd rejesi

nie péiniej niz w terminie 3 (trzech) miesigcy od dnia zawarcia umowy dotyczg)

ustanowienia tych Zastawow Rejestrowych.

zmienia si¢ obecny punkt 19.5 Warunkéw Emisji i nadaje si¢ mu nowe, nastepujgce

brzmienie:
19.5. Wycena Przedmiotu Zastawu Rejestrowego zostala przeprowadzong przez.-—--==-=
19.5.1 w odniesieniu do Przedmiotu Zastawi Rejestrowego 1, przez Robert Pabich
spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibqg we Wroclawiu, adres: ul. Swietego
Mikolaja 49/50, lok. 2, 5 0-127, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sqdowego przez Sqgd Rejonowy dla Wroclawia-Fabrycznej we Wroclawiu, |41
Wydziat Gospodarezy KRS pod numerem 000062 7891;

79.5.2 w odniesieniu do Przedmiotu Zastawu Rejestrowego 2, przez Robert Pabich
spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibg we Wroctawiu, adres: ul. Swigtego

Mikolaja 49/50, Ilok. 2, 50-127, wpisang do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego
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Rejestru Sgdowego przez Sqd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI
Wydzial Gospodarczy KRS pod numerem 0000627891,

19.5.3 w odniesieniu do Przedmiotu Zastawu Rejestrowego 3, przez Robert Pabich
spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibg we Wroclawiu, adres: ul. Swigtego
Mikotaja 49/50, lok. 2, 50-127, wpisang do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sijdawega przez Sgd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI
Wydziat (rospodarczy KRS pod numerem 0000627891,

.5.4/w odniesieniu do Przedmiotu Zastawu Rejestrowego 4, przez Robert Pabich

spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibq we Wroclawiu, adres: ul. Swigtego
fikolaja 49/50, lok. 2, 50-127, wpisang do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego
ejestru Sqgdowego przez Sgd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroclawiu, VI
Wydzial Gospodarczy KRS pod numerem 0000627891;

19.5.5 w odniesieniu do Przedmiotu Zastawu Rejestrowego 5, przez Robert Pabich

spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibg we Wroctawiu, adres: ul. Swigtego

-/ Mikotaja 49/50, lok. 2, 50-127, wpisang do rejestru przedsighiorcéw Krajowego

Rejestru Sqdowego przez Sqgd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI
Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000627891,

19.5.6 w odniesieniu do Przedmiotu Zastawu Rejestrowego 6, przez Robert Pabich
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg we Wroctawiu, adres: ul. Swietego
Mikolaja 49/50, lok. 2, 50-127, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego przez Sgd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroclawiu, VI
Wydzial Gospodarczy KRS pod numerem 0000627891

19.5.7 w odniesieniu do Przedmiotu Zastawu Rejestrowego 7, przez Robert Pabich
spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq z siedzibg we Wroctawiu, adres: ul. Swietego
Mikotaja 49/50, lok. 2, 50-127, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sqdowego przez Sgd Rejonowy dla Wroclawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI
Wydzial Gospodarczy KRS pod numerem 0000627891.

Wybor podmiotu dokonujgcego wyceny uzasadniony jest podsiadanym doswiadczeniem

i kwalifikacjami zapewniajgcymi rzetelnos¢ wyceny oraz zachowaniem przez ten
podmiot bezstronnosci i niezaleznosci. Podmiot dokonujgcy wyceny kazdego
Przedmiotu Zastawu Rejestrowego zostal wybrany migdzy innymi ze wzgledu na

doswiadczenie i kwalifikacje w zakresie wyceny praw majgtkowych w postaci

wierzytelnosci.
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25,

26.

mienia si¢ obecny punkt 19.6 Warunkow Emisji i nadaje sie mu nowe, nastepujgce

brzmienie: —
19.6. Wycena Przedmiotu Zastawu Rejestrowego zostala dokonana, odpowiednio: ------.
19.6.1 dia Przedmiotu Zastawu Rejestrowego 1 — wedlug stanu na dzienr 31 stycznig
2017 roku warto$¢ zbioru wierzyteinosci wynosi 20.022.423,88 PLN (stownie;
dwadziescia milionow dwadziescia dwa tysigce czterysta dwadziescia trzy ziote
88/100),
19.6.2 dla Przedmiotu Zastawu Rejestrowego 2 — wedlug stanu na dzien 3]

paZdziernika 2017 roku wartosé zbioru wierzytelnosci wynosi 2.263.164,13

(stownie: dwa miliony dwiescie szescdziesigt trzy tysigce sto szescdziesigt cztery |

13/100);

19.6.3 dia Przedmiotu Zastawu Rejestrowego 3 - wedlug stanu na
paidziernika 2017 roku wartosé zbioru wierzytelnosci wynosi 3 78.2;/?5 "

(stownie: trzysta siedemdziesigt osiem tysiecy czterysta trzydziesci sie em

H
H

17/100); -k

2017 roku wartos¢ zbioru wierzytelnosci wynosi 4.227.394,26 PLN (stownie: cztery
miliony dwiescie dwadziescia siedem tysigcy trzysta dziewigédziesigt cztery ziote
26/100);

19.6.6 dia Przedmiotu Zastawu Rejestrowego 6 — wedlug stanu na dzien 31 grudnia
2017 roku wartos¢ zbioru wierzytelnosci wynosi 3.207.216,12 PLN (slownie: trzy
miliony dwiescie siedem tysigcy dwiescie szesnascie zlotych 12/100);

19.6.7 dla Przedmiotu Zastawu Rejestrowego 7 — wedlug stanu na dzien 31 grudnia
2017 roku wartosc zbioru wierzytelnosci wynosi 776.395,28 PLN (stownie: siedemset
siedemdziesiqt szes¢ tysiecy trzysta dziewigcdziesiqt piec ziotych 28/100). —-—--—-mmmmwneeae 25

Wyceny Przedmiotow Zastawow Rejestrowych stanowig zalgczniki do niniejszych

Warunkow Emisji Obligacyi.

zmienia si¢ obecny punkt 19.12 Warunkow Emisji i nadaje sig mu nowe, nastgpujgce

brzmienie:
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'stepujgce 19.12. W przypadku, gdy wartos$é Przedmiotu Zastawu Rejestrowego wynikajgca z

wyceny przedstawionef przez Emitenta Administratorowi Zabezpieczen bedzie nizsza niz

1%0: -—---~~ réwnowartosé 130% wartosci nominalnej wyemitowanych w ramach Programu Emisji
[ stycznia Obligacji i niewykupionych Obligacji Emitent bgdzie zobowigzany (po uzyskaniu
(stownie: uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy, o kidrej mowa ponizej) do ustanowienia
trzy ziote dodat ‘%o zabezpieczenia lub zabezpieczehi na przedmiotach o takiej wartosci, aby

e Smaaaes tgézn %rtos’c’ przedmiotow, na jakich bgdg ustanowione zabezpieczenia (if. Igcznie z
Przagdmiotem Zastawu Rejestrowego) byla nie mmiejsza niz réwnowartos¢ 130%
whrtosci nominalnej wyemitowanych w ramach Programu Emisji Obligagji i
iewykupionych Obligacji. Emitent w terminie 7 (siedmiu) dni roboczych od dnia
uzyskania przez Emitenta pisemnej wyceny wartosci Przedmiotu Zastawu Rejestrowego
okreslajgcej warto$é Przedmiotu Zastawu Rejestrowego, zwola Zgromadzenie
\Obligatariuszy w celu podjecia uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy w przedmiocie
- gmiany Warunkéw Emisji Obligacji w zakresie wysokoSci, formy lub warunkéw
zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajgcych z Obligacji oraz przedstawi odpowiedni

projekt uchwaty Zgromadzenia Obligatariuszy obejmujqcy wprowadzenie do Warunkow

Emisji Obligacji proponowanego przez Emitenta zabezpieczenia lub zabezpieczen.
Emitent zobowigzuje sie do wyrazenia zgody na zmiang Warunkow Emisji Obligacji
uchwalong przez Zgromadzenie Obligatariuszy. Emitent ustanowi dodatkowe
nie: czlery zabezpieczenie lub zabezpieczenia na przedmiotach o takiej wartosci, aby lqczna
ztery zlote warlo$¢é przedmiotéw, na jakich bedg ustanowione zabezpieczenia (Y. igcznie z

e Przedmiotem Zastawu Rejestrowego) byla nie mniejsza niz rownowartos¢ 130%

31 grudnia warto$ci nominalnej wyemitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji i
whie: {rzy niewykupionych Obligacji w terminie 3 miesigcy od dnia podjecia przez Zgromadzenie
-------------- Obligatariuszy uchwaly w przedmiocie zmiany Warunkéw Emisji Obligacji w zakresie
31 grudnia wysokosci, formy lub warunkéw zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajgcych z
. siedemset Obligacji.

eememee——— 27.  zmiienia si¢ obecny punkt 21.1 Warunkoéw Emisji i nadaje si¢ mu nowe, nastepujgce

niniejszych brzmienie:
B 21.1. Stosownie do art. 37 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, roczne sprawozdania finansowe

rastgpujgee Emitenta wraz z opinig bieglego rewidenta bedg udostgpnione w ramach realizacji

- obowigzkéw informacyjnych Emitenta wynikajgcych z Rozporzqdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢
13




na rynku (Rozporzqdzenie MAR). W zwiqzku z art. 38 Ustawy o Obligacjach powyzsy,

postanowienia stosuje si¢ odpowiednio do rocznego skonsolidowanego sprawozdaniz . prze

Sfinansowego wraz z opinig bieglego rewidenta. ~  liczb

28.  zmienia sig obecny punkt 24.1 Warunkow Emisji i nadaje si¢ mu nowe, nastepujgce

brzmienie: — | Kosz
24.1. Zawiadomienia i ogloszenia Emitenta skierowane do Obligatariuszy bedy
zamieszczane na stronie internetowej Emitenta oraz w formie raportu biezgcego a  Kosz

takie, po wprowadzeniu Obligacji do obrotu na ASO CATALYST, zgodnie : 2)

regulaminami odpowiedniego rynku obrotu.

§2
Wyceny Przedmiotu Zastawu Rejestrowego 2, Przedmiotu Zastawu Rejestrowsgd] 3
Przedmiotu Zastawu Rejestrowego 4, Przedmiotu Zastawu Rejestrowego 5,;._1??__, i

s {
Zastawu Rejestrowego 6 oraz Przedmiotu Zastawu Rejestrowego 7 stanowia zatagznikt
v\

niniejszego protokotu Zgromadzenia Obligatariuszy.

§3
Uchwala wchodzi w zycie z dniem jej podjecia. ‘ Powy:

Po przeprowadzeniu jawnego glosowania Przewodniczacy stwierdzil, ze oddano lacznie
13.000 waznych gloséw, w tym: 13.000 gloséw ,za”, 0 gloséw ,przeciw” i 0 gloséw

~Wwstrzymujgcych si¢”, odpowiadajacych skorygowanej facznej wartodei nominalnej obligacji  Reperto

. Wypis t

na poziomie 13.000.000 zlotych .za”, O ,przeciw” oraz 0 ,wstrzymujgcych sig” oraz Poﬁ:m
. o . . - takse 1
stwierdzil, ze uchwala numer 2 zostala podjeta. Roaporz
maksym

2004 rol

Do punktu 7. porzgdku obrad: - podate
41 ust. 1

Wobec wyczerpania porzadku obrad Przewodniczacy zamknagt Zgromadzenie o godzinie ustug z
poz. 122

11:30, zalaczajac do aktu liste obecnosei. Warszaw

Tozsamos¢ Przewodniczacego Marka Patuta, syna Janusza i Ludwiki, zamieszkatego w
Warszawie (kod pocztowy: 00-195) przy ulicy Stominskiego Z. numer 5 m. 10, PESEL:
70072405797, stwierdzilem na podstawie okazanego dowodu osobistego ASG120191

waznego do dnia 13 listopada 2019 roku.
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rawozdaniy.  przewodniczacy zarzadzil, ze wypisy tego aktu nalezy wydawa¢ Emitentowi w dowolnej

------------- —— li czbie = I

nastepujgee

Koszty tego aktu ponosi Emitent.
‘iuszy bedy

hMeigcego q Koszty tegoakiu wynosza:

zgodnie 7 g) t

--------------- ;{;Niedliwos'ci 7 dnia 28 czerwca 2004 roku w sprawie maksymalnych stawek taksy
/

otarialnej (tekst jednolity: Dz.U. z 2013 roku, poz. 237) — w kwocie: -------- 1.200,00 zt

/

‘{jeden tysigc dwiescie ziotych);
podatek od towardow i ustug (VAT) wedtug stawki 23% - na podstawie art. 146a pkt. 1
/ \ w zw. z art. 41 ust. 1 ustawy o podatku od towardéw i ustug z dnia 11 marca 2004 roku I
~i(tekst jednolity: Dz. U. z 2017 roku, poz. 1221 ze zm.) — w kwocie -------------- 276,00 zt

(dwiescie siedemdziesiat sze§¢ zlotych). -

czynigeego notariusza.
ano lacznie AKT TEN ZOSTAL ODCZYTANY, PRZYJETY I PODPISANY.

i 0 gloséw Na oryginale aktu wlaciwe podpisy.

1¢j obligacji Repertorium A nr 1214/2018
L i Wypis ten wydano Spdtce.

1 S1¢° OraZ Pobrano:

- taks¢ notatialng w kwocie: 198,00 z} na podstawie § 12
Rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwodci w sprawie
maksymalnych stawek taksy notarialnej z dnia 28 czerwca
2004 roku (tekst jednolity Dz.U. poz. 237 z 2013 roku);

- podatek 23% VAT w kwocie 45,54 21 na pod?{z{wie art,
41 ust. 11art. 146a pkt. 1 ustawy o podatku od towardw i
o godzinie ustug z dn. 11.03.2004 1. (tekst jednolity: Dz. U. 2 2017
poz. 1221 ze zm.).~ " A ST

--------------- Warszawa, dniai-ﬁ Iutege-2018 1o

szkalego w
10, PESEL:
ASG120191
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Wroctaw, 28 listopada 2017 roly

RAPORT Z USTALENIA WARTOSCI GODZIWE] WIERZYTELNOSCI
na dzief 31 pazdziernika 2017 roku
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GetBack S.A.
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1. Okreslenie przedmiotu zlecenia

Zgodnie z umowa z GetBack S.A. z dnia 27 listopada 2017 roku sporzadzilem raport
z ustalenia wartoci godziwej wierzytelnosci wymienionych w punkcie 2. Spétka Robert
Pabich sp. z 0.0. jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych,
zarejestrowanym w rejestrze prowadzonym przez Krajows Radg Biegtych Rewidentow,pod
numercm 4081, ktéra specjalizuje si¢ w wycenie instrumentow finansowych. Raport i stal
sporzadzony zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Wyceny. Celem opracgiv
Wyceny byto okreSlenie wartosci przedmiotu zastawu rejestrowego opisqn?'éh;‘ :’ nizej
portfeli wierzytelnosci, na potrzeby ustanowienia zabezpieczenia emisji. o 1gach.

-

udostepnienia tej Wyceny lub jej skrétu w warunkach emisji obligacji zgodnie: A, { p
Ustawy o Obligacjach. Wycena dokonana zostala w zwigzku z obowiazkiem wy ‘g
z art. 30 ust. 1 Ustawy o Obligacjach, zgodnie z ktérym w przypadku ustanowie\qifi fastawd | /
jako zabezpieczenie wierzytelnosci wynikajacych z obligacji nalezy podd aé przé 'f ] ot IZJ
zastawu wycenie przez podmiot, ktéry posiada doéwiadczenie i kwalifikacje zapewniajgee |
rzetelnoé wyceny oraz zachowuje bezstronnosc i niezaleznos¢. | P
2. Okreflenie aktywa podlegajacego wycenie | ‘i
Przedmiotem wyceny sg wchodzace w sktad Universe 3 NSFIZ portfele wierzytelnosci o ;:
saldzie pierwotnym ustalonym na dzieh zakupu portfela, wykazanym w przekazanych na
dzien 25 pazdziernika 2017 roku danych, w wysokosci: §
Portfel Fundusz Saldo pierwotne PLN i\]
Raiffeisen Bank 14 (10514) Universe 3 955 608,62 P
Raiffeisen Bank 18 (10518) Universe 3 4578 360,21
R
3. Okreflenie Zrodia danych do wyceny W
Raport zostal przygotowany na podstawie informacji przedstawionych przez GetBack S.A. :z

w szczegdlnosci do ustalenia wartodci godziwej wykorzystano datatape przedstawiony prze?
GetBack S.A. oraz sporzadzona przez GetBack S.A. pierwotng wyceng Wierzytelnosci. o

4. OkreSlenie metodologii wyceny

Zgodnie z ogdlnie przyjeta praktyka rynkows wyceny Wierzytelnosci dokonano metod]
zdyskontowanych przysztych przeptywow netto (odzyski pomniejszone o koszty windykacji ;
_ zaréwno komorniczo-sadowe jak réwniez polubowne w wysokosci wynagrodzeni? -
podmiotu zarzadzajacego portfelem wierzytelnosci). Przeplywy pienigzne oszacowan k;
metodami poréwnawczo-statystycznymi w oparciu o dost¢pne dane opisane w punkcie 3

T

Robert Pabich sp. z o.0.
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Raport z ustalenia wartosci godziwej wierzytelnosci

oraz wiedze¢ wyceniajacych dotyczacych portfeli wierzytelnosécei. Jako wycene do wartosci
godziwej przyjeto prognozy odzyskéw uwzgledniajace przekazang nam efektywnosé
operacyjng proceséw windykacyjnych GetBack S.A. Poziom kosztow 0Szacowano przy
zatozeniu realizacji procesu sgdowo — egzekucyjnego oraz ugodowego, opierajac si¢ na
aktualnych kosztach postepowan sagdowo-egzekucyjnych oraz wynikajacych z umowy o
zarzadzanie portfelem wierzytelnosci stawek podmiotu zarzadzajgcego. Modele zostaly
przygotowane na 120 miesigcy od daty wyceny bez okresu rezydualnego. W modely nie
uwzglgdniono kosztéw obstugi dlugu jaki moze by¢ zaciagniety na zakup portfela. Nie
uwzgledniono podatku od czynnosci cywilno-prawnych zwigzanych z zakupem ani podatku
od towaréw i ustug zakladajac, iz transakcja cesji wierzytelnosci jest traktowana jako
transakcja poza VAT i PCC.

ceniana  Wierzytelno$¢  stanowi pakiety nieregularnych przeterminowanych
ierzytelnosei, w duzej czeséci po bezskutecznej egzekucji przez bank. Ceny pakietow
rierzytelnosci oferowanych do sprzedazy uzaleznione s3 od szeregu czynnikéw, m.in,
dzaju dtuznika, parametréw dhugu, rodzaju zobowiazania, okresy trwania dlugu, wezesniej
prowadzonych dzialah windykacyjnych oraz planowanej strategii windykacji. Pakiety
wierzytelnosci to instrumenty finansowe o duzej zmiennosci wynikajacej z wielu przyjetych
do wyceny zalozen, z ktérych najistotniejszym jest szacowanie przysziych przeplywéw
pieni¢znych na podstawie danych historycznych. Ponizej przedstawiamy niektére
z czynnik6éw ktére moga powodowaé iz faktycznie zrealizowane wyniki bedg r6znié sig od
przyjetej w wycenie prognozy.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig obnizenia odsetek ustawowych

Jednym z zakladanych strumieni odzyskéw sg odsetki za zwloke naliczane wedlug stopy
odsetek ustawowych. Zgodnie z rozporzadzeniem Rady Ministréw z dnia 4 grudnia 2008 r,
w sprawie okreslenia wysokosci odsetek ustawowych (Dz.U. Nr 220, poz. 1434), od dnia 15
grudnia 2008 r. odsetki ustawowe wynosity 13% w stosunku rocznym, Od tego czasu Rada
Polityki Pienig¢znej wielokrotnie obnizala wysoko$¢ podstawowych stép procentowych
Narodowego Banku Polskiego, m.in. stopg referencyjng oraz stopg kredytu lombardowego
i w efekcie obnizeniy uleglta wysokoéé odsetek ustawowych, Dalsze spadki stop
procentowych mogg negatywnie wplynaé na poziom realizowanych odzyskéw,

Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem organow sqdowych i egzekucyjnych

W strategii windykacji zalozono znaczny udzial liczby postepowan sgdowych. Opéznienia
wystepujgce po stronie wymiaru sprawiedliwodci, moga spowodowaé przesuniecie
terminéw ostatecznych rozstrzygnied proceséw windykacyjnych z wykorzystaniem dro gi
sadowej co negatywnie moze wptynaé na przeptywy wycenianej Wierzytelnogci. Kolejnymi
czynnikami ktore mogg negatywnie wptynaé na poziom i termin przeptywéw sg nowelizacje
Przepiséw prawa np. ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o komornikach sagdowych i egzekucji
lub kodeksu postepowania cywilnego.

Ryzyko mozliwosci ogloszenia upadiosci przez konsumenta
Dria 31 marca 2009 roku weszla w zycie ustawa o zmianie ustawy Prawo upadtoéciowe
i naprawcze oraz Ustawy o kosztach sgdowych w sprawach cywilnych (Dz. U. z 2008 r., Nr
234, poz. 1572),.Wprowadzita ona do polskiego systemu prawnego instytucje upadtosci

konsumenckiej dotyczacej oséb fizycznych nieprowadzacych dziatalnosci gospodarczej,

Robert Pabich Sp. Z 0.0. 3




Raport z ustalenia wartoSci godziwej wierzytelnofci

ktérych niewyplacalnos¢ powstala wskutek wyjatkowych 1 niezaleznych od nig}

okoliczno$ci.

W zwigzku z powyZszym istnieje ryzyko, iz W przypadku ogloszenia upadloge)
konsumenckiej przez osoby fizyczne, W stosunku do ktérych w wycenie Zzaozong
prowadzenie dziatah windykacyjnych, ostateczna kwota splaty wierzytelnosci prze;
dhuznika w ramach postgpowania upadlosciowego moze okazaé sig nizsza niz zaloZzona w

wycenie.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztow dzialalnosci windykacyjnej

W przyszloici moga wystapié sytuacje, ktére bed miaty wplyw na podwyzszenie ogolnych

kosztéw dziatalnodci: wzrostu kosztéw funkcjonowania wymiars sprawiedliwosci;

kosztow

egzekucyjnych 1 komorniczych; kosztow obstugi prawnej, kosztow zZwigzanych

z zatrudniepiem w tym wynagrodzen pracowniczych, kosztow rejestrow

gow

i dtuznikéw, kosztow administracyjnych, operatoroéw telekomunikacyjnych i pocztgwych,

Moze to wplynaé nickorzystnie na zatozony W wycenie poziom kosztow.

6. Ograniczenia zakresu prac St

L

Q:.'-' .'-:.

Przedmiotem naszego zlecenia nie bylo przeprowadzenie analizy formalnofpraw

dokumentacji wierzytelnosci (due diligence). W wycenie nie uwzgle;dniond\:l"
zabezpieczefi. Dlatego tez nie bylo przedmiotem naszego zlecenia weryfikacji {wg

i jakosci zabezpieczen.
7. Oszacowanie przeplywu z tytulu cutoff
W wycenie nie uwzgledniono przeplywu z tytutu cutoft (nie wystepuje).

8. Charakterystyki

Ponizej prezentujemy charakterystyki portfeli przygotowane na podstawie datatape’t

otrzymanego od GetBack S.A.

Charakterystyki — Raiffeisen Bank 14

Salde [PLN] # spraw % spraw Y salda % salda
0. <10 12 0,33% 36,77
1. Ok-2k 3593 99,67% 955 571,85
2. 2k-5k 0 0,00% 0,00
3. 5k-10k 0 0,00% 0,00
4. 10k-50k 0 0,00% 0,00
5. 50k-200k 0 0,00% 0,00
6. 200+ 0 0,00% 0,00
‘Suma koficowa 3605 100,00% 955 608,62.

0,00%
100,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
100,00%
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1 od nig

upadioge
> zalozong
ofci przez
zalozona w

ie ogblnych
icl; kosztow
zwigzanych
w diugow

:» datatape’t

alda
0,00%
100,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
100,00%

Raport z ustalenia wartosci godziwej wierzytelnosci

Miesigce
przeterminowania _ #spraw % spraw
13-24 mies. 2869 79,58%
25-36 mies. 705 19,56%
Brak danych 31 - 0,86%
Suma koficowa 3605 100,00%
Progakt #spraw % spraw
KREDYT W RACHUNKU a5 1,25%
ALEZNOSCI Z TYTULU
PROWADZENIA
3169 87,91%
360 9,99%
31 0,86%
13605 100,00%
#spraw % spraw
3 258 7,16%
il Ospba fizyczna 2192 60,80%
‘Osoba fizyczna
prowadzaca dziatalno$é 1155 32,04%
Suma koficowa 3605 100,00%
Etap #spraw % spraw
Komorniczy 1026 28,46%
Polubowny 1169 32,43%
Sadowy 1410 . 39,11%
Suma koficowa 3605 100,00%

Charakterystyki — Raiffeisen Bank 18

Saldo [PLN] # spraw % spraw

0. <10 0 0,00%
1. 0k-2k 21 10,34%
2. 2k-5k 44 21,67%
3. 5k-10k 32 15,76%
4, 10k-50k 82 40,39%
5. 50k-200k 24 11,82%
6. 200+ 0 0,00%
Suma koficowa 203 100,00%

2 salda

2 salda

847 190,87
94183,29
14 234,46

955 608,62

oo Xsalda

24 131,57

867 812,68
59 335,85
4328,52
955 608,62

_ 2 salda

119 461,18
224 470,87

611 676,57
955 608,62

241 495,71
344 705,88

..363407,03
955 608,62

Y salda

0,00

25 365,62
141 454,96
234 189,03

2 045 268,03
2132 082,57

0,00

4 578 360,21

% salda

Yosalda

88,65%
9,86%
1,49%

100,00%

Yo salda

2,53%

90,81%
6,21%
0,45%

100,00%

% salda

12,50%
23,49%

64,01%
100,00%

25,27%
36,07%
38,66%

160,00%

% salda

0,00%
0,55%
3,09%
5,12%
44,67%
46,57%
0,00%

100,00%
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Miesiace

przeterminowania

13-24 mies.
25—367m'le.s._ N
Suma koficowa

Produkt

46

47

48

49

Suma koficowa

'Rodzaj diunika
Firma

Osoba fizyczna
Osoba fizyczna

prowadzaca dziatainosc

Suma koncowa

Etap
Komorniczy
Suma koficowa

#spraw
170
33
203

17
65
89
32
203

#spraw
1
165

37
203

# spraw
203
203

9. Graficzna prezentacja wynikow

Ponizej prezentujemy wykresy szacunk:
daty cesji oraz dostgpne dane historyc
przy zalozeniu przekazanych nam wsk

zielona jest prognozg przy realiz.

prezentuje wyniki historyczoe.

zne. Krzywa niebi
asnikéw efektywnosci operacyjnej Getback, krzywi

acji dotychczasowego procesu natomiast krzywa fioletow:

% spraw _ Y. salda
83,74% 383811093
~ 16,26% 740 249,28
100,00% 4578 360,21
. %spraw - Ysalda
8,37% 497 239,20
32,02% 611 792,55
43,80% 264340158
 15,76% 825 926,88
100,00% 4 578 360,21
Sspraw  Xsalda
0,49% 81 770,54
81,28% 320082251
18,23% 1295 767,16
100,00% 457836021
% spraw 7 salda
100,00%  4578360,21
100,00% 4578 360,21
owych odzyskéw brutto w

% salda_

83,83%
16,17%
100,00%

10,86%
13,36%
57,74%
18,04%

100,00%

okresie 60 miesigCy ¢

eska jest prognozg odzyskéw brutic
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Raport z ustalenia warto§ci godziwej wierzytelnosci

10. Backtest modelu ostatnie 6 miesiecy

Przeanalizowaliémy —poprawnos¢ funkcjonowania naszego modelu 6  miesigey!
zakofczonych w pazdzierniku 2017).

Prognoza z wyceny Wynik rzeczywisty Dokladno$é modely
Raiffeisen Bank 14 - 122754 95 030 29%
_ Raiffeisen Bank 18 155 574 147 082 6%

Raiffeisen Bank 14
[ Doktadnoéé modelu - 29%

Raiffeisen Bank 18
2 Dokladnoéé modelu 6%

Na tej podstawie mozna uznaé, iz model prawidiowo estymuje przeplywy pienigzne.

11. Ustalenie warto$ci godziwej portfela wierzytelnosci

Portfel wierzytelnosci Raiffeisen Bank 14 wchodzacy w skiad fundusz
Universe 3 NSFIZ

Na podstawie analizy Wierzytelnoéei szacujg wartosé godziwa Wierzytelnosci na dzie
31 pazdziernika 2017 roku bez przeptywu z tytulu cutoff na kwotg:

378 437,17 PLN (trzysta siedemdziesiat osiem tysi¢cy czterysta trzydziesci siedel
ztotych 17/100)

Robert Pabich sp. Z 0.0-



Raport z ustalenia wartogci godziwej wierzytelnosci

Portfel wierzytelnofci Raiffeisen Bank 18 wchodzacy w
Universe 3 NSFIZ

Na podstawie analizy Wierzytelnosci szacujg warto$¢é godziwa Wierzytelnodci na dzien
31 pazdziernika 2017 roku bez przeptywu z tytutu cutoff na kwote

sklad funduszu

2263 164,13 PLN (dwa miliony dwiescie sze$édziesiat trzy tysigce sto szeSédziesigt
cztery zlote 13/100)

' Robert Pabich

Prezes Zarzadu
Biegty rewident nr ewid. 11179

iezne.

| fundusz

$ci na dzie

ieSci sieder
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JREKTA RAPORTU Z WYCENY WIERZYTELNOSC)

TARAPORTLY 2017-12-31
{xRes ROZLICZENIOWY {przephywy]: od 2017-12-22 do 2017-12-31
Inoéci wobec jedne, dmiotu nie stanowia wiece] ni# 203 wartoscl w funduszu.
pisTEP
i1 WPROWADZENIE

Jiniejszy raport dotyezy eszacowania wartoscl godziwej portfeli wierzytelnodci posiadanych przez Universe 3 Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny
fundusz Inwestyeyiny Zamknigty z siedzibq w Warszawie (dale]: Universe 3 NSFIZ, Zlecajacy).

igport zostal sporzadzany przez Robert Pabich Spétka z ograniczong odpowiedzlainotcia z siedzibg we Wroclawiy {Wykonawea) na zlecenie Funduszy
;nivel'se 3 NSFIZ na potrzeby cykliczne] wyceny posiadanych przez niego aktywéw i nie moze zosta¢ wykorzystany do innych celdw bez 2gady
ykonawcy.

vyeeng Spétkl spo #adzone w oparciu o szacunki w zakresie oczekiwanych przeplywdw pienienych netto zwlazanych z danym portfelem
,'gnytelngscl_;d gkontowanych do wartodci bietcej, na dzieri
' 2017-12-31

2017-12-31

olityke rachunkowodci zawierajaca zaplsy zwigzane z ewidenclg wyceny portfeli wierzytelnosci,
,f zgkazane przez zarzadzajgcego portfalem wyliczenie pierwotnej stopy zwrotu,

inforinacje o wysokosc stopy wolnej od ryzyka,

; Przekazany przez zarzadzafacego portieiem datatape na dzieri odciecia przeptywéw,

whplat, kosztéw, uméw i umorzes,

; i aktuaing przekazang przez zarzadzajacego portfelem,

" -Inne Materfaty analityczne zebrane i przygotowane przez przedstawicieli Zlecajgcego.

akcle prac wykorzystano dostepne dane makroekonomiczne oraz informacje uzyskane od Zlecajgcego. Zafozono, 3 informacje te sq prawdziwe
elne oraz odzwierciedlaja stan faktyezny oraz najlepszy wiedze przedstawicieli Zlecajacego, w zakresle wszystkich wielkoci ekonomiczno-
nsowych dotyczacych wycenianych portfeli wierzytelnodci,

«dnie z informacjq otrzymana od Zlecajqcego, na potrzeby przygotowania ninigjszego raportu przyjeto zalosenie, e w okresie od
2017-12-31

tnia wyceny nie wystapily Istotne zdarzenia gospodarcze majace wplyw na wartoéé godziwg wycenianego Portfela. Stad tei uznano, e przedicione
'¥z Zamawlajgcego dane wykorzystane do wyceny Portfela wg stanu na dzied
2017-12-31

lowizda danym na dzlert wyceny.

Iedy pamigtac, rozwatajac wyniki maszej wyceny, it nle dokonywali§my zadnych prac o naturze audytu, w odniesieniu do wszelkich informacji, ktére
Iy dla nas dostepne | uwzglednione w procesie analizy | wyceny. Do zakresu naszej odpowiedzialnoéei nie nalezala weryfikacja zadnych Informacji,
ilicznle dostepnych lub dostarczonych przez przedstawicieli wiagciciela wycenianego aktywa, dotyczacych posrednio lub bezposrednio wycenlanego
¥wa, wiqczajac w to wszelkie informacje finansowe oraz prognozy. W zwigzku z tym, na piotrzeby sporzadzenia niniejszego raporty zalozylismy, 2
#ymane dane sy wystarczajaco dokfadne i kampletne, by motliwe byto sporzadzenie wiarygodnej analizy i wyceny.

1¥8n¢ sporzydzona z naleyta rzetelnoscia, jednak nalezy zwrocic uwage na fakt, s wszelkie opracowania dotyczace wyceny metods
itkontowanych przysziych przeplywéw pienigznych niosa za sobg ryzyko popenienia bedu wynikaface 2 sublektywizmu ocen wyprowadzonych
sz Wyoeniajar.ego, lub tez ocen zawartych w cytowanych materiatach irédtowych, czy tez braku wiedzy o zjiawiskach | zdarzeniach dotyczacych
!Bhianego aktywa, a nieprzekazanych Wyceniajacemu podczas pozyskiwania materiatow informacyjnych o Spétce.

senianz aktywo stanowi pakiety nieregularnych przeterminowanych wierzytelnosci. Pakiety wierzytelnosci to instrumenty finansowe o duej
Iennasci wynikajace] z wiels przyjetych do wyceny zatozes, z ktdrych najistotniejszym jest szacowanie przysziych przeplywéw pleniginych na
{stawie danych historycznych. Ponizej przedstawiamy niektdre z czynnikéw ktére moga powodowaé [ faktycznie zrealizowane wyniki beds rézni¢
d przyjatej w wycenie proghozy.

%o 2wiqrane z mozliwoscia obnizenia odsetek ustawowych

oM 2 zakdadanych strumienl odzyskdw s3 odsetki za zwloke naliczane wedhug stopy odsetek ustawowych. Zgodnie z razporzgdzeniem Rady
I5tréw 2 dnia 4 grudnia 2008 r. w sprawie okreslenia wysokoéci odsetek ustawowych (Dz.U. Nr 220, poz. 1434}, od dnia 15 grudn ia 2008 r. odsetki
Wowe wynosily 13% w stosunku rocznym. Od tego czasu Rada Politykl Pieniginej wielokrotnie obnizata wysokosé podstawowych stép

tentowych Narodoewego Banku Polskiego, m.in. stope referency|ng oraz stope kredytu lombardowego i w efekcle obnizeniy ulegta wysokesé

btek ustawowych, Dalsze spadki stop procentowych moga negatywnie wptynat na poziom realizowanych odzyskdw.




Ryzyko 2wigzane z funkcjonowaniem organdw sqdowych i egzekucyjnych

W strategil windykacji zaloZono znaczny udziai liczby postepowari sadowych. Opdinienia wystepujace po stronie wymiaru sprawiedliwosci, mogg
spowodowad przesuniecie termindw ostatecznych rozstrzygnieé procesdw windykacyinych z wykorzystaniem drogl sadowe] co negatywnie moze
wplynaé na przeplywy wycenianej Wierzytelnoéei. Kalejnymi czynnikami ktdre moga negatywnle wplynaé na poziom | termin przeplywow sg
nowelizac)e przepistw prawa np. ustawy z dnia 29 slerpnia 1997 r. o komornikach sadowych i egzekucji lub kodeksu postepowania cywilnego.

Ryzyko moiliwosci ogloszenia upadiosci przez konsumenta

Dnia 31 marca 2009 roku weszta w Zycie ustawa o zmianle ustawy Prawo upadiosciowe i naprawcze oraz Ustawy o kosztach sgdowych w sprawach
cywilnych {Dz. U. z 2008 r., Nr 234, poz. 1572),.Wprowadzia ona do polskiego systemu prawnego instytucje upadiosci konsumenckie] dotyczgcej osdb
fizycznych nieprowadzacych dzlatalnoécl gospodarczej, ktdrych niewypiacalnodé powstata wskutek wyjatkowych i niezaleznych od nich okolicznosci.
W zwigzku z powyiszym istnieje ryzyko, it w przypadku ogloszenia upadtoéei konsumenckle] przez osoby fizyczne, w stosunku do ktérych w wycenie
zatoiono prowadzenle dziatar windykacyjnych, ostateczna kwota splaty wierzytelnode] przez diuinika w ramach postgpowania upadiosciowego moze
okazaé sie nitsza nlz zatoiona w wycenie,

Ryzvko zwiqzane ze wzrostem kosztow dziatalnosci windykacyjnef

W przysztofci moga wystapit sytvacje, ktére beda mialy wplyw na podwyiszenie ogélnych kosztéw dziatalnoscl: wzrostu kosztéw funkejonowania
wymiaru sprawiedliwosci; kosztéw egzekucyjnych

| komorniczych; kosztow obstugl prawnej, kasztéw zwiazanych z zatrudnieniem w tym wynagrodzer pracowniczych, kosztéw rajestréw dtugow

| dtuznikdw, kosztéw administracyjnych, operatoréw telekomunikacyjnych i pocziowych. Moze to wptynaé niekorzystnle na zatozony w wycenie poziom

kosztéw.

Whyliczenia przeprowadzono z petng dokladnoéeig arkusza kalkulacyjnego. Ewentualne rozbieinosci w tabelach prezentujacych rezultaty kalkulacjt
wynlkaja z zaokraglen i nie maja wplywu na poprawnosé oszacowane] wartoscl aktywéw. Wycene sporzadzono w ziotych chyba, ie inacze| zaznaczono
w tredci opracowania.

Sporzadzony raport uwzglednia dane frédtowe przedstawione Wykonawcy przez Zamawiajacego,
1.2 WYNIKI PRZEPROWADZONEI WYCENY

Wyniki wyceny przedstawiajq sie nastepujaco:

Tabela 1 Wyniki wyceny Spdtkl Universe 3 NSFIZ na dziert
2017-12-31

Raiffeisen Bank 26 2210 857,17| 963 691,28 1379379,78| 1092%] 616512
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0,00

776 395,28

782 560,40

< portfela - BO

riost portfe -

\ osrty windykacl 308,20 124557
Iste odzyski z portfela® 3 082,00 £573,00

;:ezrearizownv zyskf strata 187 296,00 L8 45 35

e portfels - B2 776 395,28 776 395,28

* wplaty zidentyfikowane bez kosztéw zastepstw procesowych
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wartosé portfela - BO 3 818 026,59 3815 100,26
koszty windykac]i -57 807,69 34 023,63
rzeczywiste odzyskl z portfala® -28 448,86 180357,71
niezrealizowny zysk/ sirata 205 247,09 206 452,55
wartoét portfela - 82 3 818 026,59 3 818 026,59

* wptaty zidentyfikowane bez kosztow zastepstw procesowych
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vartodé portfela - BO 4227 394,26 d 9,00

;oszty windykacji 1218,67 5009,45
zeczywiste odzyski 2 portfela* 12 186,73 50 094,54
lezrealizowny zysk/ strata 0,00 0,60
Jarto$t portfela - B2 4227 394,26 4227 394,26

wpiaty zidentyfikowane bez kosztow zastepstw procesowych

artod€ portfela - B0

4 480 071,08
152ty windykagii 0,00 9,00
. 2czywiste odzyski 2 portfela* 0,00 0,00
| srealizowny zyskf strata 0,00 0,00
wtodd portfela - BZ 4480 071,08 4 480 071,08

vptaty ildentyﬁkowane bez kosztéw zastepstw procesowych
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wartos¢ portfela - BO 3207 216,12 0,00
koszty windykacji 0,00 0,00
rzeczywiste odzyski 2 portfela* 0,60 0,00
niezreallzowny zysk/ strata 0,00 0,00
wartos¢ portfela - BZ 3 207 216,12 3207 216,12|

7téw zastepstw procesowych

* wplaty zidentyfikowane bez kos:
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irtosé portfela - BO

5862517,01

szty windykacji

crywiste adzyski z portfela*

zrealizowny zysk/ strata

rtoéé portfela - 87

vplaty Zidentyfikowane bez kosztéw zastgpstw pro

0,00

0,00 0,00

3,00 0,00

0,00 0,00,

5862 527,01 5862 517,01
cesowych




