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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia Capitea S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadzili$my badanie zatgczonego rocznego
skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  Grupy
Kapitalowej Capitea S.A. zwanej dalej ,Grupa”, w ktorej
jednostka dominujaca jest Capitea S.A. z siedzibg w Warszawie
przy ul. Aleja Jana Pawifa Il 19, zwana dalej ,Jednostka
Dominujgcg”, za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2022 r. do
dnia 31 grudnia 2022 r., na ktére sktada sie skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31
grudnia 2022 r., skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych za
rok obrotowy koniczacy sie tego dnia oraz informacje
dodatkowe  zawierajagce  znaczace zasady  (polityki)
rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Sprawozdanie to zostato sporzadzone w jednolitym
elektronicznym formacie raportowania zawartym w pliku
elektronicznym przekazanym w ramach pakietu
sprawozdawczego O nazwie ,capitea_2022-12-31_pl.zip”
opatrzonym podpisami elektronicznymi Zarzadu Jednostki
Dominujgcej w dniu 2 maja 2023 roku.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zastosowaniu zasad rachunkowosci

i sprawozdawczosci finansowej okreslonych
w  Miedzynarodowych  Standardach ~ Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci

Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjach
ogtoszonych w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej,
zwanych dalej ,MSSF UE”.

Naszym zdaniem zalgczone roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Capitea S.A.:

e przedstawia rzetelnie i jasno obraz sytuacji majatkowej
i finansowej Grupy na dzien 31 grudnia 2022 r., wyniku
finansowego oraz przeptywéw pienieznych za rok
obrotowy koriczacy sie tego dnia zgodnie z majgcymi
zastosowanie MSSF UE i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do
formy i tresci z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa,
atakze z wptywajacymi na jego tres¢ postanowieniami
statutu Jednostki Dominujace;j.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my
zgodnie z Krajowymi Standardami Badania, w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania, przyjetymi przez
Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw, zwanymi dalej
»Krajowymi Standardami Badania”, ustawg z dnia 11 maja
2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym, zwang dalej ,ustawa o bieglych
rewidentach”, majgcymi zastosowanie do badan sprawozdan
finansowych sporzadzonych za okresy koriczace sie 31 grudnia
2022 r. oraz rozporzgdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
szczegbtowych wymogdéw dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego,
uchylajacym decyzje Komisji 2005/909/WE {zwanym dalej
»,Rozporzadzeniem 537/2014”.

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata
opisana w sekcji ,Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta za
badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego”.

Jestesmy niezalezni od Grupy zgodnie z Miedzynarodowym
kodeksem etyki zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci), zwanym dalej
»,Kodeksem IESBA”, przyjetym przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw oraz z wymogami niezaleznosci okreslonymi
w ustawie o biegtych rewidentach i w Rozporzadzeniu
537/2014. Wypehilismy takze nasze inne obowiazki etyczne
okreslone w ustawie o biegtych rewidentach, Rozporzadzeniu
537/2014 i Kodeksie IESBA.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody
badania stanowig wystarczajaca i odpowiednig podstawe do
wyrazenia przez nas opinii z badania.

Zwracamy uwage na Punkt ,5 Zatozenia kontynuaciji
dziatalnosci” wprowadzenia do skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego Capitea S.A., w ktérej Zarzad
Jednostki Dominujacej wskazat, Zze zatoZzenie kontynuaciji
dziatalnosci zostato oparte na oczekiwaniach, ze Grupa w toku
prowadzonej dziatalnosci bedzie w stanie realizowad
zobowigzania uktadowe i pozauktadowe zgodnie z przyjetym
Planem restrukturyzaciji i ukladem z wierzycielami.

Te oraz inne opisane w Punkcie 5 okolicznosci i zdarzenia
wskazuja, ze wystepuje znaczaca niepewnosc, ktéra moze
budzi¢ powazne watpliwosci co do zdolnosci Grupy do
kontynuacji dziatalnosci. Nasza opinia nie zawiera modyfikacji
w zwigzku z tg sprawa.
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Objasnienia ze zwréceniem uwagi
Zwracamy uwage na ujawnienia:

a) zawarte we Wstepie, w punkcie 6.8 ,Zmiana zasad
rachunkowosci” wprowadzenia do skonsolidowanego
rocznego sprawozdania finansowego oraz punkcie 47
»,Dodatkowych informacji i objasnier”” w ktérych opisano
zastosowane przez Zarzad Jednostki Dominujgcej
zmiany zasad rachunkowosci. w efekcie
wprowadzonych zmian Grupa zaprzestata stosowanych
w okresach ubiegtych odstepstw od wymogéw MSSF
UE. Zobowigzania objete przyspieszonym
postepowaniem uktadowym wyceniane byty w kwocie
wymaganej zaptaty, t. w wartosci nominalnej
powiekszonej o odsetki naliczone na dzien 31 grudnia
2021 roku. Poczawszy od sprawozdania finansowego za
rok 2022 zobowigzania wyceniane sg wedtug
zamortyzowanego kosztu.

b) zawarte w punkcie 6.9 ,Zmiana modelu biznesowego
w zakresie portfeli wierzytelnosci” wprowadzenia do
skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego
oraz punkcie 1 ,Przychody” ,Dodatkowych informacji
i objasnien” w ktérych opisano zastosowane przez
Zarzad Jednostki Dominujgcej zmiany modelu
biznesowego oraz klasyfikacji portfeli wierzytelnosci.
W efekcie powyzszego zmieniono klasyfikacje portfeli
wierzytelnosci z wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy do wycenianych w wartosci godziwej
przez inne catkowite dochody.

Nasza opinia nie jest zmodyfikowana w odniesieniu do tej
sprawy.

Kluczowe sprawy (kwestie) badania, w tym znaczace ryzyka
istotnego znieksztatcenia prezentowane zgodnie z wymogami
Rozporzadzenia 537/2014

Kluczowe sprawy badania sa to sprawy, ktére wedtug naszego
zawodowego osadu byly najbardziej znaczace podczas
badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za biezacy okres sprawozdawczy. Sa one
wyznaczane sposrod:

a) obszaréw, dla ktérych oszacowali$my ryzyko istotnego
znieksztatcenia jako wysokie,

b) znaczacych ryzyk istotnego znieksztatcenia,

c) naszych znaczacych osadéw odnoszacych sie do
obszaréw rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego wymagajacych znaczacych osadéw Zarzadu
Jednostki Dominujgce;j,

d) zdarzen oraz transakcji, ktére miaty znaczacy wptyw na
nasze badanie.

Jednoczesnie Rozporzadzenie 537/2014 naktada na nas
obowigzek przedstawienia w sprawozdaniu z badania
wszystkich  najbardziej znaczgcych  ryzyk istotnego
znieksztatcenia, w tym tez i tych, ktére nie stanowity dla nas
kluczowej sprawy badania. Znaczace ryzyka istotnego
znieksztatcenia to zidentyfikowane przez nas ryzyka istotnego
znieksztatcenia, ktére wediug naszego osadu wymagaja
szczegoblnego rozwazenia podczas badania.

Przedstawione ponizej kluczowe sprawy badania obejmuja
wszystkie najbardziej znaczace ryzyka istotnego
znieksztatcenia, o ktérych mowa w Rozporzadzeniu 537/2014
oraz inne kwestie, ktére uznaliSmy za kluczowe sprawy
badania.

Kluczowe sprawy badania oraz znaczace ryzyka istotnego
znieksztatcenia zostaty przez nas zaadresowane w kontekscie
badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jako catosci i przy formutowaniu o nim opinii i nie
wydajemy osobnej opinii na ich temat.
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Kluczowa sprawa: Wycena inwestycji Grupy w portfele wierzytelnosci

Czy kluczowa sprawa stanowita ryzyko znaczace: TAK

Opis kluczowej sprawy

Wartos¢ bilansowa inwestycji w portfele wierzytelnosci
stanowita na dzien 31 grudnia 2022 roku 59,4% aktywéw
ogo6tem Grupy na ten dzien.

Grupa ujmuje inwestycje w portfele wierzytelnosci zgodnie
z MSSF 9 i klasyfikuje je jako aktywa finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez catkowite dochody.

Ustalenie wartosci godziwej portfeli wierzytelnosci oparte
jest na szeregu zatozen i szacunkéw, w szczegdlnosci
w zakresie wartosci przysztych  wptywoéw z  tytutu
$ciggnietych wierzytelnosci, kosztéw ich dochodzenia -
windykacji oraz kalkulacji stopy dyskonta.

UznaliSmy, ze racjonalnosé przyjetych w tym zakresie
zatozen wigze sie ze znaczacym nieodtacznym ryzykiem
btedu oraz oszustwa, a takze obarczona jest znaczacym
ryzykiem z uwagi na duza niepewnos$¢ zwigzang z zaktadang
skutecznoscig dziatan windykacyjnych oraz szacowanymi
kosztami ich windykacji.

Istotnym obszarem szacunku sg réwniez oczekiwania co do
rozwoju  gospodarczego oraz otoczenia prawnego
wptywajace na efektywnosé dziatan windykacyjnych.

Zasady klasyfikacji i wyceny inwestycji w portfele
wierzytelnosci opisano w Punktach: 6.9; 6.10.1.2; 6.11.5.1;
Jstotne  zasady rachunkowosci” wprowadzenia do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Capitea S.A.

Ujawnienia dotyczace inwestycji w portfele wierzytelnosci
Grupy zawarte sg w Nocie 14 ,Inwestycije w pakiety
wierzytelnosci” dodatkowych informacji i objasnien.

Z wyjatkiem sprawy opisanej w sekcji “Znaczaca niepewnosé
dotyczaca kontynuacji dziatalnosci” ustalilismy, ze nie
wystepuja inne kluczowe sprawy badania do przedstawienia
W naszym sprawozdaniu.

Inne informacje zamieszczone w skonsolidowanym
raporcie rocznym

Jak odniesiono sie do tej sprawy w czasie badania

Reagujac na zidentyfikowane ryzyko przeprowadziliSmy szereg
procedur. Ponizej opisaliSmy procedury kluczowe dla osiggniecia
naszych celéw badania.

Przeanalizowali$my i ocenilismy:

e zasady rachunkowosci przyjete w Grupie w zakresie wyceny
pakietow wierzytelnosci,

e metodologie przyjeta i zastosowang przez Grupe na potrzeby
oszacowania wartosci portfeli wierzytelnosci, w zakresie jej
zgodnosci z odpowiednimi standardami sprawozdawczosci
finansowej i powszechnie stosowanymi metodologiami wycen,

e racjonalno$¢ przyjetych przez Grupe kluczowych zatozen
w zakresie  oszacowania zdyskontowanych  oczekiwanych
strumieni pienieznych z posiadanych portfeli wierzytelnosci miedzy
innymi przez:

o analize i ocene strategii windykacyjnych w odniesieniu do
prognozowanych w przysztosci przeptywdéw pienieznych,

o omowienie z Zarzadem Jednostki Dominujacej kluczowych
zatozen koncepcyjnych do wyliczenia wartosci godziwych oraz
innych szacunkow,

0 przeprowadzenie wywiadow z pracownikami
odpowiedzialnymi za kluczowe procesy biznesowe w Grupie,
w szczegolnosci za strategie egzekucyjne, strategie sadowe,
strategie ugodowe oraz obszar analiz i ryzyka,

o sprawdzenie stopnia realizacji historycznie przyjmowanych
zatozen w stosunku do danych rzeczywistych,

o analize i ocene prawidtowosci przyjetych stép dyskontowych,

o analize i ocene racjonalnosci przyjetych okreséw i wielkosci
odzyskow,

o analize i ocene przeptywéw prognozowanych dla

wierzytelnosci zabezpieczonych na nieruchomosciach,

o analize i ocene racjonalnosci zmian w zakresie oczekiwanych
terminéw realizowanych odzyskoéw.

Przeanalizowali$my i oceniliSmy adekwatnos$¢ i wystarczalnosé
ujawnien w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

innymi sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy za rok zakoriczony
31 grudnia 2022 r. wraz z o$wiadczeniem o stosowaniu tadu
korporacyjnego o ktérym mowa w art. 49 ust 2a ustawy
o rachunkowosci, oraz o$wiadczeniem na temat informagciji
niefinansowych, o ktérym mowa w art. 49b ust 1 ustawy
o rachunkowosci, ktére sg wyodrebnionymi czesciami tego
sprawozdania z dziatalnosci za rok zakoriczony tego dnia.

Inne informacje to informacje finansowe i niefinansowe Za przygotowanie innych informacji odpowiedzialno$é
zamieszczone w skonsolidowanym raporcie rocznym, inne niz ponoszg odpowiednio Zarzad oraz czionkowie Rady
roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz Nadzorczej Jednostki Dominujace;.
sprawozdanie z badania. Inne informacje obejmuja miedzy
PKF Consult Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
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Nasza opinia o rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym nie obejmuje tych innych informaciji oraz, o ile nie
zostato to jednoznacznie wskazane w sekcji ,,Sprawozdanie na
temat innych wymogdw prawa i regulacji”, nie wyrazamy zadnej
formy zapewnienia o tych innych informacjach. Ponadto zakres
naszych prac oraz charakter naszego zapewnienia sa
wytacznie takie jak opisujemy.

W zwigzku z badaniem rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, nhaszym obowigzkiem jest,
zgodnie z Krajowymi Standardami Badania, przeczytanie
innych informacji podczas wykonywania badania, rozpatrzenie,
czy inne informacje nie sa istotnie niespdjne z rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Ilub nasza
wiedzg uzyskang w trakcie badania lub w inny sposéb wydaja
sie by¢ istotnie znieksztatcone.

Jezeli, na podstawie pracy, ktéra wykonaliSmy w odniesieniu
do innych informaciji, ktére uzyskali$my przed data niniejszego
sprawozdania z badania, stwierdzimy, Zze wystepuje istotne
znieksztatcenie tych innych informacji, jestesmy zobowigzani
zamiesci¢ taka informacje w sprawozdaniu z badania. Nie
mamy nic do przekazania w tym zakresie.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki
Dominujgcej za roczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Zarzad Jednostki Dominujgcej jest odpowiedzialny za
sporzadzenie rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktére prezentuje jasny i rzetelny obraz zgodnie
z MSSF UE, jego zgodnos¢ z obowigzujgcymi Grupe
przepisami prawa, oraz statutem Jednostki Dominujacej, w tym
za jego sporzadzenie zgodnie z wymogami Rozporzadzenia
ESEF.

Zarzad Jednostki Dominujacej jest odpowiedzialny réwniez za
kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla
sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego wolnego od istotnych znieksztatcernn powstatych
wskutek celowych dziatan lub btedéw.

Zarzad Jednostki Dominujgcej jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jezeli
ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z Kkontynuacja
dziatalnosci. Przy wyborze zasad i polityk rachunkowosci
Grupy oraz sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, Zarzad Jednostki Dominujacej jest
réwniez odpowiedzialny za przyjecie zatozenia, ze Grupa
bedzie kontynuowata, w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci,
dziatalnos¢ w niezmniejszonym istotnie zakresie, chyba ze
Zarzad Jednostki Dominujgcej zamierza dokona¢ likwidacji
albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci lub gdy nie ma innej
realnej mozliwosci jej kontynuowania.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej sa
odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej Grupy.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad oraz cztonkowie
Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej sa zobowigzani do
zapewnienia, aby roczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe spetiato wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta za badanie rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci czy roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako catos¢ nie

zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania
niezaleznego biegtego rewidenta zawierajgcego opinieg.
Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej
wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejace istotne
znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga powstawac na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub facznie mogtyby
wplynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na
podstawie tego rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Przeprowadzajac badanie, zgodnie z Krajowymi Standardami

Badania:

- stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm oraz

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym

ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sa
wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego

znieksztatcenia, powstatego na skutek oszustwa lub innych
nieprawidfowosci jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek btedu,
poniewaz moze obejmowacé zmowy, fatszerstwo, celowe
pominiecia, wprowadzanie w btad lub obejscie kontroli
wewnetrznej i moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa
i regulacji, nie tylko tego bezposrednio wptywajacego na
roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe,

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej znaczacej
dla badania w celu zaprojektowania procedur badania,
ktére sa odpowiednie w danych okolicznosciach, nie zas
w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej Grupy,

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki)
rachunkowosci, zasadno$¢ szacunkéw ksiegowych oraz
powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad
Jednostki Dominujgcej,

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci
zastosowania przez Zarzad Jednostki Dominujacej
zatozenia kontynuacji dziatalnosci przy stosowaniu
przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci oraz na
podstawie zebranych dowodéw badania, oceniamy czy
istnieje istotna niepewno$¢ dotyczaca zdarzen Ilub
warunkow, ktére moga budzi¢ znaczace watpliwosci co do
zdolnosci Grupy do kontynuacji dziatalnosci. Gdy ocenimy,
iz istotna niepewnos¢ istnieje, jesteSmy zobowigzani
w naszym sprawozdaniu z badania albo zwréci¢ uwage na
ujawnienia w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym dotyczace tej niepewnosci, albo
zmodyfikowa¢ naszg opinie o rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, jezeli ujawnienia te sa
nieadekwatne. Nasza ocena jest oparta na dowodach
badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego
sprawozdania z badania. Jednakze w przysztosci moga
wystgpi¢ zdarzenia lub warunki, ktére moga spowodowac,
iz Grupa nie bedzie kontynuowata dziatalnosci,

- oceniamy ogolng prezentacje, strukture i zawartosé
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich
podstawa transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajacy
rzetelng prezentacije,
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- uzyskujemy wystarczajgce i odpowiednie dowody badania
odnosnie informaciji finansowych jednostek
i przedsiewzigé wewnatrz Grupy w celu wyrazenia opinii na
temat rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. JesteSmy odpowiedzialni za kierowanie,
nadzér i przeprowadzenie badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
pozostajemy wytgcznie odpowiedzialni za nasza opinie
z badania.

Komunikujemy Radzie Nadzorczej oraz Komitetowi Audytu
Jednostki Dominujacej informacje zwigzane z badaniem,
w szczegdlnosci o planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach
badania, w tym wszelkich znaczacych stabosciach kontroli
wewnetrznej, ktére zidentyfikowali$my podczas badania.

Ztozylismy Komitetowi Audytu Jednostki Dominujacej
odwiadczenie, ze przestrzegamy stosownych wymogow
etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy
informowa¢ Komitet o wszystkich powigzaniach i innych
sprawach, ktére moglyby by¢ racjonalnie uznane za
stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie
ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych
zabezpieczeniach.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej
rentownosci Grupy ani efektywnosci lub skutecznosci
prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki Dominujgcej
obecnie lub w przysztosci.

Sposrdd spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Jednostki
Dominujacej ustalilismy te sprawy, ktére byly najbardziej
znaczace podczas badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy
i dlatego uznalismy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy
te sprawy w naszym sprawozdaniu z badania w sekciji
wKluczowe sprawy (kwestie) badania oraz znaczace ryzyka
istotnego Znieksztafcenia prezentowane zgodnie
z Rozporzadzeniem 537/2014”, z wyjatkiem spraw co do
ktérych przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego
ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach,
ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwac,
ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej
informaciji dla interesu publicznego.

Zgodnie z ustawg o bieglych rewidentach jestesmy takze
zobowigzani zawrze¢ w sprawozdaniu z badania opinie o tym,
czy roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest
zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupe
przepisami prawa i statutem Jednostki Dominujacej. Opinie w
tym zakresie sformutowaliSmy w oparciu o prace wykonane w
trakcie badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa
i regulaciji

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy zostato sporzadzone wraz
ze sprawozdaniem z dziatalnosci Capitea S.A. jako jeden
dokument w postaci pliku elektronicznego o nazwie
~Sprawozdanie_Zarzadu_z_dzialalnosci_Grupy_i_Spolki_Capite
a_za_2022_rok.xhtml” opatrzonego podpisami elektronicznymi
Zarzadu Jednostki Dominujgcej w dniu 2 maja 2023 roku.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki
Dominujgcej

Zarzad Jednostki Dominujacej jest odpowiedzialny za
sporzadzenie sprawozdania z dziatalno$ci Grupy zgodnie
Z przepisami prawa. Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Jednostki Dominujgcej sg odpowiedzialni za zapewnienie, aby
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy byty zgodne z wymogami
ustawy o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta

Zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach
i rozporzadzenia o informacjach biezacych i okresowych
jestesmy zobowigzani sformutowac opinie, czy sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy uwzglednia przepisy tego rozporzadzenia
oraz ustawy o rachunkowosci, a takze czy jest zgodne
z informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Dodatkowo jestesmy zobowigzani sformutowac¢ oswiadczenie,
czy w $wietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy
istotne znieksztatcenia, a w przypadku ich stwierdzenia
wskazac na czym one polegaja.

Jednoczesnie jesteSmy zobowigzaniu sformutowac opinie, czy
oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowiace
wyodrebniong cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci Grupy,
zawiera okreslone informacje wskazane w rozporzadzeniu
o informacjach biezacych i okresowych, a odnosnie do
niektérych informacji wskazanych w tym rozporzadzeniu, czy
informacje te sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami
prawa oraz z informacjami zawartymi w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy,
w tym z oswiadczeniem o stosowaniu tadu korporacyjnego.
Przeanalizowaliémy, czy zawiera ono informacje wymagane
powyzszymi przepisami prawa oraz sprawdziliSmy, czy
informacje w nim zawarte sg zgodne z informacjami zawartymi
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
QOdnosnie do niektérych informacji zawartych w oswiadczeniu
o fadzie korporacyjnym przeanalizowaliSmy, czy sg one zgodne
z przepisami prawa. Czytajac sprawozdanie z dziatalnosci
rozwazyliémy, w oparciu o nasza wiedze o Grupie i jej otoczeniu,
czy nie zawiera ono istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat sprawozdania z dziafalnosci Grupy Kapitatowej

Naszym zdaniem, w oparciu o prace wykonane w zwigzku

z badaniem rocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego, zatgczone sprawozdanie z dziatalnosci Grupy

Kapitatowej Capitea S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31

grudnia 2022 roku.:

e zostatlo sporzadzone =zgodnie z art. 49 ustawy
o rachunkowosci oraz paragrafem 70 rozporzadzenia
o informacjach biezacych i okresowych,

¢ informacje prezentowane w tym sprawozdaniu sa zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

W $wietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania, nie stwierdzilimy w sprawozdaniu z dziatalnosci
Grupy istotnych znieksztatcen.
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Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu fadu
korporacyjnego

Naszym zdaniem, w oparciu o prace wykonane w zwigzku

z badaniem rocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego:

e oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego zawiera,
informacje okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5
rozporzadzenia o informacjach biezacych i okresowych,

e informacje wskazane w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c)-
f), h) oraz i) tego rozporzadzenia zawarte w tym
o$wiadczeniu sg zgodne z majacymi zastosowanie
przepisami oraz informacjami zawartymi w zbadanym
rocznym sprawozdaniu finansowym.

Informacja o sporzgdzeniu oswiadczenia na temat informacji
niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach
informujemy, ze Zarzad Jednostki Dominujgcej sporzadzit
oswiadczenie na temat informacji niefinansowych, o ktérym
mowa w art. 49b ust. 1 ustawy o rachunkowosci, jako
wyodrebniong czes¢ sprawozdania z dziatalnosci Grupy.

Nie wykonalismy zadnych prac atestacyjnych dotyczacych
oswiadczenia na temat informacji niefinansowych i nie
wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

Opinia na temat zgodnosci oznakowania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzadzonego w jednolitym elektronicznym formacie
raportowania z wymogami rozporzadzenia o standardach
technicznych  dotyczacych specyfikacji jednolitego
elektronicznego formatu raportowania

W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaliSmy zaangazowani do przeprowadzania
ustugi atestacyjnej dajacej racjonalng pewnos¢ w celu
wyrazenia opinii czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej na dzien i za rok zakoriczony 31 grudnia
2022 roku, sporzadzone w jednolitym elektronicznym formacie
raportowania, zawarte w pliku o nazwie ,capitea_2022-12-
31_pl”, zwane dalej ,skonsolidowane sprawozdanie finansowe
w formacie ESEF”, zostato oznakowane zgodnie z wymogami
okreslonymi w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) nr
2019/815 z dnia 17 grudnia 2018 r., uzupetiajacym dyrektywe
2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu
do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych
specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu raportowania,
zwane dalej ,,Rozporzadzenie ESEF”.

Identyfikacja kryteridow i opis przedmiotu ustugi

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe w formacie ESEF
zostato sporzadzone przez Zarzad Jednostki Dominujgcej
w celu spetnienia wymogéw dotyczacych oznakowania oraz
wymogow technicznych dotyczacych specyfikacji jednolitego
elektronicznego formatu raportowania, ktére sa okreslone
w Rozporzadzeniu ESEF.

Przedmiotem naszej ustugi atestacyjnej jest zgodnosc
oznakowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
w formacie ESEF z wymogami Rozporzadzenia ESEF,
awymogi okreslone w tych regulacjach stanowig, naszym
zdaniem, odpowiednie kryteria do sformutowania przez nas
opinii.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki
dominujacej

Zarzad Jednostki Dominujgcej jest odpowiedzialny za
sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
w formacie ESEF zgodnie z wymogami dotyczacymi
oznakowania oraz wymogami technicznymi dotyczgcymi
specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu raportowania,
ktére sg okreslone w Rozporzadzeniu ESEF. Odpowiedzialnos$¢
ta obejmuje wybdr i zastosowanie odpowiednich znacznikéw
XBRL, przy uzyciu taksonomii okreslonej w tych regulacjach.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu Jednostki Dominujacej obejmuje
réwniez zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie systemu
kontroli wewnetrznej zapewniajgcego sporzgdzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w formacie
ESEF, wolnego od istotnych niezgodnosci z wymogami
Rozporzadzenia ESEF.

Czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej sa
odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej, obejmujacego réwniez sporzadzenie sprawozdan
finansowych zgodnie z formatem wynikajagcym
z obowigzujgcych przepiséw prawa.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym celem bylo wyrazenie opinii, na podstawie
przeprowadzonej ustugi atestacyjnej dajacej racjonalng
pewnos$é, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
w formacie ESEF zostato oznakowane zgodnie z wymogami
Rozporzadzenia ESEF.

Wykonalismy ustuge zgodnie z Krajowym Standardem Ustug
Atestacyjnych dotyczacym badania sprawozdan finansowych
sporzadzonych w jednolitym elektronicznym formacie
raportowania 3001PL, zwanym dalej "KSUA 3001PL” oraz,
gdzie jest to stosowne, zgodnie z Krajowym Standardem Ustug
Atestacyjnych Innych niz Badanie i Przeglad 3000 (2) w
brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych
3000 (Zmienionego) — ,Ustugi atestacyjne inne niz badania lub
przeglady historycznych informacji finansowych”, zwanym
dalej ,KSUA 3000 (2)".

Standard ten naktada na biegtego rewidenta obowigzek
zaplanowania i wykonania procedur w taki sposéb, aby
uzyska¢  racjonalng  pewnosc, ze  skonsolidowane
sprawozdanie finansowe w formacie ESEF zostato
przygotowane zgodnie z okreslonymi kryteriami.

Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie
gwarantuje, ze ustuga przeprowadzona zgodnie z KSUA
3001PL oraz, gdzie jest to stosowne, zgodnie z KSUA 3000 (2),
zawsze wyKryije istniejgce istotne znieksztatcenie.

Wybor procedur zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od
jego oszacowania ryzyka wystagpienia istotnych znieksztatcen
spowodowanych oszustwem Ilub btedem. Przeprowadzajac
oszacowanie tego ryzyka, biegly rewident bierze pod uwage
kontrole  wewnetrzna  zwigzang ze  sporzadzeniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w formacie
ESEF w celu zaplanowania stosownych procedur, ktére maja
zapewni¢ biegtemu rewidentowi wystarczajace i odpowiednie
do okolicznosci dowody. Ocena funkcjonowania systemu
kontroli wewnetrznej nie zostata przeprowadzona w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci jej dziatania.
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Podsumowanie wykonanych prac

Zaplanowane i przeprowadzone przez nas procedury

obejmowaty miedzy innymi:

. uzyskanie zrozumienia procesu sporzgdzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
w formacie ESEF, obejmujacego proces wyboru
i zastosowania przez Spodtke znacznikéw XBRL
i zapewniania zgodnosci z Rozporzadzeniem ESEF,
w tym zrozumienie mechanizméw systemu kontroli
wewnetrznej zwigzanych z tym procesem;

. uzyskanie wystarczajgcych i odpowiednich dowoddéw
zwigzanych z operacyjna efektywnoscia mechanizméw
kontrolnych, zwigzanych ze znakowaniem znacznikami
XBRL, gdy (jezeli, gdzie) w ramach procesu oceny ryzyka
uznaliSmy, 2ze procedury inne, niz testowanie
mechanizméw  kontrolnych, nie pozwolg uzyskaé
wystarczajgcych dowodéw badania;

. uzgodnienie  oznakowanych informacji zawartych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
w formacie ESEF do zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego;

. przy uzyciu specjalistycznego narzedzia
informatycznego  oceng  spetnienia  standardéw
technicznych dotyczacych specyfikacji jednolitego
elektronicznego formatu raportowania, ocene
kompletnosci oznakowania informaciji
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
w formacie ESEF znacznikami XBRL;

e ocene, czy zastosowane znaczniki XBRL z taksonomii
okreslonej w Rozporzadzeniu ESEF zostaty odpowiednio
zastosowane oraz, czy uzyto rozszerzen taksonomii
w sytuacjach, gdy w podstawowej taksonomii okreslonej
w  Rozporzadzeniu ESEF nie zidentyfikowano
odpowiednich elementéw;

e ocene prawidtowosci zakotwiczenia zastosowanych
rozszerzenn taksonomii w podstawowej taksonomii
okreslonej w Rozporzadzeniu ESEF.

Uwazamy, Zze uzyskane przez nas dowody stanowig
wystarczajaca i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas
opinii na temat zgodnosci oznakowania z wymogami
rozporzadzenia ESEF.

Wymogi etyczne, w tym niezaleznos¢

Przeprowadzajgc ustuge biegty rewident i PKF Consult Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k., zwana dalej ,,PKF
Consult” przestrzegali wymogdéw niezaleznosci i innych
wymogow etycznych okreslonych w Kodeksie IESBA. Kodeks
IESBA oparty jest na podstawowych zasadach dotyczacych
uczciwosci,  obiektywizmu, zawodowych  kompetencji
i nalezytej starannosci, zachowania poufnosci oraz
profesjonalnego postepowania. PrzestrzegaliSmy réwniez
innych wymogéw niezaleznosci i etyki, ktére maja
zastosowanie dla niniejszej ustugi atestacyjnej w Polsce.

Wymogi kontroli jakosci

PKF Consult stosuje krajowe standardy kontroli jakosci
w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Kontroli Jakosci 1
- ,Kontrola jakosci firm przeprowadzajacych badania
i przeglady sprawozdan finansowych oraz wykonujacych inne
zlecenia ustug atestacyjnych i pokrewnych”, przyjete uchwata
Krajowej Rady Biegtych Rewidentow zwane dalej ,KSKJ”.

Zgodnie z wymogami KSKJ, PKF Consult utrzymuje
kompleksowy  system  kontroli  jakosci, = obejmujacy
udokumentowane polityki i procedury odnosnie do zgodnosci
z wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz
majgcymi zastosowanie wymogami prawnymi i regulacyjnymi.

Opinia na temat zgodnosci z wymogami Rozporzadzenia ESEF

Podstawe sformutowania opinii biegtego rewidenta stanowia
kwestie opisane powyzej, dlatego opinia powinna by¢ czytana
z uwzglednieniem tych kwestii.

Naszym zdaniem, skonsolidowane sprawozdanie finansowe
w formacie ESEF, na dzien 31 grudnia 2022 r. i za rok
zakonczony tego dnia, zostato oznakowane, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Rozporzadzenia
ESEF.

Inne informacje i stwierdzenia wymagane przez
Rozporzadzenie 537/2014

Spdéjnosc¢ opinii 0 rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym ze sprawozdaniem dodatkowym dla komitetu
audytu

Nasza opinia o rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym jest spéjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla
Komitetu Audytu, o ktérym mowa w Rozporzadzeniu 537/2014.

Wybor firmy audytorskiej oraz catkowity nieprzerwany okres
trwania zlecenia

Zostali$my wybrani do badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy uchwata uchwatg 46/2022
Rady Nadzorczej Capitea S.A. z dnia 13 lipca 2022 r.

Roczne skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy,
w okresie gdy Jednostka Dominujgca jest jednostka
zainteresowania publicznego badamy nieprzerwanie, przez
kolejnych 5 lat.

Ustugi niebedace badaniem ustawowym

Zgodnie z nasza najlepszg wiedza i przekonaniem
o$wiadczamy, ze nie $wiadczyliSmy ustug niebedacych
badaniem, ktére sa zabronione przepisami art. 5 ust. 1
Rozporzadzenia 537/2014 w okresach w nim wskazanych.
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Krajowego Rejestru Sadowego Numer KRS 0000579479




Informacje o niewypetnieniu innych obowigzkéw
wynikajacych z przepisow prawa, statutu Jednostki
Dominujacej

Zarzad Spotki nie dopetnit obowiazkéw przekazywania raportéw
okresowych (raportéw kwartalnych) w terminach wynikajacych
z § 79 ust 1, ust 5 oraz ust 7 rozporzadzenia o informacjach
biezacych i okresowych.

Mariusz Kucinski
Biegty rewident nr 9802

kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie

w imieniu PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

firmy audytorskiej nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa

Warszawa, dnia 3 maja 2023 r.

PKF Consult Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1B
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