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Czas peten wyzwan biznesowych, efektywnych przemian i trafnych decyzji dotyczqcych dalszego kierunku rozwoju
Spotki — tak mozemy podsumowac miniony 2014 rok, ktory zamykamy i podsumowujemy sktadajgc na Paristwa rece
ten raport. EGB Investments S.A. wkroczyta w kolejny etap swojego funkcjonowania na rynku, a jednoczesnie w kolejny
rok, majgc u boku silnego partnera — fundusz private equity 21 Concordia, bedqgcy czesciq miedzynarodowej grupy
21 Partners. Nowy Inwestor, majqcy pierwotnie plan wycofania Spétki z notowan na rynku NewConnect, zdecydowat
ostatecznie o pozostawieniu jej w statusie spotki publicznej. Ztozyto sie na to kilka powodow, m.in. wynikajgca
z takiego statusu przejrzystosc i transparentnosc, szersze mozliwosci pozyskiwania kapitatu oraz chec¢ utrzymania
dobrych relacji z Interesariuszami EGB Investments S.A. Jestesmy przekonani, ze decyzja ta bedzie miata pozytywne
nastepstwa zaréwno z punktu widzenia interesu naszych Akcjonariuszy, jak tez wiarygodnosci Spétki na rynku. Majgc
to na uwadze, konsekwentnie utrzymujemy najwyziszy poziom komunikacji oraz innych dziatan, podejmowanych
w ramach prowadzonych przez nas Relacji Inwestorskich. Potwierdzeniem tego jest obecnos¢ EGB Investments S.A.
kolejny rok z rzedu wsrdd finalistow konkursu Ztota Strona Emitenta, organizowanego przez Stowarzyszenie Emitentow
Gietdowych.

Wejscie nowego Inwestora, dysponujgcego wiedzq, doswiadczeniem, kapitatem oraz unikalnymi relacjami na rynkach
finansowych, stato sie dla EGB Investments S.A. istotnym impulsem rozwojowym. Efekty synergii, ktdrych
oczekiwalismy, sq juz widoczne. Najwazniejszym z punktu widzenia mozliwosci realizacji celéw operacyjnych jest
dywersyfikacja Zrodet finansowania, w tym znaczqce zwiekszenie finansowania bankowego przy jednoczesnym
podhniesieniu Programu Emisji Obligacji. Dzieki temu, Spotka ma zapewnione fundusze pozwalajgce na finalizowanie
transakcji wykupu atrakcyjnych portfeli wierzytelnosci, ktére zapewniq materiat do pracy na kolejne kwartaty.

Z ogromngq satysfakcjq prezentujemy takze wyniki finansowe wypracowane w 2014 roku. Trafne decyzje w zakresie
optymalizacji kosztéw oraz dokonywanych inwestycji, wyzsze niz zaktadano wpfywy z dziatari windykacyjnych
na nabytych przez Spotke w poprzednich okresach portfelach wierzytelnosci korporacyjnych i zabezpieczonych
hipotecznie, ograniczenie kosztow operacyjnych zwigzanych z obstugg naleznosci, niezwykta dbatos¢ o rentownos¢
relacji ze Zleceniodawcami — to tylko niektdre z czynnikow, ktére pozwolity osiggngc rekordowy poziom zysku netto
oraz wzrosty wszystkich wskaznikdw rentownosci. W pordwnaniu do 2013 roku, zysk netto wzrdst o 36% i osiggnqt
poziom 9,86 min zt, przy przychodach ze sprzedazy na poziomie 33,7 min zt, czyli o 15% wyzZszych niz rok wczesniej.

Wierzymy, ze 2015 rok bedzie dla Spdtki rownie inspirujqcy oraz przyniesie kolejne wyzwania, ktérym sprostanie
pozwoli na realizacje jeszcze lepszych niz dotychczas efektow dziatalnosci biznesowej. Dziekujemy wszystkim, ktorzy
kazdego dnia przyczyniajq sie do osiggania sukcesu — naszym Pracownikom, Partnerom Biznesowym, Obligatariuszom,
Inwestorom, Klientom i innym, ktérych zainteresowanie motywuje nas do codziennej wytezonej pracy.

Zachecamy do zapoznania sie z raportem rocznym.

Oéc@a H :-'17 D8 wunt
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WYBRANE DANE FINANSOWE EGB INVESTMENTS S.A.

WYBRANE DANE FINANSOWE W TYS. Zt W TYS. Zt W TYS. EUR W TYS. EUR
o [ wn | e | an

Przychody ze sprzedazy 33700 29 367 8 044 6974
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 16 931 6730 4041 1598
Zysk (strata) brutto 12 416 8970 2 964 2130
Zysk (strata) netto 9863 7 323 2 354 1739
Aktywa razem 124 329 98 981 29170 23867
Aktywa trwate 18 853 18 122 4423 4370
Inwestycje krotkoterminowe 104 036 79043 24 408 19 059
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 67 639 52 153 15 869 12576
Zobowigzania diugoterminowe 42 617 34 995 9999 8438
Zobowigzania krétkoterminowe 21835 13 505 5123 3257
Kapitat (fundusz) wtasny 56 691 46 827 13301 11291
Kapitat (fundusz) podstawowy 1305 1305 306 315
Liczba akcji na koniec roku (w szt.) 13 054 000 13 054 000 13 054 000 13 054 000

Podstawowe pozycje bilansu oraz rachunku zysku i strat ze sprawozdania finansowego przeliczono na EURO wedtug
kurséw Srednich ustalonych przez Narodowy Bank Polski zgodnie z przedstawiong ponizej zasadg :

2 Bilans wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dziern odpowiedniego okresu:
= nadzien 31 grudnia 2014 Sredni kurs wynosit 4,2623,
= nadzien 31 grudnia 2013 $redni kurs wynosit 4,1472,

2 Rachunek zyskéw i strat wedtug kurséw $rednich w odpowiednim okresie, obliczonych jako $rednia
arytmetyczna kursdow obowigzujgcych na ostatni dzie kazdego miesigca w danym okresie:
= S$rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 — 4,1893,
= $rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 —4,2110,

Przeliczenia dokonano poprzez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs wymiany.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY ZYSK NETTO
(w tys. zt) (w tys. zi)
40 000 12 000
30 000 9 000
2014 / 2013 20000 6000 o863 2014 / 2013
0, 0,
N15% 10000 3000 7323 N 35%
0 0
2013 2014 2013 2014
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WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE 2014 2013
Rentownos¢ sprzedazy 52,11% 24,76%
ROE 19,06% 16,97%
ROA 8,83% 8,01%
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 54,40% 52,69%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 119,31% 111,37%
EBIT 16 930 555,53 6 730 066,65
EBITDA 17 412 234,93 7211213,85

Wzrost poziomu wszystkich wskaznikdw rentownosci rok do roku odzwierciedla wysitek ponoszony przez Spétke na
zwiekszanie efektywnosci poprzez racjonalizacje ponoszonych kosztow oraz szczegdlng dbatos¢ o inwestycje w zakupy
wierzytelnosci i rentowno$¢ relacji ze zleceniodawcami Spétki. Nieznaczny wzrost wskaznikow zadtuzenia
spowodowany jest wzrostem kapitatu obcego przeznaczonego na zakup nowych pakietéw wierzytelnosci. Wskazniki
zadtuzenia spoétki utrzymujg sie na stabilnym poziomie. W roku 2014 EBIT i EBITDA osiggnety wyzszy poziom w
poréwnaniu do roku 2013. Potwierdza to trwatg, wysoka efektywnos¢ operacyjng Spotki.

Dodatkowe wyjasnienia:

1. Wskaznik rentownosci sprzedaiy:
FORMULA: wynik ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy.
OPIS: informuje o optacalnosci sprzedazy, innymi stowy ile procent sprzedazy stanowi marza zysku na
sprzedazy.

2. Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE):
FORMULA: zysk netto za 4 ostatnie zamkniete okresy/ [(kapitat wtasny na poczatek okresu + kapitat wtasny na
koniec okresu)/2.
OPIS: okresla stope zyskownosci zainwestowanych w firmie kapitatéw wtasnych.

3. Wskaznik rentownosci majatku (ROA):
FORMULA: zysk netto za 4 ostatnie, zamkniete okresy /[(aktywa ogdtem na poczatek okresu + aktywa ogdtem
na koniec okresu)/2].
OPIS: informuje o efektywnosci wykorzystania majgtku (catosci zasobdw firmy), czyli ile zysku netto przynosi
kazda ztotdwka zaangazowana w finansowanie majatku.

4. Wskaznik obcigzenia majatku zobowigzaniami (Wskainik ogélnego zadtuzenia):
FORMULA: pasywa ogotem-kapitat wtasny/pasywa ogotem.
OPIS: informuje o stopniu zadtuzenia jednostki tj. obcigzeniu majatku zobowigzaniami. Im wskaznik jest
mniejszy tym mniejszy jest udziat kapitatéw obcych w finansowaniu majatku.

5. Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego:
FORMULA: kapitat obcy/kapitat wiasny.
OPIS: okresla wielkos¢ kapitatow obcych przypadajaca na jednostke kapitatu wtasnego.

6. EBIT: zysk operacyjny
7. EBITDA: zysk operacyjny + amortyzacja
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I. PODSTAWOWE INFORMACIJE O EGB INVESTMENTS S.A.

1. Nazwa i siedziba Spotki

Firma i siedziba EGB Investments Spotka Akcyjna z siedzibg w Bydgoszczy

Adres ul. Kraszewskiego 1, 85-240 Bydgoszcz

Telefon / fax +48 (52) 376 76 76 / +48 (52) 524 43 30

E-mail egb@egb.pl, inwestor@egb.pl, pr@egb.pl

Strona internetowa www.egb.pl, m.egb.pl

NIP 554-10-25-126

Regon 091280069

Sad rejestrowy Sad Rejonowy w Bydgoszczy XllIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Data rejestracji w KRS 27 listopada 2001 r.

Numer KRS 0000065491

2. Kapitat zaktadowy

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2014 r. kapitat wtasny Spoétki wynosit 56.690.549 zi, a kapitat zaktadowy, ktory zostat

optacony w catosci, wynosit 1.305.400 zt. Dzieli sie on na 13.054.000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:
2 1.000.000 sztuk akcji zwyktych imiennych serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,

2.000.000 sztuk akcji zwyktych imiennych serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,

7.524.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,

530.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,

O 0 00

2.000.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja.

Na podstawie uchwaty nr 941/2010 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z 27 wrzesnia 2010 r.
akcje Spotki serii C, D i F zostaty 10 listopada 2010 r. wprowadzone do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
rynku NewConnect.

3. Zmiany w kapitale zaktadowym

W 2014 roku nie nastepowaty zadne zmiany w kapitale zaktadowym EGB Investments S.A.

4. Witadze Spotki

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzad Spotki jest jednoosobowy i stanowi go Krzysztof Matela — Prezes
Zarzadu, ktory sprawuje swojg funkcje niezmiennie od momentu zawigzania Spétki w 1995 r. Zostat on powotany
na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej 29/2012 z 23 listopada 2012 r. Kadencja dobiegnie korica 23 listopada 2015 r.

Na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania Rada Nadzorcza Spétki sktada sie z pieciu cztonkdw i w jej sktad wchodza:
o Dariusz Gérka — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

Zbigniew Misztal — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Jolanta Matgorzata Niewiarowska - Sekretarz Rady Nadzorczej,

Konrad Zaczek — Cztonek Rady Nadzorczej,

O 0 0 0

Zbigniew Szachniewicz — Cztonek Rady Nadzorczej.

Zostata powotana 21 sierpnia 2014 r. na podstawie uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, po
wczesniejszym ztozeniu rezygnacji przez wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej i skréceniu ich kadencji oraz na podstawie

przystugujacych Akcjonariuszom Zatozycielom Spotki uprawnien, wynikajagcych z éwczesnego §14 ust. 1 Statutu
EGB Investments S.A. Kadencja jest wspdlna dla wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej i dobiegnie korica w 2017 r.
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5. Zmiany we wtadzach Spoétki

W roku sprawozdawczym Zarzad Spotki byt dwuosobowy i stanowili go:
2 Krzysztof Matela — Prezes Zarzadu,
2 Jolanta Matgorzata Niewiarowska — Wiceprezes Zarzadu.

25 listopada br. Jolanta Matgorzata Niewiarowska ztozyta rezygnacje z zajmowanego stanowiska. Tego samego dnia,
na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki, zostata powotana do sktadu Rady Nadzorczej
w miejsce Moniki Kurowskiej, ktéra rdwniez 25 listopada 2014 r. ztozyta rezygnacje z petnionej funkcji.

Ww. rezygnacje oraz powotanie Jolanty Matgorzaty Niewiarowskiej byly warunkowe i staty sie faktem
po zarejestrowaniu przez Sad Rejonowy w Bydgoszczy zmiany §18.1 Statutu Spotki, uchwalonej 25 listopada 2014 r.
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie EGB Investments S.A. Zmiany zostaty zarejestrowane przez Sad Rejonowy
w Bydgoszczy, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego 19 stycznia 2015 roku (sygn. BY. XIll NS-Re;j.
KRS/013426/14/685).

17 lipca 2014 roku wszyscy uwczes$ni cztonkowie Rady Nadzorczej, powotani na kadencje 27 czerwca 2013 roku, czyli:

o Zbigniew Misztal — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

S Stawomir Rybka — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

2 Imre Pukhely — Cztonek Rady Nadzorczej,

2 Mirostaw Smoczynski — Cztonek Rady Nadzorczej,

2 Monika Kurowska — Cztonek Rady Nadzorczej
ztozyli rezygnacje z zajmowanych stanowisk. Wszystkie ww. rezygnacje byty warunkowe ze skutkiem na dzien odbycia
najblizszego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Zgromadzenie to zostato zwotane na 21 sierpnia
2014 roku. Podjeto ono decyzje o skréceniu kadencji dotychczasowej Rady Nadzorczej oraz powotato do jej sktadu:

o Dariusza Gorke,

2 Konrada Zaczka,

o Zbigniew Szachniewicza.

W drodze przystugujacych Akcjonariuszom Zatozycielom Spétki uprawnien, wynikajacych z §14 ust. 1 dwczesnego
Statutu Spétki, do sktadu Rady Nadzorczej powotani zostali:

2 Monika Kurowska (wskazana przez Akcjonariusza — Jolante Matgorzate Niewiarowskg),

2 Zbigniew Misztal (wskazany przez Akcjonariusza — Krzysztofa Matele).

25 listopada 2014 r. Pani Monika Kurowska ztozyta rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej. Rezygnacja ta byta
warunkowa i stata sie faktem po zarejestrowaniu przez Sgd Rejonowy w Bydgoszczy zmiany §18.1 Statutu Spotki,
uchwalonej 25 listopada 2014 r. przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie EGB Investments S.A. Zmiany zostaty
zarejestrowane przez Sad Rejonowy w Bydgoszczy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego 19
stycznia 2015 r. (sygn. BY. Xl NS-Rej. KRS/013426/14/685). Tym samym miejsce Moniki Kurowskiej zajeta
dotychczasowa Wiceprezes Zarzgdu Spétki — Jolanta Matgorzata Niewiarowska.

6. Struktura akcjonariatu na dzien bilansowy 31 grudnia 2014 r.

EGB International
S.ar.l
82,11%
P Krzysztof Matela
e 14,28%

13 054 000 akcji

Jolanta Maigorzata

Niewiarowska
% 206%

‘ Pozostali
akcjonariusze
1,55%
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7. Zmiany w strukturze akcjonariatu

21 stycznia 2014 r. do Spodtki wptyneto zawiadomienie od Lonstrom Invest
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ments Limited z siedzibg na Cyprze

dotyczace sprzedazy przez tego Akcjonariusza czesci posiadanych przez niego akcji, w wyniku czego stan posiadania

spadt ponizej 5% ogdlnej liczby akcji w Spotce.

Struktura akcjonariatu na dzien 21 stycznia 2014 r.

Pozostali
akcjonariusze
4 2563%

Donovan Worldwide
S.A*
23,56% ¢~

13 054 000 akcji

Krzysztof Matela
8 2577%

17 lipca 2014 r., w zwigzku z wejsciem do Spétki Inwestora, miaty miejsce nastep

Jolanta Malgorzata
Niewiarowska
25,04% * *

*W tym liczba akcji
bedgcych w
posiadaniu
podmiotdw zaleznych
tj.: Nuja Finance
Ltd.(442 tys. akcji),
Akerine Holding &
Holding (1 110 tys.
akcji) oraz Bramson
Overseas Ltd. (666
tys. akcji)

ujgce transakcje na akcjach Spétki:

g:?]ts):ﬁ:?dmlot dokonujacy Liczba sprzedanych akcji | Liczba nabytych akcji | Informacja o transakgji

Krzysztof Matela 1.500.000 Raport ESPI nr 7/2014
Jolanta Matgorzata Niewiarowska 3.000.000 - Raport ESPI nr 8/2014
Stawomir Rybka 101.938 - Raport ESPI nr 9/2014
;’; ﬂvn;ﬁtire:fspakszkg,iﬁﬁe 2.410.000 - Raport ESPI nr 10/2014

Donovan Worldwide S.A. 858.000 - Raport ESPI nr 11/2014

Akerine Holding&Finance Inc. 1.110.000 - Raport ESPI nr 12/2014

Nuja Finance Ltd. 442.000 - Raport ESPI nr 14/2014
Bramson Overseas Ltd. 666.000 - Raport ESPI nr 13/2014
Bafedor Consultants Limited - 7.677.938 Raport ESPI nr 15/2014
Bafedor Consultants Limited 7.677.938 - Raport ESPI nr 16/2014
EGB International s.a.r.l. - 7.677.938 Raport ESPI nr 17/2014
Struktura akcjonariatu na dzien 17 lipca 2014 r.

EGB International
:;arz.l}ﬁ P Krzysztof Matela

13 054 000 akcji

e

- e 1828%

Jolanta Maigorzata
Niewiarowska

. . 2,06%

Pozostali
akcjonariusze
24,84%
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18 lipca 2014 r. wptyneta do Spotki informacja o ogtoszeniu przez jej Akcjonariusza — EGB International s.a.r.l.
oraz Krzysztofa Matele i Jolante Matgorzate Niewiarowska wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji
EGB Investments S.A. Zgodnie z dokumentem wezwania, EGB International s.a.r.l. z siedzibg w Luksemburgu zamierzat
naby¢ 3.243.062 akcje Spotki, stanowigce 24,84% jej kapitatu zaktadowego, uprawniajgce do 3.243.062 gtosow
(stanowigcych 24,84% ogdlnej ich liczby) na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

5 sierpnia 2014 r. do Spétki wptyneto zawiadomienie od Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych, dziatajgcego
w imieniu zarzadzanych funduszy — QUERCUS Parasolowy SFIO oraz QUERCUS Absolute Return FIZ, iz w wyniku
transakcji nabycia 176.000 akcji Spétki 1 sierpnia 2014 roku, udziat ww. funduszy w ogdlnej liczbie gtoséw ulegt
zwiekszeniu i przekroczyt prog 5% ogdlnej liczby gtoséw w Spétce.

Struktura akcjonariatu na dzien 5 sierpnia 2014 r.

Krzysztof Matela
e 1428%

-—

EGB International
S.ar.l
58,82% & —»

QUERCUS Parasolowy
SF10, QUERCUS

Absolute Return FIZ
+——® 5,36%
13 054 000 akcji

Jolanta Matgorzata
~__ Niewiarowska
* 2,06%

Pozostali
_ akcjonariusze
T 15,48%

11 wrzesnia 2014 r. fundusze QUERCUS Parasolowy SFIO oraz QUERCUS Absolute Return FIZ w imieniu, ktorych dziatat
Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych dokonaty zbycia 704.609 akcji Spoétki. W wyniku tej transakcji
fundusze nie posiadajg akcji w kapitale zaktadowym Spotki.

12 wrzesnia 2014 r. do Spodtki wptyneto zawiadomienie od EGB International s.a.r.l. o nabyciu 3.040.177 akcji
EGB Investments S.A. w wyniku rozliczenia transakcji wezwania do zapisywania sie na ich sprzedaz, ogtoszonego
18 lipca br. Na 12 wrzesnia br., EGB International s.a.r.l. posiadata tgcznie 10.718.115 akcji Spétki stanowigcych 82,11%
udziatu w jej kapitale zaktadowym, dajgcych 10.718.115 gtoséw (stanowigcych 82,11% ogdlnej ich liczby) na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Struktura akcjonariatu na dzien 12 wrzesnia 2014 r.

EGB International
S.ar.l
82,11%

P Krzysztof Matela

e 1428%
13 054 000 akcji

Jolanta Maigorzata

Niewiarowska
% 206%

' Pozostali
akcjonariusze
1,55%

Do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania, wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu, nie nastepowaty zadne inne
zmiany w strukturze akcjonariatu Spotki.
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8. Informacja o posiadanych spétkach zaleinych, oddziatach i zaktadach

W 2014 roku EGB Investments S.A. tworzyta grupe kapitatowg z EGB Finanse sp. z 0.0. oraz EGB Nieruchomosci
sp. z o.0., ktéra funkcjonowata pod nazwg Grupa Kapitatowa EGB Investments. EGB Investments S.A. petnita w niej
role spotki dominujace;j.

Struktura Grupy Kapitatowej EGB Investments

Grupa Kapitatowa
EGB Investments

cGa3

INVESTMENTS SA

98% NO%

FIDANS & NIGRUCHOMOSCI
Sp.zo.0. Sp.zo.0.

Spdtka nie posiada oddziatdw ani zaktaddw, a jej dziatalnosé prowadzona jest w siedzibie w Bydgoszczy.

9. Zatrudnienie i sytuacja kadrowa

Strategia zarzadzania zasobami ludzkimi przyjeta w EGB Investments S.A. opiera sie na zatozeniu, iz najwiekszym
kapitatem Spotki, a jednoczesnie silng przewagg konkurencyjng, sg zatrudnieni w niej Pracownicy. Sposéb budowania
relacji z Pracownikami, przyjete metody zarzadzania, kultura organizacyjna oraz inwestycje dokonywane w kadry, sg
wyrazem najwyzszej Swiadomosci tego, iz lojalny, zaangazowany, doswiadczony, wykwalifikowany i ambitny zespét to
gwarancja sukcesu i dynamicznego rozwoju.

Waznym elementem polityki zarzadzania zasobami ludzkimi jest staty, niezalezny od szczebla w hierarchii organizacji,
dostep Pracownikéw do szkolen podnoszgcych kwalifikacje zawodowe i interpersonalne. W 2014 r. osoby zatrudnione
w Spotce uczestniczyty w szkoleniach zewnetrznych, przygotowywanych pod konkretne potrzeby okreslonych grup
docelowych. Szkolenia te dotyczyly m. in. tematyki prawnej, technik negocjacyjnych i bezpieczenstwa danych
osobowych. Pracownicy korzystali takze z rozwinietego systemu szkoleh wewnetrznych, zwigzanych przede wszystkim
z podnoszeniem jakosci funkcjonujgcych w Spétce technik windykacyjnych. Wszystkie podejmowane w tym obszarze
dziatania wptywajg na poprawe organizacji procesu pracy, a tym samym na wzrost jego efektywnosci.

Nalezy podkresli¢, ze w kontaktach z otoczeniem rynkowym, w tym z Inwestorami, Klientami, Partnerami biznesowymi
i Dtuznikami, Pracownikow EGB Investments S.A. obowigzujg zasady fair play, a zatem: rzetelnos¢, profesjonalizm,
zdrowa konkurencja oraz odpowiedzialno$¢ za swoje dziatania. Taka postawa przyczynia sie do utrzymywania
pozytywnego wizerunku Spoétki, zaréwno w srodowisku wewnetrznym, jak i zewnetrznym.

W 2014 r. Spotka zatrudniata srednio 110,6 oséb w oparciu o umowy o prace, a na dzien 31 grudnia 2014 r. - 107 os6b.
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Struktura zatrudnienia na dzien 31 grudnia 2014 r.

Biuro Biuro Dyrektor
Finansowe Marketingu — Zarzad — Zarzadzajacy
4% 2% 2% 1%

Biuro

Informatyki
7%

Biuro Administracji

i Logistyki
8%
Biuro Windykacji
50%
Biuro
Transakcyjne
9%

Biuro Prawne
17%

EGB Investments S.A. ktadzie duzy nacisk na budowanie stabilnego, trwatego i lojalnego zespotu Pracownikdw.
Swiadczy o tym m.in. fakt, iz $rednia dtugo$¢ stazu pracy wynosi 6 lat i 9 miesiecy, natomiast 51% zatrudnionych jest
zwigzanych ze Spétka od ponad 7 lat. Srednia dtugosé stazu pracy wszystkich menadzerédw wynosi 13 lat i 3 miesigce.
Statystyki potwierdzajg stabilng sytuacje kadrowa, ktdra przektada sie na mozliwos¢ statej obstugi masowych pakietow
wierzytelnosci zleconych i nabytych oraz zapewnia efektywnos¢ prowadzonych proceséw i wzrost efektywnosci.
Jednoczesnie przyjeta strategia sprzyja umacnianiu wiezi pomiedzy Pracownikami a Spotka, a takze zatrzymywaniu
talentéw i wiedzy w organizacji.

Il. SPOLKA NA TLE RYNKU

Rok 2014 uptynat pod znakiem dalszego rozwoju rynku windykacji w Polsce i umacniania znaczenia duzych i stabilnych
firm windykacyjnych. Wg rdinych szacunkdéw, firmy zajmujace sie dochodzeniem naleznosci przyjety w ramach
zlecenia wierzytelnosci o wartosci ok. 9 mld zt i nabyty portfele o tacznej wartosci ponad 15 mld zt, czyli o 40% wiecej
w poréwnaniu do roku poprzedniego o ponad 40 proc. Gtéwnie byty do aktywa bankowe, w zdecydowanej wiekszosci
wobec o0séb fizycznych. Pojawity sie takie znaczne portfele zabezpieczone hipotekami, a takze wierzytelnosci o
charakterze mieszanym. Eksperci szacujg, ze w minionym roku banki tgcznie zaoferowaty do sprzedazy wierzytelnosci
hipoteczne o tacznej wartosci okoto 2 mld. W wystawianych na sprzedaz pakietach znalazty sie zaréwno
wierzytelnosci, jak tez przedmioty zabezpieczen. Dotychczasowe transakcje miaty raczej pilotazowy charakter,
aczkolwiek przewiduje sie, ze podaz tego typu aktywow znaczgco zwiekszy sie w ciggu kolejnych dwéch lat.

Struktura polskiego rynku wierzytelnosci w 2014 r.*

6000
5297
5000
4000
3000
2000 1586
1262 1204
1000 908 901
l I . . - - -
. [ [ [
Kruk Casus Finanse EGB Ultimo GK Best e-Kancelaria DTP GK Pragma pozostali

Investments Inkaso

* 7rédio: Gazeta Gietdy Parkiet, 17.02.2015 r. Warto$¢ portfeli przyjetych do obstugi (wierzytelnosci nabyte i zlecone) przez 13 polskich firm windykacyjnych.
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Ceny portfeli bankowych o charakterze detalicznym utrzymywaty sie na poréwnywanym poziomie jak w 2013 roku
tzn. $rednia cena za portfele detaliczne wyniosta od 12 do 15% w stosunku do ich wartosci nominalnej. W 2014 roku
wierzytelnosci hipoteczne osiggnety cene réwnowagi na poziomie 20%, co byto zgodne z oczekiwaniami rynku.
Wierzytelnosci korporacyjne utrzymywaty ceny jednocyfrowe. Jak pokazat 2014 rok, kilka firm przeszacowato ceny
kupowanych przez siebie portfeli, co ostatecznie posrednio wptyneto na ich ptynnosé¢ finansowa, a w niektdrych
sytuacjach na obstuge realizowanych programéw emisji obligacji. W obliczu takich problemoéw staneta m.in. GPF Causa
(ktoéra po przejeciu przez Industry Technologies zmienita profil dziatalnosci na produkcje) oraz e-Kancelaria GPF S.A.,
ktora z uwagi na brak kapitatu przesuneta wykup oraz wyptate odsetek od dwdch serii obligacji, a w marcu 2015 r.
ztozyta wniosek o upadtosé uktadowa.

Polski rynek wierzytelnosci staje sie coraz bardziej atrakcyjny dla branzowych inwestoréw miedzynarodowych.
Przejawem tego byty zmiany wiascicielskie w firmach windykacyjnych, jakie miaty miejsce na przestrzeni ostatniego
roku. Obok inwestycji kapitatowej francusko-wtoskiego funduszu private equity 21 Concordia w akcje EGB Investments
S.A., w czerwcu 2014 r. 100 % udziatow Ultimo S.A. zostato przejetych przez norweskag grupe B2Holding, natomiast
w grudniu 2014 r. szwedzki Hoist Finance AB wykupit Navi Lex, a sama spotka zostata postawiona w stan likwidacji.

Pod koniec 2014 r. na polski rynek weszta amerykanska firma Portfolio Recovery Associates (PRA Group), wyceniana
kilkukrotnie wyzej niz najwieksza z polskich firm windykacyjnych Kruk SA. PRA Group niedawno rozpoczeta dziatalno$¢
na rynku europejskim m.in. dzieki przejeciu norweskiej Aktiv Kapital — czotowej firmy na rynku skandynawskim.
Pierwsza zrealizowana transakcja dotyczyta portfela o wartosci 300 min zt od Getin Noble Bank. Eksperci podkreslaja,
ze pomimo duzego zaplecza finansowego i doswiadczenia, do skutecznego dziatania na rynku polskim konieczne
bedzie odpowiednie dostosowanie sie do specyfiki naszego rodzimego rynku wierzytelnosci. Przewidujg takze,
ze do wejscia na polski rynek mogg szykowac sie takze kolejni miedzynarodowi inwestorzy, decydujgc sie
badZ to na przejecia krajowych firm, badZ tez na wspdtprace w ramach inwestowania w znaczace portfele
wierzytelnosci. Wptyngé to moze na dodatkowe zaostrzenie konkurencji w tym sektorze rynku i sktoni podmioty
na nim dziatajace do poszukiwania nowych mozliwosci dotyczacych generowania przychoddéw. Przejawiac sie to moze
w prébach wejscia polskich firm windykacyjnych na zagraniczne rynki, czego przyktadem jest np. strategia dziatania
takich firm jak Kruk, Kredyt Inkaso, Ultimo i GetBack, ktdre juz teraz prowadza dziatalnos¢ w Rumunii. Sytuacja taka
sprzyjac bedzie dalszej specjalizacji podmiotéw dziatajgcych w branzy.

IIl. ISTOTNE ZDARZENIA WPLYWAJACE NA DZIAtALNOSC SPOtKI W ROKU 2013 ORAZ
PO JEGO ZAKONCZENIU DO DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Istotne zdarzenia w zakresie dziatalno$ci operacyjnej

EGB Investments S.A. prowadzi dziatalno$¢ w czterech gtéwnych segmentach tj.:

S windykacja wierzytelnosci wtasnych nabywanych od firm z réznych sektoréw,

o Swiadczenie ustug windykacyjnych na rzecz innych podmiotdw, w tym przede wszystkim bankdéw
oraz towarzystw ubezpieczeniowych,

O obstuga wierzytelnosci sekurytyzowanych, zaréwno korporacyjnych, zabezpieczonych hipotecznie
i niezabezpieczonych, a takze wierzytelnosci detalicznych,

o Swiadczenie ustug due diligence portfeli wierzytelnosci oferowanych na rynku do sprzedazy, w szczegdlnosci
portfeli zabezpieczonych.

Rok 2014 rozpoczat kolejny etap rozwoju EGB Investments S.A., z uwagi na pozyskanie przez Spotke nowego inwestora
kapitatowego — funduszu private equity 21 Concordia. Byt to jednoczesnie czwarty petny rok funkcjonowania Spotki
w Alternatywnym Systemie Obrotu rynku NewConnect, ktérego organizatorem jest Gietda Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. Byt to takze czas kontynuacji realizacji przez EGB Investments S.A. Programu Emisji Obligacji, m.in.
poprzez terminowy wykup serii wymagalnych oraz emisje kolejnych serii obligacji.

Przeprowadzono szereg dziatan majgcych na celu: inwentaryzacje dotychczasowych kontaktéw handlowych,
nawigzywanie wspotpracy z nowymi Klientami, podtrzymywanie pozytywnych relacji z dotychczasowymi
Kontrahentami i uruchamianie kolejnych transakcji zwigzanych z obstugg wierzytelnosci, w tym sekurytyzowanych.
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Podejmowano takze aktywnosci majgce na celu dalsze usprawnianie organizacji Spétki. Duzy nacisk potozono
na utrzymanie profesjonalnych relacji z Inwestorami oraz partnerami zagranicznymi zainteresowanymi zawarciem
kontraktow w zakresie obstugi nabywanych przez te podmioty duzych portfeli wierzytelnosci korporacyjnych
i detalicznych. Spétka kontynuowata na szeroka skale badanie rentownosci wszystkich obszaréw swojej dziatalnosci.
Serwisowane wierzytelnosci podlegaty ciggtej inwentaryzacji w celu zwiekszania efektywnosci, przy jednoczesnym
dazeniu do minimalizacji kosztow ich obstugi.

W roku 2014 Spoétka kontynuowata dziatania zwigzane z zakupem wierzytelnosci. W omawianym roku zawarta umowy,
na podstawie ktorych nabyfa wierzytelnosci o tacznej wartosci 269 min zt w stosunku do 10.232 dtuznikéw. Umowy
te zawierane byty z Klientami dziatajgcymi w rdéznych branzach, gtdwnie finansowej, teleinformatycznej oraz w branzy
zaliczanej przez Spétke do kategorii ustug pozostatych. Warto réwniez zaznaczyé, iz w kwietniu ubiegtego roku Spoétka
nabyta od AGIO EGB NSFIZ, na podstawie umowy cesji, wierzytelnosci o wartosci ponad 99,5 min zt (o zawarciu tych
umoéw informowano w raporcie biezagcym EBI nr 21/2014 z 2 kwietnia 2014 r.).

W segmencie ustug windykacyjnych swiadczonych na zlecenie Klientow, warte podkreslenia jest rozpoczecie
wspotpracy z ENERGA-OPERATOR S.A., REGITA Sp. z o.0., oraz PKO BP S.A. Wspomnie¢ nalezy, ze Spoétka prowadzi
nadal takze obstuge wierzytelnosci przekazywanych jej systematycznie przez klientdw, z ktérymi nawigzata wspétprace
w poprzednich latach. Nalezy do nich m.in. Bank BPH S.A., ITI Neovision S.A, Towarzystwo Ubezpieczen i Reasekuracji
Allianz Polska S.A. oraz Meritum BANK ICB S.A

W segmencie obstugi wierzytelnosci sekurytyzowanych najistotniejsze, z punktu widzenia dziatalnosci Spoétki, byto
utrzymywanie wspotpracy z utworzonym w 2013 roku AGIO EGB Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym Funduszem
Inwestycyjnym Zamknietym. EGB Investments S.A. jest jedynym serwiserem funduszu, posiada 100% jego certyfikatow
inwestycyjnych i prowadzi obstuge windykacyjng nabywanych przez niego portfeli wierzytelnosci.

Istotne wydarzenia zwigzane funduszem AGIO EGB NS FIZ przedstawiajg sie nastepujgco:

2 wykup i umorzenie 4.234 certyfikatéw inwestycyjnych serii 002 o tgcznej wartosci 3.577.603 zt (raport biezgcy
EBI nr 16/2014 z 19 marca 2014 r.),

2 wykup i umorzenie 3.531 certyfikatéw inwestycyjnych serii 003 o tgcznej wartosci 2.999.161 zt (raport biezacy
EBI nr22/2014 z 3 kwietnia 2014 r.),

2 wykup i umorzenie 2.360 certyfikatéw inwestycyjnych serii 002 o tgcznej wartosci 2.001.421 zt (raport biezgcy
EBI nr 34/2014 z 29 kwietnia 2014 r.),

2 wykup i umorzenie 2.360 certyfikatow inwestycyjnych serii 004 o tgcznej wartosci 1.994.121 zt (raport biezgcy
EBI nr42/2014 z 4 czerwca 2014 r.),

2 wykup i umorzenie 680 certyfikatow inwestycyjnych serii 002 o tgcznej wartosci 562.931 zt (raport biezgcy EBI
nr 68/2014 z 6 sierpnia 2014 r.),

2 wykup i umorzenie 1.252 certyfikatéw inwestycyjnych serii 003 o tgcznej wartosci 1.036.455 zt (raport biezgcy
EBI nr 68/2014 z 6 sierpnia 2014 r.),

9 objecie przez EGB Investments S.A. 10.080 sztuk certyfikatow inwestycyjnych serii 005 o tgcznej wartosci
8.000.697 zt (raport biezacy EBI nr 90/2014 z 25 wrzesnia 2014 r.),

W 2014 roku EGB Investments S.A. podpisata z AGIO EGB NS FIZ umowy cesji wierzytelnosci, na podstawie ktérych
fundusz nabyt od Spotki wierzytelnosci o tgcznej wartosci ponad 24 min zt. Spétka podpisywata takze umowy cesji
z ww. funduszem, na podstawie ktorych nabywata od AGIO EGB NS FIZ wierzytelnosci, ktorych tgczna wartosé
wyniosta ponad 99,5 min zt (na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania warto$¢ umoéw, na podstawie ktérych
EGB Investments S.A. nabywata od funduszu wierzytelnosci wynosi 484,5 min zt).

EGB Investments S.A. kontynuowata takze obstuge portfela nabytego przez OPUS Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety. Spotka jest jedynym serwiserem zarzgdzajgcym ww. funduszu i zarzadza obstugg
nabywanych przez niego portfeli. Na podstawie umowy o zarzadzanie jakg Spodtka podpisata z ww. funduszem
w grudniu 2013 roku, otrzymata ona w | kwartale 2014 r. wierzytelnosci do obstugi o tgcznej wartosci 418 min zt.

W roku 2014 Spétka rozpoczeta wspodtprace z funduszem AGIO Wierzytelnosci NSFIZ (na podstawie umowy
o zarzadzanie podpisanej w 2013 roku), w wyniku czego od stycznia 2014 r. prowadzi na rzecz tego funduszu obstuge
windykacyjna portfela o wartosci 64 min zt

Podsumowujac, obecnie Spotka kontynuuje wspdtprace z nastepujgcymi funduszami:
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2 EGB Podstawowy Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, w ktérym petni
funkcje serwisera,

2 AGIO EGB Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, w ktdrym posiada 100%
certyfikatow inwestycyjnych i jest jedynym serwiserem funduszu, odpowiedzialnym za zarzadzanie portfelem
wierzytelnosci funduszu,

S AGIO Wierzytelnosci Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty, w ktérym jest
jednym z dwdch serwiserow nabywanych przez fundusz wierzytelnosci,

© OPUS Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, w ktérym jest jedynym
serwiserem nabywanych przez fundusz portfeli.

Wspodtpraca z ww. podmiotami to kolejny etap realizacji zatozonej przez Spétke strategii, zaktadajacej systematyczny
wzrost jej pozycji jako podmiotu specjalizujgcego sie w serwisowaniu wierzytelnosci sekurytyzowanych. Intensyfikacja
dziatan Spétki w tym obszarze, w opinii Zarzadu, bedzie miata pozytywny wptyw na osiggane przez nig przychody
i wyniki finansowe w przysztosci. Jednoczesnie zdobywane w ramach wspétpracy z funduszem doswiadczenie stanie
sie dodatkowaq, istotng przewaga konkurencyjna.

2. Istotne zdarzenia o charakterze korporacyjnym
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

Data i miejsce

Rodzaj Zgromadzenia Opis
Zwyczajne 30.06.2014r.  © przyjecie sprawozdania finansowego Spétki oraz Grupy Kapitatowej
WzA siedziba Spotki EGB Investments za rok 2013, sprawozdania Zarzadu z dziatalnoéci Spétki za

rok 2013 oraz Sprawozdania Zarzadu EGB Investments S.A. (spotki
dominujacej) z dziatalnosci Grupy Kapitatowej EGB Investments za rok 2013,
< udzieleniu cztonkom organdw Spoétki absolutorium z wykonania przez nich
obowigzkow w roku 2013,
2 podjecie uchwaty w sprawie powotania cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki
na kolejng kadencje
Nadzwyczajne 21.08.2014r.  © zakonczenie kadencji dotychczasowej Rady Nadzorczej,
WzA siedziba Spotki o wybér cztonkéw Rady Nadzorczej nowej kadencji,
o podjecie uchwaty w sprawie zmiany Statutu oraz przyjecia jego tekstu
jednolitego,
2 ustalenie wynagrodzenia dla ustepujacych cztonkdw Rady Nadzorczej
za przestrzeganie zakazu konkurencji.
Nadzwyczajne 25.11.2014r. ° podjecie uchwat zwigzanych ze zmiang Statutu, powotania Jolanty
WzA siedziba Spotki Matgorzaty Niewiarowskiej do sktadu Rady Nadzorczej oraz ustaleniu
wynagrodzenia i innych $wiadczen dla cztonkédw Rady Nadzorczej.

Emisja obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji

W grudniu 2014 r. przy wspétpracy z mBank S.A. (dotychczasowym Dealerem i Agentem Emisji) Spotka dokonata
podniesienia wartosci Programu Emisji Obligacji z 60 min zt do 80 mIn zt. Zmiana zostata dokonana na podstawie
podpisanej z mBank S.A. Umowy Zmieniajacej, poprzedzone] uzyskaniem zgody Rady Nadzorczej oraz Zarzadu,
wyrazonych w stosownych uchwatach. Ww. Umowa Zmieniajgca wraz z zatacznikiem w postaci Umowy Programu
zastepuje obowigzujgce dotychczas przy realizacji Programu Emisji Obligacji — Umowe Dealerskg i Umowe Agencyjna.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Spotka zakonczyta emisje nastepujacych serii obligacji, rozpoczetych:

2 w2013r.:
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Data zamkniecia emisji Liczba obllgaql m Informacja o emisji

11 marca 2014 r. 3min zt Raport biezacy EBI nr 14/2014
2 w2014r.:

Data zamkniecia emisji Liczba obligacji Informacja o emisji

11 kwietnia 2014 r. 3,4 min zt Raport biezgcy EBI nr 25/2014
15 maja 2014 r. 29 Z 2,9 min zt Raport biezacy EBI nr 39/2014
26 sierpnia 2014 r. 34 AA 3,4 min zt Raport biezacy EBI nr 78/2014
12 wrzes$nia 2014 r. 26 AB 2,6 min zt Raport biezgcy EBI nr 88/2014
25 wrzesnia 2014 r. 16 AC 1,6 min zt Raport biezacy EBI nr 91/2014
23 grudnia 2014 r. 10.000 AD 10 min zt Raport biezacy EBI nr 114/2014

Po zakonczeniu roku sprawozdawczego, 30 stycznia 2015 r. oraz 20 marca 2015 r., Spétka po uzyskaniu uprzedniej
zgody Rady Nadzorczej Spoétki dokonata emisji nastepujacych serii obligacji:

Data zamknigcia emisji Liczba obligacji m Informacja o emisji

30 stycznia 2015 r. 10.000 10 min zt Raport biezacy EBI nr 8/2015
20 marca 2015 . 6.000 AF 6 min zt Raport biezacy EBI nr 23/2015

Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji serie AD, AE, AF zostang wprowadzone do Alternatywnego Systemu Obrotu
Catalyst, a wczesniej zarejestrowane w depozycie Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. Na dzieh
sporzadzenia niniejszego sprawozdania:

2 seria AD zadebiutowata na Catalyst 30 marca 2015 r. i zostata przyjeta do depozytu 12 lutego 2015r.,

> seria AE zostata przyjeta do depozytu KDPW S.A. 17 marca 2015 r. i trwa procedura wprowadzenia tej serii na
Catalyst,
> zostat ztozony wniosek o zarejestrowanie serii AF w depozycie KDPW S.A.

Wykup obligacji serii A, B, C, D, E, F, L wyemitowanych przez EGB Investments S.A. w latach poprzednich

W 2014 i 2015 roku Spétka dokonata wykupu wraz z naleznymi odsetkami:
S 21 sztuk rocznych obligacji dyskontowych serii L o wartosci 2,1 min zt,
2 28 sztuk dwuletnich obligacji kuponowych serii £ o wartosci 2,8 min zt,
S 92 sztuk trzyletnich obligacji dyskontowych serii G o wartosci 9,2 min zt,
2 14 sztuk trzyletnich obligacji dyskontowych serii H o wartosci 1,4 min zt.

Podsumowujac, w 2014 roku i do czasu publikacji niniejszego sprawozdania na podstawie stosownych uchwat Zarzadu,
przy wspdtpracy z mBank S.A., w ramach Programu Emisji Obligacji, EGB Investments S.A. zamknefa emisje 9 serii
obligacji, o réznym terminie zapadalnosci, w wyniku czego pozyskata 42,9 min zt. Pozwolito to na nabycie przez Spotke
w latach 2013 - 2014 réznorodnych portfeli wierzytelnosci o facznej wartoséci 608 min zt. Program Emisji Obligacji nie
zostat wypetniony w catodci i jest nadal kontynuowany.

IV. DANE FINANSOWE

1. Istotne pozycje ze sprawozdania finansowego Spoétki za rok 2014

Przychody ze sprzedazy 33 700 082,07 29367 426,30 115%
Zysk netto 9 863 208,88 7 323 381,59 135%
Suma bilansowa 124 329 106,59 98 980 509,35 126%
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2. Istotne wskazniki finansowe Spétki za rok 2014

Wskaznik rentownosci sprzedazy 52,11% 24,76% 27,34%
Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) 19,06% 16,97% 2,09%
Wskaznik rentownosci majgtku (ROA) 8,83% 8,01% 0,82%
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 54,40% 52,69% 1,71%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 119,31% 111,37% 7,94%

3. Zasady sporzadzania rocznego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe EGB Investments S.A. za rok obrotowy korczacy sie 31 grudnia 2014 r. zostato przygotowane
zgodnie z przepisami Ustawy z 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2009 r., nr 152, poz. 1223 ze zm.),
a takze zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego.

Spoétka sporzgdza pordéwnawczy rachunek zyskow i strat. Sprawozdanie z przeptywu srodkéw pienieznych jest
sporzgdzane metodg posrednig. Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z Polityka rachunkowosci
obowigzujgcg w Spdtce od 1 stycznia 2002 r., przyjetg 31 grudnia 2001 r., ze zmianami.

V. NAGRODY | WYROZNIENIA

styczen 2014 Osmy Diament do Ztotej Statuetki Lidera Polskiego Biznesu — przyznany przez Business Centre Club

2 Nominacja do Il etapu konkursu Ztota Strona Emitenta, organizowanego przez Stowarzyszenie

luty 2014 Emitentéw Gietdowych

2 Nominacja do Il etapu konkursu Ztota Strona Emitenta, organizowanego przez Stowarzyszenie

kwiecien 2014 Emitentéw Gietdowych

2 Medal Europejski za ustuge Windykacja Masowych Pakietow Wierzytelnosci - w XXV edycji
maj 2014 konkursu organizowanego przez BCC i Europejski Komitet Ekonomiczno-Spoteczny
2 Ztota Setka Pomorza i Kujaw 2013 — 13 miejsce w rankingu
o Tytut ,Przedsiebiorstwo Fair Play” 2014 oraz Ztoty Laur — przyznany przez Krajowag lzbe
. Gospodarcza
grudzien 2014 L . . L . . .
o Dziewigty Diament do Ztotej Statuetki Lidera Polskiego Biznesu — przyznany przez Business Centre
Club

VI. ZMIANY ORGANIZACYJNE

1. Zmiany struktury organizacyjnej

Zarzad EGB Investments S.A. podjat 6 lutego 2014 r. (z moca obowigzujgcg od 1 marca 2014 r.) uchwate dotyczaca
zmiany struktury organizacyjnej Spoétki. Na jej podstawie kompetencje Biura Zarzadzania Wierzytelnosciami zostaty
przeniesione do Wydziatu Wsparcia Operacyjnego w Biurze Windykacji.

G

INVESTMENTS SA

www.egb.pl



Strona 19 z 88

Struktura organizacyjna na 1 marca 2014 r.

Biuro
Windykacji

Biuro Biuro Biuro B_iqu it Biuro Biuro
Marketingu Transakcyjne Prawne Administracji Informatyki Finansowe
i Logistyki

TT1
H 1 B b I

T

* Pelnomocnik Zarzadu ds. Systeméw Zarzadzania, ABI, Compliance

2. Inwestycje

Gtéwna inwestycjg Spoétki w roku sprawozdawczym byto dokonanie zakupdéw 10.232 sztuk wierzytelnosci gtéwnie
od podmiotéw z branzy finansowej i teleinformatycznej, o tacznej wartosci 269 min zt, co stanowito (w poréwnaniu
2013 roku) o 79% wartosci wierzytelnoéci nabytych w roku ubiegtym. Zrédto finansowania zakupu portfeli stanowity
przede wszystkim s$rodki pozyskane z emisji obligacji. Windykacja zakupionych w ostatnich latach wierzytelnosci
wptynie pozytywnie na poziom przychoddw, a tym samym i wynikéw w kolejnych latach dziatalnosci Spétki.

Kolejng znaczacg inwestycjg Spotki w 2014 roku byto kontynuowanie kierowania spraw na droge sgdowg (w tym
na droge elektronicznego postepowania upominawczego). W ramach spraw windykowanych na wtasny rachunek
oraz sprawach zleconych do obstugi przez Klientow, w ktérych powddztwo zostato wytoczone w roku 2014,
do 31 grudnia 2014 r.:

2 skierowanych zostato do sgdu 2.024 spraw o wartosci 2.083.579 zt,

2 uzyskano 1.140 nakazow zapfaty o wartosci 824.639 zt,

2 373 nakazom zaptaty o tgcznej wartosci 361.810 zt nadane zostaty klauzule wykonalnosci,

2 Spotka skierowata na droge postepowania egzekucyjnego 294 spraw o tgcznej wartosci 289.319 zt.

W sprawach, ktérych powddztwo zostato wytoczone w latach 2011 - 2013, do 31 grudnia 2014 roku:
2 skierowano do sgdu 56.980 spraw o wartosci 59.820.244 zt,
2 Spotka uzyskata 54.678 nakazow o wartosci 47.692.025 zt,
2 52.787 nakazom zaptaty o tacznej wartosci 45.494.815 nadane zostaty klauzule wykonalnosci,
2 Spotka skierowata na droge postepowania egzekucyjnego 50.355 spraw o tgcznej wartosci 43.844.218 zt.

Wykorzystanie mozliwosci jakie daje elektroniczne postepowanie upominawcze, pozwala na konsekwentne
zwiekszanie w posiadanym portfelu odsetka wierzytelnosci z prawomocnymi wyrokami. W ten sposéb
EGB Investments S.A. zapewnia sobie mozliwos¢ obstugi spraw w czasie praktycznie nieograniczonym. Spotka
prognozuje, iz procesy te, zauwazalne w wynikach finansowych EGB Investments S.A. juz od 2012 r., bedg miaty swoj
udziat w przychodach Spétki w latach kolejnych.

W roku sprawozdawczym kontynuowano zatem modyfikacje dotychczasowych narzedzi windykacyjnych i ulepszano

system monitoringu aktywnosci Pracownikéw. Efektem wprowadzanych zmian jest wzrost wydajnosci, skutecznosci
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Szczegblnym rodzajem inwestycji byto udzielanie spoétce zaleznej EGB Finanse sp. z 0.0. na warunkach rynkowych
pozyczek pienieznych oprocentowanych jak dwunastomiesieczne kredyty gospodarcze tj. wg stawek oscylujacych
w granicach 8%. Spdtka uznata, iz jest to sposéb na efektywne wykorzystywanie wolnych srodkéw pienieznych, ktéry
przynidst zdecydowanie wieksze korzysci niz krétkoterminowe lokaty bankowe. W catym 2014 r. EGB Investments S.A.
udzielita spotce zaleznej pozyczek na tgczng kwote 25,1 min zt i uzyskata z tytutu sptaty ich oprocentowania przychody
finansowe w kwocie ponad 455 tys. zt. W okresie sprawozdawczym sptacona zostata kwota 16,2 min zt tytutem
pozyczek udzielonych w czesci w roku 2013 oraz w roku 2014, natomiast pozostata czes¢ z udzielonych w 2014 roku
pozyczek rozliczona zostanie w kolejnych kwartatach br. W 2015 r. Spétka takze udzielata EGB Finanse sp. z 0.0. tego
rodzaju wsparcia finansowego, liczgc zaréwno na osiggniecie przychodéw finansowych, jak rowniez - dzieki lokowaniu
tych srodkéw w nabywanie wysokocennych wierzytelnosci - na zyski z dziatalnosci spétki zaleznej.

VII. SYTUACJA SPOLKI | PERSPEKTYWY JEJ DZIALANIA

1. Dziatalnos¢ Spétki w 2013 roku

W 2014 r. Spotka zakupita wierzytelnosci o tgcznej wartosci 268.992.996 zt w stosunku do 10.232 dtuznikéw,
co stanowi 79% wartosci portfela nabytego w roku 2013. Zakupione portfele pochodzity gtdwnie z sektora
finansowego (99,3%), teleinformatycznego (0,39%) oraz sektora zaliczanego przez Spotke do kategorii ustug
pozostatych (0,28%) i miaty charakter detaliczny. Jakos$¢ tych wierzytelnosci jest wysoka, co pozwoli na osigganie
wyzszych parametréw $ciggalnosci w kolejnych latach ich obstugi.

W 2014 r. Spétka - tak jak i w latach poprzednich - koncentrowata uwage przede wszystkim na tych portfelach, ktére
z jej punktu widzenia stanowity atrakcyjng inwestycje o wysokim potencjale w zakresie realizacji oczekiwanej stopy
zwrotu. Aktywny udziat w przetargach i uwazny monitoring rynku pozwolit na podejmowanie racjonalnych decyzji
biznesowych w tym obszarze i nabywanie tylko takich portfeli, ktérych ceny — w ocenie Zarzagdu — byty adekwatne do
jakosci tworzgcych je wierzytelnosci.

W ramach zawartych umoéw o swiadczenie ustug windykacyjnych Spétka otrzymata do obstugi wierzytelnosci o facznej
wartosci 367.264.960 zt w stosunku do 187.438 dtuznikéw. Wartos¢ wierzytelnosci przekazywanych do obstugi
utrzymana zostata na tym samym poziomie w poréwnaniu do roku 2013, w ktérym wyniosta 378.680.574 zt. Warto
rowniez wspomnieé, ze wszystkie podpisane w 2014 roku umowy umocnity pewnos¢ ciggtosci dziatalnosci biznesowe;j
i zapewnity naptyw do Spétki nowych perspektywicznych wierzytelnosci do obstugi.

W 2014 roku Spoétka kontynuowata dziatania w zakresie obstugi wierzytelnosci sekurytyzowanych. W dalszym ciggu
realizowana jest, zapoczatkowana w pazdzierniku 2008 r., obstuga wierzytelnosci sekurytyzowanych na rzecz
EGB Podstawowego Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (dalej:
EGB PNSFIZ), ktory nabyt portfele korporacyjne od banku PEKAO S.A. Spétka kontynuowata takze dziatalnos$c zwigzang
z obstugg wierzytelnosci bankowych, obejmujgc kolejne certyfikaty inwestycyjne i zapewniajgc sobie obstuge
ich wierzytelnosci na wytgcznos¢ w funduszu sekurytyzacyjnym - AGIO EGB NSFIZ, a takze bedac serwiserem
zarzgdzajgcym w OPUS NS FIZ. Szczegdtowe informacje dotyczgce ww. funduszy znajdujg sie w pkt. Ill.1 niniejszego
sprawozdania.

Spdtka nadal bedzie dgzy¢ do umacniania silnej pozycji konkurencyjnej na rynku, przede wszystkim poprzez zawieranie
kontraktéw z dotychczasowymi i nowymi Klientami. EGB Investments S.A. nadal poszukiwaé bedzie portfeli, ktére lezg
w kregu zainteresowan Spotki oraz obstugiwanych przez nig funduszy sekurytyzacyjnych. Podkreslenia wymaga,
ze istotny wptyw na przyszte przychody bedzie miato takze wzmozone zainteresowanie oferowanymi przez Spotke
produktami ze strony bankéw, firm ubezpieczeniowych i innych podmiotéw.

Wartym podkreslenia pozostaje réwniez fakt pozytywnego przejscia przez Spétke w lipcu i wrzesniu 2014 r. dwdch
corocznych audytow przeglagdowych 1SO, ktére objety swym zakresem wszystkie strategiczne obszary jej dziatalnosci,
w tym zgodnos¢ dziatania:

o Systemu Zarzadzania Jakoscig Spotki z normg ISO 9001:2008,

2 Systemu Zarzadzania Bezpieczeristwem Informacji z wymaganiami normy 1SO 27001:2005.
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Audyty, przeprowadzone przez niezalezng, zewnetrzng jednostke certyfikacyjng potwierdzity, iz wdrozone procedury
i zabezpieczenia sg zgodne z wymaganiami ww. norm. Tym samym Spoétka uzyskata prawo do dalszego postugiwania
sie certyfikatami do czasu kolejnych audytow, ktére beda miaty miejsce w drugiej potowie 2015 r.

2. Portfel wierzytelnosci przyjety przez Spotke do obstugi w 2014 r.

taczng wartos¢, liczbe oraz strukture branzowg portfela wierzytelnosci przyjetego przez Spoétke do obstugi w 2014 roku,
(zakupionych, zleconych Spétce do obstugi przez Klientéw i przez fundusze sekurytyzacyjne na mocy podpisanych przez
EGB Investments S.A. umow o zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami), przedstawiajg ponizsze wykresy.

Struktura branzowa portfela wierzytelnosci przyjetego do obstugi w 2014 r. — wg wartosci wierzytelnosci

ubezpieczeniowa
o 147%

e teleinformatyczna

— |
«—a 1,80%
1262033023zt e =

:\ ~ustug publicznych
. " 012%

finansowa
05,23%

pozostate
1,38%

Struktura branzowa portfela wierzytelnosci przyjetego do obstugi w 2014 r. — wg liczby wierzytelnosci w portfelu

finansowa ubezpieczeniowa
19,22% — e 14,94%
o
198 621 sztuk teleinformatyczna
pozostate - * 17,61%
46,58% & ——»

ustug publicznych
e 1,65%

-—

3. Raport o ryzyku
3.1 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Spdétka prowadzi dziatalnos¢
2 Ryzyko zwigzane ze zmiang wysokosci odsetek ustawowych

Wysokos$¢ odsetek ustawowych ma wptyw na dziatalno$é EGB Investments S.A. w zakresie, w jakim dopuszczalne jest
zadanie od dtuznikéw zaptaty kwoty odsetek za opdznienie w oparciu o poziom odsetek ustawowych, ustalany przez
Rade Ministrow w drodze rozporzgdzenia. Zmiany poziomu odsetek ustawowych nie sg dokonywane regularnie,
w zwigzku z czym czesto nie nadazajg za zmianami rynkowych stép procentowych. EGB Investments S.A. nie ma
wptywu zarédwno na czestotliwo$¢ dokonywanych zmian, jak i ostateczny ich poziom. Nalezy jednak wskazaé,
iz przychody Spotki, ktérych wysokos¢ uzalezniona jest od tego czynnika, nie stanowig istotnej czesci w strukturze
przychodéw ze sprzedazy.

G

INVESTMENTS SA




Strona 22 z 88

2 Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem organéw sadowych i egzekucyjnych

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci, EGB Investments S.A. jest strong znacznej liczby postepowan
sadowych. Nieuzasadnione opdznienia wystepujgce po stronie wymiaru sprawiedliwosci, mogg spowodowac
nieoczekiwane przesuniecia termindw ostatecznych rozstrzygnie¢ procesow windykacyjnych z wykorzystaniem drogi
sadowej. Spotka podejmuje dziatania neutralizujgce ewentualny brak droznosci organdw sadowych, wsrdd ktérych
znajduje sie m.in. dokonywanie w porozumieniach z dtuznikami wyboru sgdu rozpoznajgcego ewentualny spor.
Dodatkowo Spodtka stara sie wspétpracowac z wybranymi komornikami sgdowymi, najbardziej efektywnymi sposréd
jej znanych, przez co ogranicza ryzyko przewlektosci procedur egzekucyjnych. Okresowo dokonywane sg analizy
skutecznosci organéw egzekucyjnych, na podstawie ktérych Spétka wybiera podmioty posiadajagce odpowiednig
infrastrukture oraz najwiekszg efektywnos¢. Przyspieszeniu windykacji sgdowej sprzyja mozliwos¢ kierowania spraw
na droge elektronicznego postepowania upominawczego, z czego Spotka z powodzeniem korzysta juz od 2010 roku.
EGB Investments S.A. zamierza w kolejnych latach dalej intensyfikowac dziatania w tym obszarze. W lipcu 2013 roku
weszta w zycie nowelizacja Kodeksu Postepowania Cywilnego, w wyniku czego w ramach elektronicznego
postepowania upominawczego wprowadzono obligatoryjne dane pozwu oraz ograniczenia czasowe mozliwosci
dochodzenia roszczeh w tym trybie. Ww. zmiany mogg spowodowadé zwiekszenie kosztdw obstugi spraw kierowanych
przez EGB Investments S.A. do sgdu oraz wydtuzenie czasu ich procedowania.

2 Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem ograniczen w sprzedazy wierzytelnosci

Dziatalnos$¢ EGB Investments S.A. jest uzalezniona od mozliwosci nabywania pakietéw wierzytelnosci zbywanych przez
pierwotnych wierzycieli. Hipotetyczne wprowadzenie zakazu dokonywania tego typu transakcji przez pierwotnych
wierzycieli lub znaczace ograniczenie tej mozliwosci, mogtoby w istotny sposéb wptyngé na podstawowgq dziatalnos¢
Spotki. W przesztosci dochodzito do nieskutecznych préb wprowadzenia takich ograniczen w obrocie
wierzytelnosciami konsumenckimi. Dotychczas Spotka nie spotkata sie z prébami wprowadzenia podobnych
ograniczen dotyczgcych wierzytelnosci pochodzacych z obrotu gospodarczego.

2 Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego

Przepisy prawa, jego interpretacje oraz praktyka stosowania ulegajag w Polsce dos¢ czestym zmianom. Przepisy moga
zmieniac sie na korzys¢ przedsiebiorcéw, lecz mogg takze powodowac negatywne skutki dla prowadzonej przez nich
dziatalnosci. W odniesieniu do Spétki, negatywne konsekwencje mogg wywotac¢ zwtaszcza zmiany w zakresie prawa
podatkowego, dziatalnosci gospodarczej, pracy i ubezpieczen spotecznych, czy prawa z zakresu papieréw
wartosciowych, gtéwnie nadzoru nad rynkiem finansowym i o funduszach inwestycyjnych. Szczegdlnie czeste i
niebezpieczne sg zmiany interpretacyjne przepiséw podatkowych. Brak jest spdjnosci w praktyce organdw skarbowych
i orzecznictwie sadowym w sferze opodatkowania. Przyjecie przez organy podatkowe interpretacji prawa
podatkowego innej niz stosowana przez Spotke, moze implikowac pogorszenie jej sytuacji finansowej, a w efekcie
ujemnie wptynac na osiggane wyniki i perspektywy jej rozwoju. Spétka ma wptyw na zminimalizowanie tego ryzyka
jedynie poprzez oddziatywania zwigzkéw pracodawcow i stowarzyszen, do ktdrych nalezy. Organizacje te bowiem
majg prawna mozliwos¢ opiniowania pewnych regulacji w trakcie prac na projektami legislacyjnymi. Podkreslenia
wymaga, iz cho¢ interpretacje organdéw podatkowych bywajg rozbiezne, to EGB Investments S.A., po
przeprowadzonych kontrolach i postepowaniach przed sgdem administracyjnym, uzyskata sprzyjajgce rozstrzygniecia,
co stawia jg w bardzo korzystnej sytuacji i Swiadczy o jej stabilnej pozycji takze w tym obszarze.

2 Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem przez ustawodawce mozliwosci ogtoszenia przez konsumenta upadtosci

Ustawg z 5 grudnia 2008 r. o zmianie ustawy — Prawo upadtoSciowe i naprawcze oraz Ustawy o kosztach sgdowych w
sprawach cywilnych (Dz. U. z 2008 r., Nr 234, poz. 1572) wprowadzona zostata do polskiego porzadku prawnego
instytucja upadtosci konsumenckiej, dotyczgca oséb fizycznych nieprowadzacych dziatalnosci gospodarczej, ktérych
niewyptacalnos¢ powstata wskutek wyjatkowych i niezaleznych od nich okolicznosci. W zwigzku z powyzszym istnieje
ryzyko, iz w przypadku ogtoszenia upadtosci konsumenckiej przez osoby fizyczne, w stosunku do ktérych EGB
Investments S.A. prowadzi dziatania windykacyjne, ostateczna kwota sptaty wierzytelnosci przez dtuznika w ramach
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postepowania upadtosciowego moze okaza¢ sie nizsza niz catkowita kwota zadtuzenia. Okres obowigzywania
przepisdéw w ich aktualnym brzmieniu pozwala na oszacowanie, ze ich wptyw na dziatalnos¢ Spotki jest znikomy.
Zgodnie z danymi ekspertéw do konca lutego 2014 roku ztozono w Polsce 2.161 wnioskow o ogtoszenie upadtosci
konsumenckiej, jednak jak do tej pory tylko 61 postepowan zakonczyto sie jej ogtoszeniem.

2 Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczng

Dziatalnosé Spotki oraz poziom osigganych wynikéw finansowych uzaleznione sg, w sposéb bezposredni i posredni, od
ksztattowania sie takich zmiennych makroekonomicznych, jak: tempo wzrostu gospodarczego, stopa bezrobocia,
inflacja, wysokos¢ stop procentowych, a takze ksztatt polityki fiskalnej i monetarnej. Ogdlna sytuacja gospodarcza
pozostaje poza zasiegiem wptywu Spotki, jednakze w celu ograniczenia wystgpienia tego ryzyka EGB Investments S.A.,
przed podjeciem decyzji o zakupie nowego portfela wierzytelnosci badZ przyjeciem go do obstugi, dokonuje
kazdorazowo badania jakosci portfela pod katem mozliwosci realizacji efektywnej windykacji.

2 Ryzyko zwigzane z trudniejszym dostepem do kapitatu

Realizacja zatozonej przez Spotke strategii uzalezniona jest od skutecznego pozyskiwania kapitatu. Zmiennos¢ sytuacji
na rynkach finansowych, wynikajgca z gorszych warunkéw ogdélnogospodarczych, moze negatywnie wptyngé na dostep
Spoétki do zrédet kapitatu, czego konsekwencjg moze by¢ ograniczenie perspektyw rozwoju, brak mozliwosci
osiggniecia zaktadanych wynikéw finansowych, czy tez odpowiednia zmiana zatozonej strategii. W celu ograniczenia
ryzyka EGB Investments S.A. dazy do dywersyfikacji Zrédet dostepu do kapitatu, opierajagc swoj rozwdj na ostroznej
polityce finansowe;j.

3.2 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spétki
2 Ryzyko upadtosci znaczacego dtuznika

Prowadzong przez EGB Investments S.A. dziatalno$¢ windykacji wierzytelnosci witasnych, a takze obstuge oraz
zarzadzanie wierzytelnosciami zleconymi przez klientow zewnetrznych, w tym fundusze sekurytyzacyjne, cechuje
mozliwos¢ ogtoszenia przez dtuznika upadtosci. W przypadku ogtoszenia upadtosci przez jednego lub kilku dtuznikéw
istnieje ryzyko, iz Spétka moze mie¢ trudnosci z odzyskaniem naleznosci, co w konsekwencji moze prowadzi¢ do
pogorszenia wynikdéw finansowych i utraty przez nig ptynnosci. W celu ograniczenia tego ryzyka, zbudowany zostat
zréznicowany m.in. pod wzgledem branzowym i wartosci pakietu, portfel dtuznikédw, ktéry dodatkowo jest stale
monitorowany. Podkreslenia wymaga, iz w aktualnym portfelu nie ma takich dtuznikéw, ktérych pojedyncze upadtosci
mogtyby w sposéb istotny zagrozi¢ interesom Spétki. Warto réwniez wspomnieé, iz Spotka nabywa takze
wierzytelnosci wobec dtuznikow znajdujacych sie w upadtosci, oferujgc za nie niskie ceny. Niejednokrotnie odzyskane
srodki znaczgco przewyzszajg zaptacong cene.

2 Ryzyko utraty ptynnosci

W przypadku zakupu wierzytelnosci na wtasny rachunek istnieje ryzyko, ze w sytuacji, gdy zakupione wierzytelnosci
nie wygenerujg przeptywow pienieznych lub wygenerujg je w pdzniejszym terminie od przewidywanego, Spétka moze
mie¢ trudnosci z uregulowaniem zobowigzan wobec wierzycieli, co w konsekwencji moze prowadzi¢ do utraty
ptynnosci. Celem ograniczenia tego rodzaju ryzyka EGB Investments S.A. prowadzi polityke zréwnowazonego
planowania przeptywow pienieznych, uwzgledniajgc mozliwos¢ opdznien w sptatach przez czes¢ dtuznikdw, ktoérzy sg
kategoryzowani wg poziomu ptynnosci finansowej i poziomu wykonania zobowigzan.

S Ryzyko zwigzane z zarzagdzaniem wierzytelnosciami funduszy sekurytyzacyjnych
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, Spétka zarzgdza wierzytelnosciami funduszu sekurytyzacyjnego:
2 EGB PNSFIZ na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego na prowadzenie takiej dziatalnosci

przyznanego decyzjg KNF z 5 grudnia 2007 r. (DFL/4034/96/19/07/V/U/6-11/AG),
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2 AGIO EGB NSFIZ, AGIO WIERZYTELNOSCI NSFIZ, OPUS NSFIZ na podstawie ogdlnego zezwolenia Komisji
Nadzoru Finansowego na zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelno$ciami z 2 grudnia 2010 r.
(DFL/S/4034/197/21/U/10/MR).

Spodtka, jako podmiot zarzadzajacy sekurytyzowanymi wierzytelnosciami, zobowigzana jest do zapewnienia
odpowiednich warunkéw technicznych i organizacyjnych oraz wdrozenia i przestrzegania szczegdtowych procedur
zwigzanych m.in. z zapobieganiem ujawnieniu lub wykorzystaniu informacji stanowigcych tajemnice zawodowg, czy
przechowywaniem i archiwizowaniem dokumentdéw. EGB Investments S.A. obowigzana jest ponadto informowad
Komisje Nadzoru Finansowego o kazdej zmianie w tym zakresie. Niezaleznie Spétka jest zobligowana do prowadzenia
dziatalnosci z zachowaniem zasad uczciwego obrotu oraz w sposéb nalezycie zabezpieczajacy interesy uczestnikdw
funduszu sekurytyzacyjnego. Dziatalnosé Spotki w zakresie zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami jest
nadzorowana przez Komisje Nadzoru Finansowego.

2 Ryzyko zwigzane z utratg wykwalifikowanej kadry

Osobami kluczowymi dla dziatalnosci Spotki sg Cztonkowie Zarzgdu oraz inne osoby, w tym przede wszystkim
dyrektorzy i zastepcy dyrektoréw poszczegdlnych jednostek organizacyjnych. Osoby te w znacznym stopniu przyczynity
sie do osiggniecia aktualnej pozycji rynkowej, wobec czego ewentualna utrata ktérejkolwiek z nich moze sie wigzac z
ryzykiem operacyjnym dla Spétki. Celem ograniczenia mozliwosci wystapienia tego ryzyka, Spétka zawarta w latach
poprzednich z kluczowymi pracownikami stosowne umowy o zakazie konkurencji. Wdrozyta takze odpowiednie
procedury funkcjonowania na wypadek ewentualnej utraty ktéregokolwiek ze specjalistéw w taki sposéb, by nie
wigzato sie to z utratg know-how w zakresie pozyskiwania nowych portfeli czy odzyskiwania naleznosci. Ryzyko utarty
kluczowych pracownikéw jest z punktu widzenia Zarzadu Spétki znikome, z uwagi na stabilng i dtugoletnig wspdtprace,
a takze ze wzgledu na oferowane warunki pracy oraz mozliwos$¢ podnoszenia kwalifikacji w ramach szkolen, na ktére
kieruje Spétka lub podejmowanych we wtasnym zakresie, z mozliwoscig dofinansowania danego kierunku ksztatcenia.

2 Ryzyko zwigzane z awarig systemu informatycznego

Wystgpienie awarii systemu informatycznego wdrozonego w Spdtce, w szczegdlnosci opracowanego autorskiego
programu PDW, powodujacej brak dostepu do niezbednych danych, moze negatywnie wptyngé¢ na prowadzong przez
EGB Investments S.A. dziatalnos$¢ oraz osiggane wyniki finansowe.

Minimalizacji ryzyka awarii systemu informatycznego powinien stuzy¢ fakt, iz gtéwny system informatyczny Spotki
(PDW) jest systemem autorskim, przez co usuniecie wszelkich awarii z nim zwigzanych moze nastgpi¢ w stosunkowo
krotkim czasie, bez koniecznosci angazowania podmiotéw zewnetrznych. Ponadto celem zapewnienia ciggtosci
dziatania Spdtka wypracowata odpowiednie procedury, na biezgco korzysta z back-updw systemu, a takze zawarta
umowe, na mocy ktérej posiada profesjonalng siedzibe zapasows.

2 Ryzyko zwigzane z nabywaniem nowych portfeli wierzytelnosci, btedng oceng nabywanych lub
przyjmowanych do obstugi portfeli wierzytelnosci

W przypadku braku zakupu nowych portfeli, wynikajacego ze znikomej podazy, braku dostepu do kapitatu lub dziatan
podmiotéw konkurencyjnych, Spotka moze by¢ narazona na zahamowanie dynamiki rozwoju oraz brak realizacji
zatozonych wynikéw finansowych. Aby zminimalizowaé to ryzyko, Spétka buduje strukture osigganych przychodéw
bazujgc na kilku gtéwnych liniach biznesowych, a takze wprowadza do swojej oferty nowe produkty i ustugi,
niezwtocznie odpowiadajac na zapotrzebowanie rynku.

Btedne oszacowanie jakosci nabywanego przez Spoétke portfela moze spowodowad, iz osiggane przychody oraz wyniki
finansowe beda odbiega¢ od poziomu pierwotnie zatozonego. Minimalizacji powyzszego ryzyka sprzyja¢ powinno
posiadane doswiadczenie, dzieki ktdremu mozliwe jest zarzgdzanie pakietami wierzytelnosci pochodzgcymi z réznych
branz. O jego wysokim poziomie Swiadczy fakt, iz od wielu lat Spétka wykonuje ustugi badania i wyceny portfeli
wierzytelnosci rowniez na rzecz podmiotéw zewnetrznych.
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2 Ryzyko zwigzane z zakoriczeniem wspétpracy z Kancelaria Radcy Prawnego Jolanty Matgorzaty
Niewiarowskiej oraz Niewiarowska i Partnerzy Kancelaria Radcéw Prawnych Spaétka Partnerska

Zerwanie wspotpracy z Kancelarig Radcy Prawnego Jolanty Matgorzaty Niewiarowskiej oraz Niewiarowska i Partnerzy
Kancelarig Radcow Prawnych Spdtka Partnerskay, ktére dzieki posiadanemu know-how wspomagajg prawidtowe
wykonywanie dziatalnosci windykacyjnej Spétki, mogtoby utrudnié, co najmniej w krétkim okresie, skuteczng
windykacje wierzytelnosci, w tym przede wszystkim dochodzonych na drodze sgdowe;.

Nalezy jednak wskaza¢, iz obie Kancelarie prowadzg ustugi wytgcznie na rzecz spétek nalezacych do Grupy Kapitatowej
EGB Investments. Ponadto Jolanta Matgorzata Niewiarowska jest cztonkiem Rady Nadzorczej Spétki (poprzednio
Wiceprezesem Zarzadu Spoftki), a takze jej wspétzatozycielem i jednym z jej akcjonariuszy.

Podkreslenia wymaga zatem obiektywna stabilno$¢ srodowiska prawnego, w jakim od lat funkcjonuje Spodtka, cho¢ w
tym zakresie nie s3 mozliwe do przewidzenia jakiekolwiek zmiany i ich kierunek. Ewentualne ryzyka zwigzane z
prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej w zakresie przedmiotu dziatania Spoéfki - jak wskazano powyzej - s znikome,
aczkolwiek nie mozna catkowicie wykluczy¢ ich wystgpienia. Niemniej jednak EGB Investments S.A. stara sie
przewidywac sfery, w ktérych mogg pojawiac sie zagrozenia i podejmowac dziatania, ktére w najbardziej wiasciwy
sposob pozwola je wyeliminowac lub co najmniej zminimalizowac.

VIIl. ZASADY tADU KORPORACYINEGO

EGB Investments S.A. wdrozyta zasady tadu korporacyjnego wynikajace z Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na
NewConnect, przyjetych uchwatg nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartos$ciowych w Warszawie S.A. z dnia 31
marca 2010 r., przy czym z zasad tych:

2 pkt. 1 przyjeta z modyfikacja,

2 wymienione dalej punkty przyjeta pod warunkiem wystgpienia zdarzen z nich wynikajacych — s3 to: pkt 3.8,
pkt 3.16, pkt 3.17, pkt 3.18, pkt 3.19, pkt 6, pkt 7, pkt 8, pkt 9.2, pkt 12, pkt 13, pkt 13a, pkt 14, pkt 15 oraz
pkt 16a.

S  pkt 11 nie stosowany w roku 2014,

Woyjasnienia dotyczace zakresu oraz formy stosowania zasad tadu korporacyjnego zostaty przedstawione przez Spotke
w oddzielnym dokumencie zatytutowanym ,,Informacja Zarzadu o stosowaniu przez EGB Investments S.A. zasad tadu
korporacyjnego”.

IX. PODSUMOWANIE

Rok 2014 to okres duzych zmian korporacyjnych i organizacyjnych w EGB Investments S.A. Wsparcie ze strony nowego
Inwestora tj. funduszu private equity 21 Concordia, ktéry zakupit akcje EGB Investments S.A. za posrednictwem spotki
celowej — EGB International s.a.r.l., otworzyto przed Spdtkg nowe perspektywy dotyczace przede wszystkim dostepu
do zrddet finansowania transakcji kupna wierzytelnosci.

Spdtka kontynuowata dziatania zwigzane z realizacjg Program Emisji Obligacji, ktérego warto$¢ podwyzszona zostata w
grudniu 2014 roku do 80 min zt, w ramach ktérego pozyskano 42,9 min zt. EGB Investments S.A. terminowo
wywigzywata sie ze wszystkich zobowigzan zwigzanych z emisjg obligacji, w tym sptaty kuponéw odsetkowych oraz
wykupu kolejnych wymagalnych serii.

EGB Investments S.A. w dalszym ciggu z powodzeniem realizowata wszystkie kwestie zwigzane z notowaniem jej akcji
na rynku NewConnect. W marcu br. Spotka wprowadzita takze trzy serie obligacji na Catalyst. Perfekcyjne - zdaniem
wielu ekspertéw - wypetnianie przez EGB Investments S.A. obowigzkow informacyjnych spétki publicznej pogtebia
zaufanie zaréwno Inwestordw, Partnerow Biznesowych, jak i Klientéw. Doceniajg to takze Obligatariusze, ktérzy w
dalszym ciggu obejmujg kolejne serie obligacji w ramach realizowanego przez Spétke Programu.
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Kolejny rok z rzedu EGB Investments S.A. z sukcesem pozyskiwata nowych Klientéw, zaréwno masowych, jak i
indywidualnych, co zaowocowato podpisaniem licznych uméw o $wiadczenie ustug windykacyjnych oraz kilkunastu
umow o przelew wierzytelnosci. Spotka, w zwigzku z jej znacznym rozwojem oraz zmianami korporacyjnymi, dokonata
przeobrazen organizacyjnych, majacych zapewnié sprawniejsze, a zarazem jeszcze bardziej profesjonalne i rentowne
funkcjonowanie. Wszystkie podejmowane dziatania miaty i majg na celu uzyskiwanie przez EGB Investments S.A. jak
najlepszych wynikéw finansowych, co stanowié bedzie Zrédto satysfakcji zaréwno dla Zarzadu i Pracownikéw Spétki,
jak i jej aktualnych, a takze przysztych Akcjonariuszy oraz Inwestoréw.

Bydgoszcz, 15 kwietnia 2015 r.
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I. INFORMACJA O STOSOWANIU PRZEZ EGB INVESTMENTS S.A. ZASAD DOBRYCH
PRAKTYK SPOLEK NOTOWANYCH NA NEWCONNECT

EGB Investments S.A. wdrozyta zasady tadu korporacyjnego wynikajace z Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na

NewConnect, przyjetych uchwatg nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31

marca 2010 r. Ponizej przedstawiono szczegdtowy opis zakresu i formy stosowania poszczegélnych zasad przez Spotke.

o Zasadanrl

Spétka powinna prowadzi¢ przejrzystg i
efektywng polityke informacyjng, zaréwno z
wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z
uzyciem nowoczesnych technologii oraz
najnowszych narzedzi komunikacji
zapewniajacych szybkos¢, bezpieczenstwo oraz
szeroki i interaktywny dostep do informacji.
Spdtka korzystajgc w jak najszerszym stopniu z
tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednig
komunikacje z inwestorami i analitykami,
wykorzystujgc w tym celu réwniez nowoczesne
metody komunikacji internetowej, umozliwia¢
transmitowanie obrad walnego zgromadzenia
z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowacd
przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie

internetowe;.

S Zasadanr2

Spétka powinna zapewnic¢ efektywny dostep
do informacji niezbednych do oceny sytuacji i
perspektyw  spétki  oraz  sposobu  jej

funkcjonowania.

S Zasadanr3
Spdtka prowadzi korporacyjng  strone

internetowa.

2 Zasadanr3.1
Spdétka  prowadzi  korporacyjng  strone

internetowq i zamieszcza na niej podstawowe

S Komentarz

Zasada stosowana z wyjgtkiem transmitowania obrad walnego
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet.

Spotka prowadzi przejrzysta polityke informacyjng i stara sie
zapewni¢ opinii publicznej szeroki dostep do informacji. W
raportowanym okresie Spdtka systematycznie informowata
akcjonariuszy i inwestoréw o biezgcych wydarzeniach.

Spotka umozliwia takie Akcjonariuszom oraz potencjalnym
Inwestorom subskrypcje newslettera oraz udostepnia w petni
funkcjonalng wersje mobilng serwisu egb.pl — m.egb.pl.

Obecnie Spotka nie przewiduje transmisji obrad Walnego
Zgromadzenia przez Internet, gdyz koszty tej transmisji mogtyby
przewyzszy¢ spodziewany efekt. W przypadku wystgpienia w
przysztosci okolicznosci uzasadniajacych to rozwigzanie, Spétka
gotowa jest takie dziatanie podjac.

2 Komentarz

Zasada stosowana.

Informacje dotyczace funkcjonowania Spétki sa publikowane w
postaci raportéw biezgcych i okresowych na stronie
korporacyjnej Spotki oraz wysytane w formie newslettera do
zarejestrowanych uzytkownikow oraz do mediéw w postaci
komunikatéw prasowych, zapewniajgc tym samym efektywny
dostep opinii publicznej do nich.

2 Komentarz

Zasada stosowana.

Serwis korporacyjny www.egh.pl zawiera rozbudowang sekcje
,Relacje inwestorskie”. Serwis jest wspierany przez CMS, ktéry
pozwala na samodzielne modyfikowanie i uaktualnianie tresci w
zaleznosci od potrzeb. Dzieki temu wszystkie istotne z punktu
widzenia relacji inwestorskich informacje mogg zostac
natychmiast zamieszczone na stronie internetowej. Petna wersja
sekcji Relacje Inwestorskie funkcjonuje takze w ramach wersji
mobilnej serwisu, pod adresem m.egb.pl.

2 Komentarz
Zasada stosowana.
Informacje dotyczgce podstawowych informacji o spotce i jej
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informacje o spodtce i jej dziatalnosci (strona
startowa),

S Zasadanr3.2
Spotka  prowadzi  korporacyjng  strone
internetowg i zamieszcza na niej opis
dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju
dziatalnosci, z ktérej emitent uzyskuje

najwiecej przychoddéw,

o Zasadanr3.3
Spotka  prowadzi  korporacyjng  strone
internetowg i zamieszcza na niej opis rynku, na
ktorym dziata emitent, wraz z okresleniem

pozycji emitenta na tym rynku,

o Zasadanr3.4
Spoétka  prowadzi  korporacyjng  strone
internetowg i zamieszcza na niej zyciorysy

zawodowe cztonkéw organdw spotki,

o Zasadanr3.5
Spoétka  prowadzi  korporacyjng  strone
internetowg i zamieszcza na niej powziete
przez zarzad, na podstawie o$wiadczenia
cztonka rady nadzorczej, informacje o
powigzaniach cztonka rady nadzorczej z
akcjonariuszem dysponujacym akcjami
reprezentujagcymi nie mniej niz 5% ogolnej

liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki,

S Zasadanr3.6
Spdtka prowadzi korporacyjng  strone
internetowg i zamieszcza na niej dokumenty

korporacyjne spotki,

2 Zasadanr3.7
Spdétka  prowadzi  korporacyjng  strone
internetowg i zamieszcza na niej zarys planow

strategicznych spotki,
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dziatalnosci dostepne sg na jej stronie korporacyjnej pod
adresem http://www.egb.pl/firma-windykacyjna/kim-jestesmy/.

S Komentarz

Zasada stosowana.

Informacje dotyczace opisu dziatalnosci spotki wraz ze
wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z ktérej EGB Investments S.A.
uzyskuje najwiecej przychodow dostepne s3 na jej stronie
korporacyjnej pod adresem www.egb.pl/oferta/.

S Komentarz

Zasada stosowana.

Opisu rynku, na ktérym dziata Spodtka, wraz z krotkim rysem
historycznym oraz specyfika tego sektora w Polsce, znajduje sie
na stronie korporacyjnej pod adresem www.egb.pl/relacje-

inwestorskie/rynek-windykacji-i-sekurytyzacji-w-polsce/.

2 Komentarz

Zasada stosowana.

Zyciorysy zawodowe cztonkéw organéw Spétki (Zarzadu i Rady
Nadzorczej) dostepne sg na stronie korporacyjnej pod adresem
www.egb.pl/relacje-inwestorskie/firma-windykacyjna/zarzad-

krzysztof-matela/ oraz

inwestorskie/firma-windykacyjna/rada-nadzorcza/.

http://www.egb.pl/relacje-

2 Komentarz

Zasada stosowana.

Wskazane informacje zostang opublikowane na stronie
internetowej po otrzymaniu przez Spodtke stosownych
oswiadczen.

2 Komentarz

Zasada stosowana.

Dokumenty korporacyjne Spétki, w tym: Statut Spétki,
Regulamin Rady Nadzorczej, Regulamin Zarzadu oraz KRS,
stronie adresem

dostepne s3 na internetowej pod

http://www.egb.pl/relacje-inwestorskie/lad-

korporacyjny/dokumenty-firmy-windykacyjnej/

2 Komentarz

Zasada stosowana.

Zarys plandow strategicznych Spoétki dostepny jest na stronie
www.egb.pl/relacje-

korporacyjnej pod adresem

inwestorskie/firma-windykacyjna/strategia-rozwoju/.
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o Zasadanr3.8
Spotka prowadzi korporacyjng  strone
internetowg i zamieszcza na niej opublikowane
prognozy wynikéw finansowych na biezacy rok
obrotowy, wraz z zatozeniami do tych prognoz
oraz korektami do tych prognoz (w przypadku,

gdy emitent publikuje prognozy),

o Zasadanr3.9
Spdétka  prowadzi  korporacyjng  strone
internetowg i zamieszcza na niej strukture
akcjonariatu  emitenta, ze wskazaniem
gtéwnych akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych

sie w wolnym obrocie,

o Zasadanr3.10
Spoétka  prowadzi  korporacyjng  strone
internetowg i zamieszcza na niej dane oraz
kontakt do osoby, ktdra jest odpowiedzialna w
spotce za relacje inwestorskie oraz kontakty z

mediami,

o Zasadanr3.12
Spoétka  prowadzi  korporacyjng  strone
internetowgq i zamieszcza na niej opublikowane

raporty biezace i okresowe,

S Zasadanr3.13
Spodtka prowadzi korporacyjng  strone
internetowg i zamieszcza na niej kalendarz
zaplanowanych dat publikacji finansowych
raportow okresowych, dat walnych
zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami i

analitykami oraz konferencji prasowych,
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S Komentarz

Zasada stosowana.

Spétka nie opublikowata prognozy wynikéw finansowych na rok
2014. W przypadku publikacji prognoz w kolejnych latach,
zostang one zamieszczone na stronie internetowej Spoétki.

2 Komentarz

Zasada stosowana.

Struktura akcjonariatu Spotki wraz ze wskazaniem gtéwnych
akcjonariuszy, liczby posiadanych przez nich akcji, struktura
akcjonariatu wg liczby akcji i wg liczby gtoséw, a takie
informacje na temat akcji znajdujgcych sie w wolnym obrocie,
korporacyjnej pod
www.egb.pl/relacje-inwestorskie/firma-

znajduje sie na stronie adresem

windykacyjna/akcjonariat/.

2 Komentarz

Zasada stosowana.

Informacje na temat osob kontaktowych, odpowiedzialnych za
prowadzenie dziatan w obszarze relacji inwestorskich oraz
kontakty z mediami, wraz z danymi kontaktowymi, dostepne sg
na stronie korporacyjnej pod adresami:
www.egb.pl/firma-windykacyjna-kontakt/, www.egb.pl/relacje-

inwestorskie/firma-windykacyjna-kontakt-dla-inwestorow/,

www.egb.pl/relacje-inwestorskie/sekurytyzacja-wierzytelnosci-

biuro-prasowe/firma-windykacyjna-kontakt-dla-mediow/.

2 Komentarz
Zasada stosowana.
Raporty biezgce i okresowe Spotki publikowane sg na stronie
korporacyjnej w czesci poswieconej relacjom inwestorskim,
odpowiednio pod adresami:

= Raporty EBI biezgce: www.egb.pl/relacje-

inwestorskie/firma-windykacyjna-raporty/ebi-biezace/

=  Raporty EBI okresowe: www.egb.pl/relacje-
inwestorskie/firma-windykacyjna-raporty/ebi-okresowe/

= Raporty ESPI: www.egb.pl/relacje-inwestorskie/firma-

windykacyjna-raporty/espi/.

2 Komentarz

Zasada stosowana.

Kalendarz zaplanowanych dat publikacji raportéw okresowych,
dat walnych zgromadzen, a takie spotkan z inwestorami,
analitykami oraz konferencji prasowych planowanych i
zorganizowanych przez Spétke, dostepne sg na korporacyjnej

stronie internetowej pod adresem www.egb.pl/relacje-

inwestorskie/firma-windykacyjna-kalendarium-wydarzen/.
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o Zasadanr3.14
Spotka prowadzi korporacyjng  strone
internetowg i zamieszcza na niej informacje na
temat zdarzen korporacyjnych, takich jak
wyptata dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujacych nabyciem lub ograniczeniem
stronie

praw po akcjonariusza, z

uwzglednieniem  termindw  oraz  zasad
przeprowadzania tych operacji. Informacje te
powinny by¢ zamieszczane w terminie
umozliwiajgcym podjecie przez inwestorow
decyzji inwestycyjnych,

o Zasadanr3.16
Spotka  prowadzi  korporacyjng  strone
internetowg i zamieszcza na niej pytania
akcjonariuszy  dotyczace spraw objetych
porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie
walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami

na zadawane pytania,

S Zasadanr3.17
Spétka  prowadzi  korporacyjng  strone
internetowq i zamieszcza na niej informacje na
temat powodoéw  odwotania walnego
zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku

obrad wraz z uzasadnieniem,

S Zasadanr3.18
informacje o przerwie w obradach walnego
zgromadzenia i

powodach  zarzadzenia

przerwy,

S Zasadanr3.19

informacje na temat podmiotu, z ktorym
spotka podpisata umowe o swiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem
nazwy, adresu strony internetowej, numeréw
telefonicznych oraz adresu poczty

elektronicznej Doradcy,

2 Zasadanr3.20
informacje na temat podmiotu, ktéry petni
funkcje animatora akcji emitenta,
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S Komentarz

Zasada stosowana.

W przypadku podjecia przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spotki uchwat dotyczacych wyptaty dywidendy lub innych
zdarzen skutkujgcych nabyciem lub ograniczeniem praw po
stronie akcjonariusza, Spotka zamiesci takie informacje na swojej
stronie korporacyjnej z zachowaniem terminu umozlwiajgcego
podjecie przez inwestoréw stosownych decyzji inwestycyjnych.

S Komentarz

Zasada stosowana.

Zdarzenia takie jak dotagd nie miaty miejsca. Spdtka jest
Swiadoma tej zasady i w przypadku wystgpienia tego typu
zdarzen zastosuje wspomniang zasade.

2 Komentarz

Zasada stosowana.

Zdarzenia takie jak dotad nie miaty miejsca. Spdtka jest
Swiadoma tej zasady i w przypadku wystgpienia tego typu
zdarzen zastosuje wspomniang zasade.

2 Komentarz

Zasada stosowana.

Zdarzenia takie jak dotgd nie miaty miejsca. Spdtka jest
Swiadoma tej zasady i w przypadku wystgpienia tego typu
zdarzen zastosuje wspomniang zasade.

2 Komentarz

Zasada stosowana.

W raportowanym okresie Spotka nie wspodtpracowata z
Autoryzowanym Doradcg i samodzielnie wykonywata obowigzki
informacyjne wobec gietdy i rynku. W przypadku nawigzania
wspotpracy z Autoryzowanym Doradcg Spétka zamiesci o nim
informacje na swojej stronie internetowej.

2 Komentarz

Zasada stosowana.

Informacje na temat podmiotu petnigcego role Animatora Akcji
zamieszczone sg na stronie korporacyjnej Spotki pod adresem
http://www.egb.pl/relacje-inwestorskie/animator-rynku-firmy-

windykacyjnej/
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o Zasadanr3.21

dokument informacyjny (prospekt emisyjny)
spotki, opublikowany w ciggu ostatnich 12
miesiecy.

o Zasadanr3.23
Informacje zawarte na stronie internetowej
sposob
umozliwiajacy fatwy dostep do tych informacji.

powinny by¢é zamieszczane w
Emitent powinien dokonywa¢ aktualizacji

informacji umieszczanych na stronie
internetowej. W przypadku pojawienia sie
nowych, istotnych informacji lub wystgpienia
istotnej zmiany informacji umieszczanych na
stronie internetowej, aktualizacja powinna

zostac przeprowadzona niezwtocznie.

o Zasadanr4

Spoétka  prowadzi  korporacyjng  strone
internetowag, wedtug wyboru emitenta, w
jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezace
i okresowe powinny by¢ zamieszczane na
stronie internetowej co najmniej w tym

samym jezyku, w ktérym nastepuje ich

publikacja zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi emitenta.

S Zasadanr5
Spdtka powinna prowadzic¢ polityke

informacyjng ze szczegdlnym uwzglednieniem
potrzeb inwestorow indywidualnych. W tym
celu Spétka, poza swojg strong korporacyjng
powinna wykorzystywaé¢ indywidualng dla
danej spotki sekcje relacji inwestorskich
znajdujaca na stronie www.gpwinfostrefa.pl.

S Zasadanr6

Emitent powinien utrzymywac¢ biezace
kontakty z przedstawicielami Autoryzowanego
Doradcy, celem umozliwienia mu

prawidtowego wykonywania swoich
obowigzkéw wobec emitenta. Spétka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty z

Autoryzowanym Doradca.

o Zasadanr7
W przypadku, gdy w spodtce nastgpi zdarzenie,
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S Komentarz
Zasada stosowana.

Link do Dokumentu Informacyjnego Spétki z 2010 r. znajduje sie
na jej stronie korporacyjnej www.egb.pl. Do tej pory Spoétka nie
opublikowata innego Dokumentu Informacyjnego.

2 Komentarz

Zasada stosowana.

Spotka na biezgco, w momencie pojawienia sie nowych
istotnych informacji lub wystgpienia ich zmiany dokonuje
aktualizacji danych umieszczonych na stronie internetowe;j.
Informacja na temat daty ostatniej aktualizacji na stronie
znajduje sie w stopce serwisu.

2 Komentarz
Zasada stosowana.

Serwis korporacyjny Spotki funkcjonuje w dwdch wersjach
jezykowych: polskiej oraz angielskiej. Raporty biezgce i okresowe
zamieszczone na stronie internetowej, sporzadzone sg w jezyku
polskim.

2 Komentarz

Zasada stosowana.

Spoétka wykorzystuje indywidualng sekcje relacji inwestorskich
znajdujacga sie na stronie www.gpwinfosfera.pl. Ponadto nalezy

wspomnie¢, iz w roku 2013 Spétce zostata przyznana Nagroda
Specjalna Ministra Skarbu Panstwa za najlepszg komunikacje z
inwestorami  indywidualnymi prowadzong poprzez strone
internetowa.

2 Komentarz

Zasada stosowana.

W raportowanym okresie Spotka nie wspotpracowata z
Autoryzowanym Doradcg i samodzielnie wykonywata obowigzki
informacyjne wobec gietdy i rynku. W przypadku nawigzania
wspotpracy z  Autoryzowanym Doradcg Spétka bedzie
utrzymywata biezgce kontakty z przedstawicielami doradcy.

2 Komentarz
Zasada stosowana.
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ktére w ocenie emitenta ma istotne znaczenie
dla wykonywania przez Autoryzowanego
Doradce  swoich  obowigzkéw, emitent
niezwfocznie powiadamia o tym fakcie

Autoryzowanego Doradce.

S Zasadanr8

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu
Doradcy dostep do wszelkich dokumentow i
informacji niezbednych do wykonywania
obowigzkow Autoryzowanego Doradcy.

2 Zasadanr9.1
Emitent przekazuje w raporcie rocznym
informacje na temat tgcznej wysokosci
wynagrodzen wszystkich cztonkéw zarzadu i
rady nadzorczej,

S Zasadanr9.2

Emitent przekazuje w raporcie rocznym
informacje na temat  wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od
emitenta z tytutu Swiadczenia wobec emitenta

ustug w kazdym zakresie.

S Zasadanr10
Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni
uczestniczyc w obradach walnego
zgromadzenia w sktadzie umozliwiajagcym
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na
zadawane w trakcie

pytania walnego

zgromadzenia.

2 Zasadanrll

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy
wspotpracy Autoryzowanego Doradcy,
powinien organizowa¢ publicznie dostepne
spotkanie z inwestorami, analitykami i

mediami.

2 Zasadanr12
Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie

Strona 33 z 88

W raportowanym okresie Spodtka nie wspodtpracowata z
Autoryzowanym Doradcg i samodzielnie wykonywata obowigzki
informacyjne wobec gietdy i rynku. W przypadku nawigzania
wspotpracy z  Autoryzowanym Doradcg Spétka bedzie
niezwlocznie zawiadamiata doradce o zdarzeniach majacych
znaczenie dla wykonywania przez niego swoich obowigzkéw.

S Komentarz

Zasada stosowana.

W raportowanym okresie Spodtka nie wspodtpracowata z
Autoryzowanym Doradcg i samodzielnie wykonywata obowigzki
informacyjne wobec gietdy i rynku. W przypadku nawigzania
wspotpracy z  Autoryzowanym Doradcg Spétka bedzie
zapewniata mu dostep do wszelkich dokumentow i informacji
niezbednych do wykonywania jego obowigzkdw.

S Komentarz
Zasada stosowana.

2 Komentarz

Zasada stosowana.

W raportowanym okresie Spotka nie wspodtpracowata z
Autoryzowanym Doradcg i samodzielnie wykonywata obowigzki
informacyjne wobec gietdy i rynku. W przypadku nawigzania
wspotpracy z  Autoryzowanym Doradcg Spétka bedzie
przekazywaé w raporcie rocznym informacje na temat
wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy z tytutu Swiadczenia
wobec Spotki ustug w kazdym zakresie.

2 Komentarz
Zasada stosowana.

2 Komentarz
W raportowanym okresie Spoétka odstgpita od stosowania tej
zasady. Zamierza jednakze stosowac jg w kolejnych okresach.

S Komentarz
Zasada stosowana.
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emisji akcji z prawem poboru powinna
precyzowaé cene emisyjng albo mechanizm jej
ustalenia lub zobowigza¢ organ do tego
upowazniony do ustalenia jej przed dniem
poboru, w terminie

podjecie

ustalenia  prawa
umozliwiajagcym decyzji

inwestycyjnej.

2 Zasadanr13

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny
zapewnia¢ zachowanie niezbednego odstepu
czasowego pomiedzy decyzjami powodujgcymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w
ktorych ustalane s prawa akcjonariuszy
wynikajace z tych zdarzen korporacyjnych.

9 Zasadanri3a

W  przypadku otrzymania przez zarzad
emitenta od akcjonariusza posiadajgcego co
najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co
najmniej potowe ogotu glosow w spotce,
informacji o] zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w
trybie okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu
spotek handlowych, zarzad emitenta
niezwfocznie dokonuje czynnosci, do ktdrych
jest zobowigzany w zwigzku z organizacjg i
przeprowadzeniem walnego zgromadzenia.
Zasada ta ma zastosowanie réwniez w
przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwotania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia na podstawie art. 400

§ 3 Kodeksu spoétek handlowych.

S Zasadanr14

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien
wyptaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone,
aby czas przypadajgcy pomiedzy nimi byt
mozliwie najkrotszy, a w kazdym przypadku
nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie
dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegétowego uzasadnienia.

2 Zasadanr15
Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
wyptaty

dywidendy  warunkowej moze

zawiera¢ tylko takie warunki, ktoérych

ewentualne ziszczenie nastgpi przed dniem
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Zdarzenia takie jak dotgd nie miaty miejsca. Spdtka jest
Swiadoma tej zasady i w przypadku wystgpienia tego typu
zdarzen zastosuje wspomniang zasade.

2 Komentarz
Zasada stosowana.
Spotka jest Swiadoma tej zasady i w przypadku wystgpienia tego
typu zdarzen zastosuje wspomniang zasade.

2 Komentarz

Zasada stosowana.

Zdarzenia takie jak dotagd nie miaty miejsca. Spdtka jest
Swiadoma tej zasady i w przypadku wystgpienia tego typu
zdarzen zastosuje wspomniang zasade.

2 Komentarz
Zasada stosowana.
W przypadku podjecia przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
uchwaty o wyptacie dywidendy (tak jak miato to miejsce w roku
2012), zostanie ona wyptacona zgodnie z t3 zasada, z
uwzglednieniem przepisow Kodeksu Spdtek Handlowych,
Szczegétowych Zasad Dziatania Krajowego Depozyty Papierdow
Wartosciowych oraz Zasad Dobrych Praktyk Spétek Notowanych
na NewConnect.

2 Komentarz

Zasada stosowana.

Zdarzenia takie jak dotad nie miaty miejsca. Spdtka jest
Swiadoma tej zasady i w przypadku wystgpienia tego typu
zdarzen zastosuje wspomniang zasade.
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ustalenia prawa do dywidendy.

2 Zasadanr16 2 Komentarz

Emitent publikuje raporty miesieczne, w Zasada stosowana.

terminie 14 dni od zakonczenia miesigca, Spétka publikuje systematycznie raporty miesieczne, zawierajace
zawierajgce wszystkie informacje, wskazane wszystkie wymagane informacje, w tym:

przez Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych = opis istotnych zdarzen korporacyjnych i innych, mogg mie¢
w Warszawie S.A. w przysztosci istotne skutki dla kondycji finansowej oraz

wynikéw finansowych Spétki,

= zestawienie raportowanych przez Spétke informacji,

= informacje na temat planowanych wydarzen, istotnych z
punktu widzenia inwestorow.

o Zasadanrl6a 2 Komentarz

W przypadku naruszenia przez emitenta Zasada stosowana.

obowigzku informacyjnego okreslonego w Zdarzenia takie jak dotgd nie miaty miejsca. Spdtka jest
Zatgczniku Nr 3 Regulaminu Alternatywnego Swiadoma tej zasady i w przypadku wystgpienia tego typu
Systemu Obrotu (,Informacje biezace i zdarzen zastosuje wspomniang zasade.

okresowe przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect")
emitent powinien niezwtocznie opublikowac,
w trybie wifasciwym dla przekazywania
raportow biezgcych na rynku NewConnect,
informacje wyjasniajaca zaistniata sytuacje.
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Il. INFORMACJA DOTYCZACA tACZNEJ WYSOKOSCI WYNAGRODZEN CZtONKOW
ZARZADU | RADY NADZORCZEJ EGB INVESTMENTS S.A.

Realizujac obowigzek wynikajgcy z pkt. 9.1 Zasad Dobrych Praktyk Spdtek Notowanych na NewConnect (zatacznik do
uchwaty nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z 31 marca 2010 r.) Zarzad EGB
Investments S.A. podaje niniejszym informacje dotyczacy tgcznej wysokosci wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej Spotki:

2 Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzagdu EGB Investments S.A. za rok 2014 wyniosto tacznie 511.696,24 zt brutto,
tj. 343.188,73 zt netto.

2 Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej EGB Investments S.A. za rok 2014 wyniosto tacznie 773.250,00 zt
brutto, tj. 622.815,50 zt netto.

Bydgoszcz, 21 kwietnia 2015 roku
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE EGB INVESTMENTS S.A
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2014 ROKU

I. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne
Spdtka EGB Investments Spotka Akcyjna [,Spdtka”] zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 30 listopada 1995
roku. W dniu 27 listopada 2001 roku Spétka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w Sadzie
Rejonowym dla miasta Bydgoszczy — Xlll Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000065491. Spdétce nadano numer
statystyczny REGON 091280069 w dniu 22 grudnia 1995 roku oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 554-10-25-126
w dniu 9 stycznia 1996 roku. Siedziba Spétki miesci sie przy ul. Kraszewskiego 1, 85-240 Bydgoszcz.

Wedtug statutu Spotki podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:
1. Pomoc osobom fizycznym i prawnym w Scigganiu naleznosci i w ocenie zdolnosci kredytowych.

2. Czas trwania dziatalnosci

Czas trwania dziatalnosci Spofki jest nieograniczony.

3. Okres objety sprawozdaniem finansowym

Sprawozdanie finansowe obejmuje dane finansowe za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku oraz
dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku.

4. taczne sprawozdanie finansowe

W sktad Spotki nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajgce samodzielne sprawozdania finansowe,
dlatego sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tacznych.

5. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w

dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez nig
dziatalnosci.

6. Potaczenie spotek

W okresie sprawozdawczym, za ktéry sporzgdzono sprawozdanie finansowe, Spétka nie potaczyta sie z zadng inng
jednostka gospodarczg.

7. Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci
7.1 Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego
Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o

rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2009 roku nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) [,Ustawa”]. Sprawozdanie
finansowe zostato przygotowane zgodnie z koncepcja kosztu historycznego. Spdtka sporzadza poréwnawczy rachunek
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7.2 Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg one wptyw
do Spétki korzysci ekonomicznych, ktére moga byé bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie
wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczgtkowym
wartosci niematerialne i prawne s3 wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne i prawne s3 amortyzowane liniowo w okresie
odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujgco:
Oprogramowanie komputerowe nie krécej niz 24 miesiace,
Inne wartosci niematerialne i prawne nie krdcej niz 60 miesiecy.

7.3 Srodki trwate

Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartosci przeszacowanej pomniejszonych o
umorzenie oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci. Grunty wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z
tytutu utraty wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladdéw, optaty
eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaty poniesione. Jezeli mozliwe
jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaty zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z
tytutu posiadania danego srodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim przypadku zwiekszajg one
wartos¢ poczatkowg srodka trwatego.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw i prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, sg amortyzowane liniowo w okresie
odpowiadajagcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci lub przez krétszy z dwdch okreséw:
ekonomicznej uzytecznosci lub prawa do uzywania, ktory ksztattuje sie nastepujgco:

Budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 10 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 3-8lat
Srodki transportu 2,5-5 lat
Inne $rodki trwate 8 lat

Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartoéci poczatkowej, to znaczy ponizej 3 500,- ztotych, odnoszone s3
jednorazowo w koszty.

7.4 Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie s3 wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty wartosci.

7.5 Leasing

Spdtka nie jest strong umow leasingowych, na podstawie ktérych oddaje do odptatnego uzywania lub pobierania
pozytkéw srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne. Spotka jest strong uméw leasingowych na podstawie,
ktorych przyjmuje do odptatnego uzywania lub pobierania pozytkow obce srodki trwate przez uzgodniony okres.

W przypadku uméw leasingu finansowego, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i
pozytkéw wynikajacych z tytutu posiadania aktywow bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest
ujmowany w aktywach jako Srodek trwaty wedtug wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych ustalonej na
dzien rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe s3 dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania
w sposOb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od okresu pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty
finansowe ujmowane s3 bezposrednio w rachunku zyskéw i strat. Srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu
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finansowego amortyzowane sg przez okres odpowiadajacy szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci,
ktory ksztattuje sie tak, jak dla sSrodkéw trwatych opisanych w punkcie 7.3.

7.6 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia $rodkéw trwatych lub
wartosci niematerialnych i prawnych, przez okres budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia sg ujmowane w
wartosci tych aktywow, jesli zobowigzania te zostaty zaciggniete w tym celu. Pozostate koszty finansowania
zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

7.7 Udziaty w jednostkach podporzadkowanych

Udziaty w jednostkach podporzadkowanych wyceniane sg wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty
wartosci.

7.8 Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane wedtug ceny nabycia,
stanowigcej wartos¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji s3 ujmowane w wartosci poczatkowej instrumentéw
finansowych. Nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego aktywa finansowe wycenia sie nastepujgco:
o aktywa finansowe przeznaczone do obrotu — w wysokosci wartosci godziwej,
2 aktywa finansowe dostepne do sprzedazy — w wysokosci wartosci godziwe;j,
9 pozyczki udzielone i naleznosci wtasne, z wyjgtkiem zaliczonych do przeznaczonych do obrotu - w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomocg efektywnej stopy procentowej, niezaleznie od tego, czy
Spétka zamierza utrzymaé je do terminu wymagalnosci czy tez nie. Naleznosci o krétkim terminie
wymagalnosci, dla ktérych nie okreslono stopy procentowej, sg wyceniane w kwocie wymaganej zapfaty,
jezeli ustalona za pomocg stopy procentowej przypisanej tej naleznosci wartos¢ biezgca przysztych
przeptywow pienieznych oczekiwanych przez Spétke nie rézni sie znaczaco od kwoty wymaganej zaptaty,
o aktywa finansowe, dla ktérych jest ustalony termin wymagalnosci - w wysokosci skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej za pomocg efektywnej stopy procentowej,
2 aktywa finansowe, dla ktdrych nie jest ustalony termin wymagalnosci - w cenie nabycia.

Nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego wartosé aktywow finansowych aktualizuje sie w razie utraty ich
wartosci zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie 7.13. Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
sg zaliczane do przychoddéw lub kosztéw finansowych. Wycena pozostatych kategorii aktywéw finansowych jest
ujmowana w przychodach i kosztach finansowych. Nabycie oraz sprzedaz aktywéw w obrocie regulowanym ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych pod datg zawarcia transakcji.

7.9 Zapasy

Z uwagi na swa specyfike, do tej pory w spdtce nie prowadzi sie magazyndw materiatéw, towaréw i wyrobdw
gotowych. Nie wystepuje zatem kategoria zapasow. Materiaty odpisuje sie w koszty wedtug cen nabycia w dniu ich
zakupu.

7.10 Naleznosci krotko- i dlugoterminowe

Naleznosci s3 wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce. Wartos¢ naleznosci
aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobieristwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Na
naleznosci przeterminowane powyzej 365 dni odpis aktualizujgcy stanowi 100 % wartosci tych naleznosci. Odpisy
aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéow
finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujgcy. Naleznosci umorzone, przedawnione
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Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych ich wartos¢
lub dokonano odpisdéw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub
kosztéw finansowych.

7.11 Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sa wedtug wartoéci nominalnej. Wykazana w rachunku przeptywéw
pienieznych pozycja Srodki pieniezne sktada sie z gotdwki w kasie oraz lokat bankowych o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz 3 miesigce, ktére nie zostaty potraktowane jako dziatalnos¢ lokacyjna.

7.12 Inne inwestycje krotkoterminowe

Pozycja dotyczy wierzytelnosci nabytych w celu windykacji. Wykazywane sg one w wartosci godziwej, oszacowanej na
podstawie zdyskontowanych prognozowanych przysztych przeptywdéw pienieznych zwigzanych z tymi
wierzytelnosciami. Stopa procentowa zastosowana do dyskontowania odzwierciedla wartos¢ pienigdza w czasie oraz
ryzyko zwigzane z inwestycja w pakiety wierzytelnosci. W szczegdtach, wycena portfela pakietdw wierzytelnosci
polega na dyskontowaniu prognozowanych w okresie 6 lat przeptywéw pienieznych z windykacji pakietéw
wierzytelnosci wg przyjetej stopy dyskontowej. Wartos¢ portfela ustalona jest jako suma obliczonych, wczesniej
zdyskontowanych prognozowanych przeptywow z windykacji pakietow wierzytelnosci oraz wartosci rezydualnej tych
wierzytelnosci po okresie przyjetym do prognozowania. Wartos¢ ta stanowi wartos$é godziwa portfela wierzytelnosci
na dzien bilansowy. Wycena portfela wierzytelnosci dokonywana jest na kazdy dzien bilansowy, a réznica pomiedzy
dotychczasowg wartoscig portfela w ksiegach, a wartosciag wynikajacg z nowej wyceny portfela na dzien bilansowy
odnoszona jest odpowiednio w przychody lub koszty dziatalnosci finansowej oraz jako aktualizacja wartosci bilansowej
portfela wierzytelnosci ( in plus lub in minus).

Szczegoty dotyczace ustalania przychoddéw i stopy dyskontowej stuzgcych do wyceny portfela pakietéw wierzytelnosci
opisano ponizej:
Przychody sg prognozowane na rok nastepny po roku wyceny przez okres 6 lat. Rok wyceny to rok na koniec ktorego
sporzgdza sie wycene portfela. Do prognozy przychodéw przyjmuje sie przychody z windykacji wszystkich portfeli
kupionych z dwunastu miesiecy roku sprawozdawczego. Wielko$¢ ta stanowi prognozowang roczng wartosé
przychodu w roku nastepnym po roku wyceny. Obliczone w powyzszy sposdb roczne prognozowane przychody sg
powiekszane o nastepujgce pozycje :

2 przychody prognozowane w roku nastepnym po roku wyceny z tytutu nowych , zakupionych w roku wyceny

wierzytelnosci,
2 przychody dodatkowe z planowanych specjalnych akcji windykacyjnych,
2 przychody dodatkowe ze spraw sgdowych oddanych do windykacji sagdowe;j.

Wartos¢ rezydualng ustala sie w oparciu o zdyskontowane prognozowane przeptywy z okresu trzech lat po okresie
podstawowym. W przypadku tych samych typow uméw (ten sam zbywca wierzytelnosci, podobienstwo w
charakterystyce wierzytelnosci), w prognozowaniu przychoddéw uwzglednia sie charakterystyki $ciggalnosci na
umowach weczesniejszych, posiadajgcych kilkuletnig historie zmian $ciggalnosci w czasie (w analogicznym okresie
obstugi). W przypadku pozostatych umdw, w kolejnych latach prognozy przychoddéw sg korygowane (na podstawie
uzyskiwanych przychoddw z poprzednich lat) o warto$¢ szacowanego rocznego spadku lub wzrostu przychoddw na
wszystkich umowach, jednak bez uwzglednienia zakupéw nowych portfeli windykacyjnych. Do dyskontowania
przyjmowana jest stopa dyskontowa obliczona jako suma publikowanej w ogdlnodostepnych serwisach Sredniej stopy
kredytéw na dziatalno$¢ gospodarcza na okres 12 miesiecy oraz dodatkowej marzy za ryzyko stanowigcej marze
banku, w ktorym Spdtka zaciggneta kredyt. W przypadku bezwzglednego powigzania nabytych wierzytelnosci z
konkretnym zrédtem finansowania ich zakupu, jako stope dyskontowg dla tych przeptywéw przyjmuje sie faktyczny
koszt pozyskania pienigdza. W przypadku umow cesji powierniczych, tj. zawartych na okreSlony czas, w ktérych
zaptata ceny nastepuje po skutecznej windykacji, wierzytelnosci wykazuje sie w aktywach wg wartosci naleznej ceny;
nie dokonuje sie ich wyceny wg wartosci godziwe;j.
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7.13 Czynne rozliczenia miedzyokresowe

Spétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one przysztych okresow
sprawozdawczych. Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uptywu czasu. Czas i
sposdb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

7.14 Utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na utrate wartosci sktadnika
badz grupy aktywoéw. Jesli dowody takie istniejg, Spotka ustala szacowana, mozliwg do odzyskania wartosc sktadnika
aktywow i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie rownej rdznicy miedzy wartoscig
mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowa. Strata wynikajgca z utraty wartosci jest ujmowana w rachunku zyskow i
strat za biezacy okres. W przypadku gdy uprzednio dokonano przeszacowania aktywow to strata pomniejsza wysokos¢
kapitatéw z przeszacowania, a nastepnie jest odnoszona na rachunek zyskéw i strat biezgcego okresu.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ sktadnika aktywow finansowych lub portfela podobnych sktadnikéw aktywow
finansowych ustala sie nastepujaco:

2 w przypadku aktywow finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - jako réznice miedzy
wartoscia tych aktywdéw wynikajgcy z ksiag rachunkowych na dzien wyceny i mozliwg do odzyskania kwotg.
Kwote mozliwg do odzyskania stanowi biezgca wartos¢ przysztych przeptywdw pienieznych oczekiwanych przez
Spotke, zdyskontowana za pomocg efektywnej stopy procentowej, ktérg Spdtka stosowata dotychczas,
wyceniajgc przeszacowywany skfadnik aktywow finansowych lub portfel podobnych sktadnikow aktywéw
finansowych,

2 w przypadku aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej, dla ktorych skutki wyceny odnoszone s3
na kapitat z aktualizacji wyceny - jako réznice miedzy ceng nabycia sktadnika aktywdw i jego wartoscig godziwa
ustalong na dzien wyceny, z tym ze przez wartos¢ godziwg dtuznych instrumentéw finansowych na dzien
wyceny rozumie sie biezgcg warto$¢ przysztych przeptywdw pienieznych oczekiwanych przez Spétke
zdyskontowang za pomocga biezgcej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych instrumentow
finansowych. Strate skumulowana do tego dnia ujeta w kapitale z aktualizacji wyceny zalicza sie do kosztéw
finansowych w kwocie nie mniejszej niz wynosi odpis, pomniejszony o czes¢ bezposrednio zaliczong do kosztéw
finansowych,

2 w przypadku pozostatych aktywéw finansowych - jako réznice miedzy wartoscia sktadnika aktywdw wynikajacg
z ksigg rachunkowych i biezgcg wartoscig przysztych przeptywow pienieznych oczekiwanych przez Spoétke,
zdyskontowana za pomoca biezgcej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych instrumentow
finansowych.

Od dnia, w ktérym dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywéw finansowych lub portfela podobnych
aktywow, zaprzestaje sie naliczania przychoddéw z odsetek wedtug stopy dotychczas stosowanej. Od tego dnia
przychody z odsetek nalicza sie za pomocg stopy dyskontujacej przyszte przeptywy pieniezne przyjetej w celu ustalenia
mozliwej do odzyskania wartosci.

Z chwilg ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, rownowartosc catosci
lub odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego zwieksza wartos¢ danego sktadnika aktywow i
podlega zaliczeniu odpowiednio do pozostatych przychoddw operacyjnych lub przychoddéw finansowych.

W przypadku aktywow finansowych pomniejszenie uprzednio dokonanego odpisu i zwiekszenie wartosci aktywow
wycenianych przez Spotke w wysokosci skorygowanych cen nabycia moze nastgpi¢ o kwote, ktérej doliczenie
spowoduje przyrost wartosci aktywow finansowych nie wyzszy od wysokosci skorygowanych cen nabycia, jakie bytyby
ustalone na ten dzien, gdyby utrata wartosci nie nastgpita.

7.15 Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sagdowym.
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7.16 Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze
zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu Srodkdw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz gdy mozna dokonaé¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania. Rezerwy na swiadczenia pracownicze, tj. odprawy emerytalne oraz nagrody
jubileuszowe, na kazdy dzien bilansowy sg przez Spétke szacowane we wtasnym zakresie metodg prognozowanych
uprawnien jednostkowych.

7.17 Bierne rozliczenia miedzyokresowe

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztdw dokonywane s3 w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy wynikajgcych w szczegélnosci:
© ze $wiadczen wykonanych na rzecz Spotki przez jej kontrahentéw, gdy kwote zobowigzania mozna oszacowaé w
sposob wiarygodny,
S z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezacy dziatalnoscig, przysztych Swiadczen wobec nieznanych oséb,
ktorych kwote mozna oszacowaé, mimo ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana.

Odpisy biernych rozliczern miedzyokresowych kosztdw nastepuja stosownie do uptywu czasu lub wielkosci swiadczen.
Czas i sposdb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznosci.
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw wynikajgce z przyjetych przez Spoétke niefakturowanych dostaw i ustug
prezentuje sie w sprawozdaniu finansowym jako zobowigzania z tytutu dostaw i ustug. Bierne rozliczenia
miedzyokresowe kosztdw z tytutu niewykorzystanych urlopéw prezentuje sie w sprawozdaniu finansowym jako
rezerwy na Swiadczenia pracownicze.

7.18 Zobowiazania finansowe

Jako instrument finansowy Spdtka kwalifikuje kazdy kontrakt, ktory skutkuje jednoczesnie powstaniem aktywdéw
finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron, pod
warunkiem, ze z kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wiecej stronami jednoznacznie wynikajg skutki gospodarcze.
Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegétowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (Dz.U. nr 149, poz.
1674, z pdzniejszymi zmianami) Spotka klasyfikuje zobowigzania finansowe jako:

2 zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

S pozostate zobowigzania finansowe.

W momencie poczatkowego ujecia w ksiegach rachunkowych, zobowigzania finansowe sg ujmowane wedtug wartosci
godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikéw majatkowych z uwzglednieniem poniesionych
kosztéw transakcji. Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu sg wyceniane wedtug
wartosci godziwej. Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu kwalifikuje sie gtéwnie pochodne
instrumenty finansowe o ujemnej wartosci. Po poczagtkowym ujeciu pozostate zobowigzania finansowe sg wyceniane
wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Zobowigzania o krétkim terminie wymagalnosci, dla ktérych nie okreslono stopy procentowej, s wyceniane w kwocie
wymagajacej zaptaty, jezeli ustalona za pomocy stopy procentowej przypisanej temu zobowigzaniu wartos¢ biezgca
przysztych przeptywdw pienieznych oczekiwanych przez Spoétke, nie rézni sie znaczgco od kwoty wymagajgcej zaptaty.
Spodtka zalicza do pozostatych zobowigzan finansowych m.in. zaciggniete pozyczki i kredyty, zobowigzania z tytutu
emisji dtuznych papieréw wartosciowych, zobowigzania z tytutu leasingu finansowego. Dla celéw wyceny do tej
kategorii instrumentdow finansowych kwalifikuje sie réwniez zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

Spdtka nalicza odsetki ustawowe od zobowigzan przeterminowanych powyzej 60 dni.
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7.19 Zobowiazania z tytutu umow cesji

Zobowigzania z tytutu wszystkich rodzajow umow cesji — réwniez powierniczych - wykazuje sie w pasywach wg
naleznej do zaptaty ceny.

7.20 Rachunkowo$¢ zabezpieczen
Spodtka nie wykorzystuje rachunkowosci zabezpieczen.
7.21 Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metody zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic
przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywéw i pasywdw, a ich wartoscig
bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych, za wyjatkiem réznic przejsciowych dotyczacych wartosci firmy, ktérej amortyzacja nie powoduje
obnizenia podstawy opodatkowania lub wynikajacych z poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw lub pasywow przy
transakcji nie stanowigcej potgczenia przedsiebiorstw ani nabycia jednostki albo jej zorganizowanej czesci i w chwili jej
zawierania nie ma wptywu ani na wynik finansowy brutto ani na podstawe opodatkowania.

Sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych
roznic przejSciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w
jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ wspomniane
roznice i straty.

Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy wyceniane s3 z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwalonych do dnia bilansowego przepiséw bedy obowigzywaé
w okresie, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
oraz rezerwy na podatek odroczony prezentowane sg w bilansie oddzielnie.

7.22 Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji. Na dzieA bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz
polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu Sredniego danej waluty ustalonego przez NBP.
Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddéw lub kosztéw finansowych
lub, w przypadkach okreslonych przepisami, kapitalizowane w wartosci aktywow.

7.23 Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFS$S

W 2012 r., w oparciu o ustawe z dnia 4 marca 1994 r. o Zaktadowym Funduszu Swiadczen Socjalnych, spétka utworzyta
fundusz socjalny w wysokosci odpisu podstawowego. Celem Funduszu jest finansowanie dziatalnosci socjalnej zgodnie
z obowigzujgcym w tym zakresie regulaminem, w tym udzielanie pracownikom pozyczek. Saldo bilansowe Funduszu to
zakumulowane obcigzenia Funduszu pomniejszone o nie podlegajace zwrotowi wydatki Funduszu. Srodki pieniezne
Funduszu s3 zablokowane i Spétka nie moze z nich korzystaé w celu osiggniecia przychodow.

W 2013 i 2014 r. spotka nie tworzyta funduszu socjalnego w wysokosci odpisu podstawowego.
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7.24 Uznawanie przychodéw

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska korzysci ekonomiczne,
ktére mozna wiarygodnie wycenié.

7.24.1 Sprzedaz towarow

Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa witasnosci towardw zostaty
przekazane nabywcy. Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od
towarow i ustug (VAT).

7.24.2 Swiadczenie ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug s rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia zakoriczenia ustugi. Zrédta przychodéw
wynikajg z nastepujacych rodzajow ustug:

2 windykacyjnych, wykonywanych w oparciu o zawarte umowy zlecenia oraz polegajace na nabyciu
2 wierzytelno$ci w ramach cesji i ich obstudze na wtasny rachunek,

2 obstugi wierzytelnosci sekurytyzowanych,

2 duediligance, realizowanych gtéwnie na rzecz bankéw i dotyczacych audytu portfeli

2  wierzytelnosci,

S doradztwa,

S prawnych,

=

administracyjnych.

7.24.3 Odsetki
Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia, jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.
7.24.4 Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychoddw finansowych na dzien powziecia przez wtasciwy organ spétki uchwaty o
podziale zysku, chyba ze w uchwale okreslono inny dzien prawa do dywidendy.
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. BILANS
PP Dodatkowe . . na dzien
A. AKTYWA TRWALE 18 852 779,54 18 121 611,19
l. Wartosci niematerialne i prawne Nota 1 23 090,45 44 753,12
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych
2. Wartosé firmy
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 23 090,45 44 753,12
4, Wartosci niematerialne i prawne w trakcie realizacji
5. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
1. Rzeczowe aktywa trwate 985 949,34 1172 958,74
1. Srodki trwate Nota 2 975 290,08 1162 299,48
a) grunty (w tym prawo uzytkow. wieczystego gruntu) 119 647,71 119 647,71
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 47 718,62 63 078,16
c) urzadzenia techniczne i maszyny 327 109,26 420 332,36
d) srodki transportu 408 007,97 501 192,67
e) inne Srodki trwate 72 806,52 58 048,58
2. Srodki trwate w budowie Nota 3 10 659,26 10 659,26
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie
1. Naleznosci dtugoterminowe Nota 7 87 080,00 87 080,00
1. Od jednostek powigzanych Nota 32
2. Od pozostatych jednostek 87 080,00 87 080,00
\'A Inwestycje diugoterminowe Nota 4 17 450 208,42 16 565 495,18
1. Nieruchomosci
2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe Nota 5 17 450 208,42 16 565 495,18
a) w jednostkach powigzanych 3755 532,76 3 854 676,28
- udziaty lub akcje 3194 800,00 3194 800,00
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki 560 732,76 659 876,28
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach 13 694 675,66 12 710 818,90
- udziaty lub akcje 11 478,10 11 478,10
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki 113 278,36
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 13569 919,20 12 699 340,80
4, Inne inwestycje dtugoterminowe
V. Dtugoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 306 451,33 251 324,15
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Nota 23 306 451,33 251 324,15
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe Nota 8
B. AKTYWA OBROTOWE 105 476 327,05 80 858 898,16
l. Zapasy Nota 6 0,00 0,00
1. Materiaty
2. Pétprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe
4. Towary
5. Zaliczki na dostawy
1. Naleznosci krétkoterminowe Nota 7 929 421,77 1086 005,34
1. Naleznosci od jednostek powigzanych Nota 32 12 667,84 12 536,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 12 667,84 12 536,00
- do 12 miesiecy 12 667,84 12 536,00
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 916 753,93 1073 469,34
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 884 583,46 909 291,21
- do 12 miesiecy 884 583,46 909 291,21
- powyzej 12 miesiecy
b) z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezp. spot. i zdrow. 98 330,00
c)inne 32 170,47 65 848,13
d) dochodzone na drodze sgdowej
1. Inwestycje krotkoterminowe 104 035 654,44 79 042 645,39
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 21 356 185,08 3015 255,47
a) w jednostkach powigzanych Nota 5 12 317 505,99 2172 507,43
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki 12 317 505,99 2172 507,43
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach Nota 5 0,00 136 894,66
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki 136 894,66
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- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- inne $rodki pieniezne

- inne aktywa pieniezne
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9038 679,09
9038 679,09

705 853,38
705 853,38

2. Inne inwestycje krétkoterminowe 82 679 469,36 76 027 389,92
Iv. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe Nota 8 511 250,84 730 247,43
V. Rozliczenia migedzyokresowe uméw o budowe Nota 20 0,00 0,00
1. Naleznosci niezafakturowane
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw
[AKTYWARAZEM | | 12432910659 | 9898050935

Wyszczegdlnienie

Dodatkowe |\ iefi 31.12.2014

informacje

na dzien
31.12.2013

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 56 690 549,46 46 827 340,58
I Kapitat (fundusz) podstawowy Nota 9 1305 400,00 1305 400,00
1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (-)
1. Udziaty (akcje) wtasne (-)
V. Kapitat (fundusz) zapasowy 41 464 025,75 34 140 644,16
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny Nota 10
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 1955 819,84 1955 819,84
VII.  Zysk (strata) z lat ubiegtych 2 102 094,99 2102 094,99
VIIl.  Zysk (strata) netto Nota 17 9 863 208,88 7 323 381,59
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
B ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 67 638 557,13 52 153 168,77
1 Rezerwy na zobowigzania 3185 737,12 3653 216,41
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Nota 23 2947 894,90 2972 948,23
2 Rezerwy na $wiadczenia pracownicze Nota 11 201 342,22 143 768,18
- dtugoterminowe 33317,70 26 124,61
- krétkoterminowe 168 024,52 117 643,57
3. Pozostate rezerwy Nota 11 36 500,00 536 500,00
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe 36 500,00 536 500,00
1. Zobowiazania dtugoterminowe Nota 12 42 617 437,84 34 994 735,42
1. Wobec jednostek powigzanych Nota 32
2. Wobec pozostatych jednostek 42 617 437,84 34994 735,42
a) kredyty i pozyczki 1744 123,16 2153 846,20
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 40 800 000,00 32711534,01
c) inne zobowiazania finansowe 73 314,68 129 355,21
d) inne
1] Zobowiazania krétkoterminowe 21835 382,17 13 505 216,94
1. Wobec jednostek powigzanych Nota 32 111,38 92,14
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 111,38 92,14
- do 12 miesigcy 111,38 92,14
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Wobec pozostatych jednostek Nota 12 21750977,72 13 390 945,28
a) kredyty i pozyczki 2101 360,13 3027 852,25
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 17 456 720,74 7102 203,12
c) inne zobowiazania finansowe 144 441,83 288 087,48
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 321 294,20 2281 215,93
- do 12 miesiecy 321 294,20 2281215,93
- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowigzania wekslowe
g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadcz. 1368 948,45 325 836,18
h) z tytutu wynagrodzen 320 648,94 355 143,22
i) inne 37 563,43 10 607,10
3. Fundusze specjalne 84 293,07 114 179,52
V. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. Ujemna wartos¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe Nota 8 0,00 0,00
- dtugoterminowe
- krotkoterminowe
V. Rozliczenia miedzyokresowe uméw o budowe Nota 20 0,00 0,00
1. Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw
2. Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw
[ PASYWARAZEM | 12432910659 | 9898050935 |
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I1l. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (wariant poréwnawczy)
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Wyszczegélnienie Dodatkowe od 01.01 do od 01.01 do
rraee informacje 31.12.2014 31.12.2013

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZ. | ZROWN. Z NIMI, w tym: Nota 18
- od jednostek powigzanych Nota 32
I Przychody netto ze sprzedazy produktow
Il Zmiana stanu produktéw (zwieksz. "+", zmniejsz. "-")
. Koszt wytworz. produktéw na wtasne potrzeby jednostki

IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw
B. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNE)
. Amortyzacja
Il Zuzycie materiatéw i energii
. Ustugi obce
IV. Podatki i optaty, w tym:
- podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
VII. Pozostate koszty rodzajowe
VIII.  Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéow
C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (A-B)
D. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE Nota 21
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
1. Dotacje
. Inne przychody operacyjne
E. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE Nota 21

. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
II. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych

. Inne koszty operacyjne

F. ZYSK (STRATA) Z DZIALALN. OPERACYJNEJ (C+D-E)
G. PRZYCHODY FINANSOWE

I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

- od jednostek powigzanych Nota 32
1. Odsetki, w tym: Nota 21
- od jednostek powigzanych Nota 32
. Zysk ze zbycia inwestycji
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne Nota 21
H. KOSZTY FINANSOWE
| Odsetki, w tym: Nota 21
- dla jednostek powigzanych Nota 32

II. Strata ze zbycia inwestycji

1. Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne Nota 21
ZYSK (STRATA) Z DZIALALN. GOSPODARCZ. (F+G-H)

WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH (J.1.-J.11.) Nota 22
Zyski nadzwyczajne

Straty nadzwyczajne

ZYSK (STRATA) BRUTTO (14J)

PODATEK DOCHODOWY Nota 23
Czesc biezaca

Czes¢ odroczona

POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU

ZYSK (STRATA) NETTO (K-L-M)

_'_:_‘__Z

zg="r=x

33 700 082,07
247 458,70

33 698 768,03
1314,04

16 140 219,53
481 679,40
502 495,74

2608 611,14
698 937,30

6 558 269,55
1081 189,05
4209 037,35

17 559 862,54
669 415,81
9 196,77

660 219,04
1298 722,82

45 237,52
1253 485,30
16 930 555,53
901 060,23

563 583,45
498 285,73
325539,28

11 937,50
5415 526,91
4028 794,75

6 071,23

316 061,31
1070670,85
12 416 088,85
0,00

12 416 088,85
2 552 879,97
2627 027,00

-74 147,03

9 863 208,88

29 367 426,30
205021,43
29379 590,64
-12 164,34

22 095 354,95
481 147,20
576 734,38

3624 348,03
720 929,66

6182 294,08
1089 696,00
9420 205,60

7 272 071,35
258 040,82
9538,73

248 502,09
800 045,52

1112,40

798 933,12
6 730 066,65
7 005 652,77

319 995,09
274 654,78
32458,41

13 131,35

6 640 067,92
4765 609,19
3718 543,07

181 465,05
58 690,69
806 910,38
8970 110,23
0,00

8970 110,23
1646 728,64
671 237,00
975 491,64

7 323 381,59
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IV.  ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

A 0d 01.01 od 01.01
yszczeg do 31.12.2014 do 31.12.2013

I Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 46 827 340,58 39 503 958,99
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 46 827 340,58 39 503 958,99
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 1305 400,00 1305 400,00
1.1.  Zmiany kapitatu podstawowego 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
1.2.  Kapitat podstawowy na koniec okresu 1305 400,00 1305 400,00
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu
2.1.  Zmiany naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
2.2.  Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. Udziaty (akcje) wiasne na poczatek okresu
3.1.  Zmiany udziatéw (akcji) wiasnych 0,00 0,00
3.2.  Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu 0,00 0,00
4, Kapitat zapasowy na poczatek okresu 34 140 644,16 28 237 817,79
4.1.  Zmiany kapitatu zapasowego 7 323 381,59 5902 826,37
a) zwiekszenie (z tytutu) 7 323 381,59 5902 826,37
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
- podziatu zysku 7 323 381,59 5902 826,37
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
4.2.  Kapitat zapasowy na koniec okresu 41 464 025,75 34 140 644,16
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

- korekty btedéw podstawowych
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci

5.1.  Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
5.2.  Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
5.3.  Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 1955 819,84 1955 819,84
6.1.  Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
6.2 Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 1955 819,84 1955 819,84
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 9425 476,58 8004 921,36
7.1.  Zyskz lat ubiegtych na poczatek okresu 9 425 476,58 8004 921,36

- korekty btedéw podstawowych
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci

7.2.  Zyskz lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 9 425 476,58 8004 921,36
7.3.  Zmiany zysku z lat ubiegtych -7 323 381,59 -5902 826,37
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 7 323 381,59 5902 826,37
- podziatu zysku z lat ubiegtych 7 323 381,59 5902 826,37
7.4.  Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 2 102 094,99 2102 094,99

7.5.  Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
- korekty btedéw podstawowych
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci

7.6.  Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
7.7.  Zmiany straty z lat ubiegtych 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
7.8.  Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.9.  Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 2 102 094,99 2 102 094,99
8. Wynik netto 9 863 208,88 7 323 381,59
a) zysk netto 9 863 208,88 7 323 381,59

b) strata netto

c) odpisy z zysku
1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 56 690 549,46 46 827 340,58
1. Kapitat wtasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)
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V.  RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia)

Wyszczegélnienie DLLET G od 01.01 od 01.01
yszczeg informacje do 31.12.2014 do 31.12.2013

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE)

I‘ Zysk (strata) netto 9 863 208,88 7 323 381,59
1. Korekty razem Nota 25 -2 745 630,56 -2 148 480,33
1. Amortyzacja 481 679,40 481 147,20
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 4535 882,15 4764 502,15
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -9 477,97 -5903,28
5. Zmiana stanu rezerw -467 479,29 1545 038,05
6. Zmiana stanu zapaséw
7. Zmiana stanu naleznosci 156 583,57 -10 075,88
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterm., z wyjatkiem pozyczek i kredytow -954 214,62 827 848,13
9. Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych 127 732,10 583 243,43
10.  Inne korekty -6 616 335,90 -10334 280,13
. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (111) 7 117 578,32 5174 901,26
B PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
I Wptywy 28479 692,39 22 408 428,22
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 9 196,77 173 681,46
2 Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3 Z aktywoéw finansowych, w tym: 28 470 495,62 22234 746,76
a) w jednostkach powigzanych 16 235 430,69 18 732 669,39
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 16 235 430,69 18 732 669,39
- odsetki
- inne wptywy z aktywdw finansowych
b) w pozostatych jednostkach 12 235 064,93 3502 077,37
- zbycie aktywow finansowych 12 176 150,91 3116 747,67
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki 58 914,02 385 329,70
- inne wptywy z aktywdw finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne
Il. Wydatki 38 986 256,28 29 444 675,55
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 166 004,94 56 214,65
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 38 820 251,34 29 388 460,90
a) w jednostkach powigzanych 25 783 000,00 15752 051,61
- nabycie aktywéw finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 25 783 000,00 15752 051,61
b) w pozostatych jednostkach 13037 251,34 13 636 409,29
- nabycie aktywéw finansowych 13037 251,34 12 686 209,45
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 950 199,84
4, Inne wydatki inwestycyjne
. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) (10 506 563,89) (7 036 247,33)
C.  PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE)
I Wptywy 31 000 000,00 34 888 552,71
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 2 000 000,00 5450929,21
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 29 000 000,00 29437 623,50
4, Inne wptywy finansowe
Il. Wydatki 19278 188,72 34 253 605,40
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek 3343 405,10 269 230,76
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 10 900 000,00 28 300 000,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 327 886,11 404 439,82
8. Odsetki 3646 275,60 5279934,82
9. Inne wydatki finansowe 1060 621,91
1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 11 721 811,28 634 947,31
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.I11£B.1I1£C.111) 8332 825,71 (1 226 398,76)
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM 8332 825,71 (1 226 398,76)
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 705 853,38 1932 252,14
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F£D), W TYM Nota 25 9 038 679,09 705 853,38
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 18 157,96 358 974,14
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VI. DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

1. Wartosci niematerialne i prawne

Szczegotowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych wartosci niematerialnych i prawnych w biezacym okresie
sprawozdawczym

Koszty zakor- ; Inne.wart?s'ci Wartosci Zaliczki na
P Wartosé | hiematerialne i prawne niemater. i wartosci
Wyszczegdlnienie czonych prac y . . q
e n firmy Oprogra:\- prawne w trfukcne nlgmaterlalne
mowanie realizacji i prawne
1. Wartos$¢ brutto - stan na poczatek okresu - - 637254,23 - - - 637 254,23
2. Zwiekszenia wartosci brutto (tytuty): 0,00 0,00 3 324,69 0,00 0,00 0,00 3 324,69
2.1. nabycie 3324,69 3324,69
2.2. wytworzenie we wtasnym zakresie 0,00
2.3. przyjecie z wartosci niematerialnych i 0,00
prawnych w trakcie realizacji
2.4. zawarcie umowy leasingu finansowego 0,00
2.5. aport, nieodptatne otrzymanie 0,00
2.6. aktualizacja wartosci 0,00
2.7. odsetki od zobowigzan finansowych 0,00
(dotyczy WNiP w trakcie realizacji)
2.8. skapitalizowane réznice kursowe (dotyczy 0,00
WNiP w trakcie realizacji)
2.9. inne 0,00
2.10. nabycie spétki zaleznej 0,00
2.11. roinice kursowe z przeliczenia sprawozd. 0,00
finansowego jednostek zagranicznych
3. Zmniejszenia wartosci brutto (tytuty): 0,00 0,00 990,00 0,00 0,00 0,00 990,00
3.1. sprzedaz 990,00 990,00
3.2. likwidacja 0,00
3.3. inne 0,00
3.4. sprzedaz spotki zaleznej 0,00
3.5. roznice kursowe z przeliczenia sprawozd. 0,00
finansowego jednostek zagranicznych
4, Wartos¢ brutto - przemieszcz. 0,00
wewnetrzne
5. Warto$¢ brutto - stan na koniec okresu 0,00 0,00 639 588,92 0,00 0,00 0,00 639588,92
6. Umorzenie - stan na poczatek okresu - - 592501,11 - - - 592501,11
7. Zwiekszenia umorzenia (tytuty): 0,00 0,00 24 987,36 0,00 0,00 0,00 24 987,36
7.1. odpisy amortyzacyjne/umorzeniowe 24 987,36 24 987,36
7.2. odpisy aktualiz. z tyt. utraty wartosci 0,00
(utworzenie)
7.3. aktualizacja wartosci 0,00
7.4. inne 0,00
7.5. nabycie spotki zaleinej 0,00
7.6.  roinice kursowe z przeliczenia sprawozd. 0,00
finansowego jednostek zagranicznych
8. Zmniejszenia umorzenia (tytuty): 0,00 0,00 990,00 0,00 0,00 0,00 990,00
8.1. sprzedaz 990,00 990,00
8.2. likwidacja 0,00
8.3. odpisy aktualiz. z tyt. utraty wartosci 0,00
(rozwigzanie)
8.4. inne 0,00
8.5. sprzedaz spotki zaleznej 0,00
8.6. roinice kursowe z przeliczenia sprawozd. 0,00
finansowego jednostek zagranicznych
9. Umorzenie - przemieszczenia wewnetrzne 0,00
10. Umorzenie - stan na koniec okresu 0,00 0,00 616 498,47 0,00 0,00 0,00 616498,47
11. Wartosé netto - stan na poczatek okresu 0,00 0,00 44 753,12 0,00 0,00 0,00 44 753,12
44 753,12
12. Wartosé netto - stan na koniec okresu 0,00 0,00 23 090,45 0,00 0,00 0,00 23090,45
23 090,45
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Szczegotowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych wartosci niematerialnych i prawnych w poprzednim okresie

sprawozdawczym
, Inne warto$ Wartosci Zaliczki na
Koszty zakon- ” . . . . . o
Wartos¢ | niematerialne i prawne | niematerialne i wartosci

Lp |Wyszczegdlnienie czonych prac ) . . N
5 i = y. 5 firmy Oprog prawne w trakcie | niematerial
rozwojowych . Pozostate o .
mowanie realizacji ne i prawne

1. Wartos¢ brutto - stan na poczatek okresu 0,00 0,00 626579,86 0,00 106 766,80 0,00 733 346,66

2. Zwiekszenia wartosci brutto (tytuty): 0,00 0,00 10674,37 0,00 0,00 0,00 10674,37

2.1. nabycie 10 674,37 10 674,37

2.2. wytworzenie we wtasnym zakresie 0,00

2.3. przyjecie z wartosci niematerialnych i 0,00
prawnych w trakcie realizacji

2.4. zawarcie umowy leasingu finansowego 0,00

2.5. aport, nieodptatne otrzymanie 0,00

2.6. aktualizacja wartosci 0,00

2.7. odsetki od zobowigzan finansowych 0,00
(dotyczy WNiP w trakcie realizacji)

2.8. skapitalizowane réznice kursowe 0,00
(dotyczy WNiP w trakcie realizacji)

2.9. inne 0,00

2.10. nabycie spotki zaleznej 0,00

2.11. réznice kursowe z przeliczenia sprawozd. 0,00
finansowego jednostek zagranicznych

3. Zmniejszenia wartosci brutto (tytuty): 0,00 0,00 0,00 0,00 106 766,80 0,00 106 766,80

3.1. sprzedaz 106 766,80 106 766,80

3.2. likwidacja 0,00

3.3. inne 0,00

3.4. sprzedaz spotki zaleznej 0,00

3.5. rdznice kursowe z przeliczenia sprawozd. 0,00
finansowego jednostek zagranicznych

4.  Warto$¢ brutto - przemieszcz. 0,00
wewnetrzne

5. Warto$¢ brutto - stan na koniec okresu 0,00 0,00 637 254,23 0,00 0,00 0,00 637 254,23

6. Umorzenie - stan na poczatek okresu - - 569 241,99 - - - 569 241,99

7. Zwiekszenia umorzenia (tytuty): 0,00 0,00 23259,12 0,00 0,00 0,00 23259,12

7.1. odpisy amortyzacyjne/umorzeniowe 23 259,12 23 259,12

7.2. odpisy aktualiz. z tyt. utraty wartosci 0,00
(utworzenie)

7.3. aktualizacja wartosci 0,00

7.4. inne 0,00

7.5. nabycie spotki zaleznej 0,00

7.6. rdznice kursowe z przeliczenia sprawozd. 0,00
finansowego jednostek zagranicznych

8. Zmniejszenia umorzenia (tytuty): 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

8.1. sprzedaz 0,00

8.2. likwidacja 0,00

8.3. odpisy aktualiz. z tyt. utraty wartosci 0,00
(rozwigzanie)

8.4. inne 0,00

8.5. sprzedaz spotki zaleznej 0,00

8.6. roznice kursowe z przeliczenia sprawozd. 0,00
finansowego jednostek zagranicznych

9. Umorzenie - przemieszczenia 0,00
wewnetrzne

10. Umorzenie - stan na koniec okresu 0,00 0,00 592501,11 0,00 0,00 0,00 592501,11

11. Wartos¢ netto - stan na poczatek okresu 0,00 0,00 57337,87 0,00 106 766,80 0,00 164 104,67

57 337,87
12. Wartos¢ netto - stan na koniec okresu 0,00 0,00 44753,12 0,00 0,00 0,00 44753,12
44 753,12

Wartosci niematerialne i prawne wedtug tytutéw witasnosci

na dzien
. Wyszczegoélnienie 31.12.2014 na dzien 31.12.2013

1. Wartosci niematerialne i prawne wtasne 23 090,45 44 753,12
2. Wartosci niematerialne i prawne uzywane na podstawie umowy leasingu finansowego
3. Razem wartosci niematerialne i prawne w ewidencji bilansowej 23 090,45 44 753,12
4. Wartos$¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke wartosci niematerialnych i

prawnych, uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych uméw, w tym z tytutu

umow leasingu
5. taczna wartos¢ uzytkowanych przez jednostke wartosci niematerialnych i prawnych 23 090,45 44 753,12
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2. Srodki trwate

Szczegotowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych srodkéw trwatych w biezgcym okresie sprawozdawczym
Grunty (w tym

. Budynki, lokale i | Urzadzenia < . Inne
e . prawo uzytko- A s . . Srodki , X
Wyszczegdlnienie . obiekty inzynierii | techniczne i srodki
wania wieczys- .. . transportu
ladowej i wodnej maszyny trwate
tego gruntu)
1. Wartos¢ brutto - stan na poczatek okresu 119 647,71 154 787,14 2075846,81 127523579 499955,87 4125473,32
2. Zwiekszenia wartosci brutto (tytuty): 0,00 0,00 116 357,08 110 140,24 46323,17 272 820,49
2.1. nabycie 116 357,08 110 140,24 46323,17 272 820,49
2.2. przyjecie ze $rod. trwatych w budowie 0,00
2.3. zawarcie umowy leasingu finansowego 0,00
2.4. aport, nieodptatne otrzymanie 0,00
2.5. aktualizacja wartosci 0,00
2.6. inne 0,00
2.7. nabycie spotki zaleznej 0,00
2.8. rdznice kursowe z przeliczenia sprawozdania
) . . 0,00
finansowego jednostek zagranicznych
3. Zmniejszenia wartosci brutto (tytuty): 0,00 0,00 36 946,61 472,66 6 475,42 43 894,69
3.1. sprzedaz 18 427,65 18 427,65
3.2. likwidacja 18 518,96 472,66 6 475,42 25 467,04
3.3. inne 0,00
3.4. sprzedaz spotki zaleznej 0,00
3.5. rdznice kursowe z przeliczenia sprawozdania
) . . 0,00
finansowego jednostek zagranicznych
4, Wartos¢ brutto - przemieszcz. wewn. 0,00
5. Wartos¢ brutto - stan na koniec okresu 119 647,71 154 787,14 2 155257,28 1384903,37 539803,62 435439912
6. Umorzenie - stan na poczatek okresu - 91708,98 1655514,45 774 043,12 441907,29 2963173,84
7. Zwiekszenia umorzenia (tytuty): 0,00 15359,54  207553,94 20332494 30453,62 456692,04
7.1.  odpisy amortyzacyjne/umorzeniowe 15 359,54 207 553,94 203 324,94 30453,62 456 692,04
7.2. odpisy aktualiz. z tyt. utraty wartosci 0,00
7.3. aktualizacja wartosci 0,00
7.4. inne 0,00
7.5. nabycie spotki zaleznej 0,00
7.6. rdinice kursowe z przeliczenia sprawozdania
) . . 0,00
finansowego jednostek zagranicznych
8. Zmniejszenia umorzenia (tytuty): 0,00 0,00 34 920,37 472,66 5363,81 40 756,84
8.1. sprzedaz 16 401,41 16 401,41
8.2. likwidacja 18 518,96 472,66 5 363,81 24 355,43
8.3. odpisy aktualiz. z tyt. utraty wartosci 0,00
8.4. inne 0,00
8.5. sprzedaz spotki zaleznej 0,00
8.6. rdinice kursowe z przeliczenia sprawozdania
) ) . 0,00
finansowego jednostek zagranicznych
9. Umorzenie - przemieszczenia wewn. 0,00
10. Umorzenie - stan na koniec okresu 0,00 107 068,52 1828 148,02 976 895,40 466 997,10 3379 109,04
11. Wartos¢ netto - stan na poczatek okresu 119 647,71 63078,16 420332,36 501 192,67 58048,58 1162299,48
12. Wartos¢ netto - stan na koniec okresu 119 647,71 47 718,62 327 109,26 408 007,97 72806,52 975 290,08

Szczegotowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych srodkéw trwatych w poprzednim okresie sprawozdawczym
Grunty (w tym

Budynki, lokalei Urzadzenia

ST prawo uzytkowa- . s . A . Srodki Inne srodki
Wyszczegdlnienie .. obiekty inzynierii techniczne i Razem
nia wieczystego L. . transportu trwate
ladowej i wodnej  maszyny
gruntu)
1.  Wartos¢ brutto - stan na poczatek okresu 119 647,71 154 787,14 2034990,70 1500321,04 498 607,49 4308 354,08
2. Zwiekszenia wartosci brutto (tytuty): 0,00 0,00 44 051,90 0,00 1488,38 45 540,28
2.1. nabycie 44 051,90 1488,38 45 540,28
2.2. przyjecie ze srodkow trwatych w budowie 0,00
2.3. zawarcie umowy leasingu finansowego 0,00
2.4. aport, nieodptatne otrzymanie 0,00
2.5. aktualizacja wartosci 0,00
2.6. inne 0,00
2.7. nabycie spotki zaleznej 0,00
2.8. roznice kursowe z przeliczenia sprawozdania 0,00
finansowego jednostek zagranicznych
3. Zmniejszenia wartosci brutto (tytuty): 0,00 0,00 319579  225085,25 140,00 228421,04
3.1. sprzedaz 2869,11  225085,25 140,00 228 094,36
3.2. likwidacja 326,68 326,68
3.3. inne 0,00
3.4. sprzedaz spotki zaleznej 0,00
3.5. roznice kursowe z przeliczenia sprawozdania 0,00

finansowego jednostek zagranicznych
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4. Wartos¢ brutto - przemieszcz. wewnetrzne 0,00
5. Wartos¢ brutto - stan na koniec okresu 119 647,71 154 787,14 2075846,81 127523579 499 955,87 4125473,32
6. Umorzenie - stan na poczatek okresu - 76 112,05 1472981,46 688 098,50 407 107,44 2 644 299,45
7. Zwiekszenia umorzenia (tytuty): 0,00 15 596,93 185 728,78 236 887,14 34 939,85 473 152,70
7.1. odpisy amortyzacyjne/umorzeniowe 15 596,93 185 728,78 236 887,14 34 939,85 473 152,70
7.2. odpisy aktualiz. z tyt. utraty wartosci 0,00
7.3. aktualizacja wartosci 0,00
7.4. inne 0,00
7.5. nabycie spétki zaleznej 0,00
7.6. roznice kursowe z przeliczenia sprawozdania 0,00
finansowego jednostek zagranicznych
8. Zmniejszenia umorzenia (tytuty): 0,00 0,00 3195,79 150 942,52 140,00 154 278,31
8.1. sprzedaz 2 869,11 150 942,52 140,00 153 951,63
8.2. likwidacja 326,68 326,68
8.3. odpisy aktualiz. z tyt. utraty wartosci 0,00
8.4. inne 0,00
8.5. sprzedaz spotki zaleinej 0,00
8.6. réznice kursowe z przeliczenia sprawozdania 0,00
finansowego jednostek zagranicznych
9. Umorzenie - przemieszczenia wewnetrzne 0,00
10. Umorzenie - stan na koniec okresu 0,00 91 708,98 1655514,45 774 043,12 441907,29 2963173,84
11. Wartos¢ netto - stan na poczatek okresu 119 647,71 78 675,09 562 009,24 812222,54 91500,05 1664 054,63
12. Wartosc netto - stan na koniec okresu 119 647,71 63078,16 420332,36 501192,67 58048,58 1162 299,48

Srodki trwate wedtug tytutéw wiasnoéci

Srodki trwate wiasne 499 339,51 533 552,29
2. Srodki trwate uzywane na podstawie umowy leasingu finansowego 475 950,57 628 747,19
3. Razem srodki trwate w ewidencji bilansowej 975 290,08 1162 299,48
4, Wartos¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke srodkéw

trwatych, uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych uméw, w
tym z tytutu umoéw leasingu
5. taczna wartos¢ uzytkowanych przez jednostke srodkéw trwatych 975 290,08 1162 299,48

Wartosc¢ netto amortyzowanych srodkoéw trwatych uzywanych na podstawie umowy leasingu finansowego

m Wyszczeg6lnienie na dzien 31.12.2014 na dzien 31.12.2013

1. Grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)

2. Budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej

3. Urzadzenia techniczne i maszyny 43 983,43 86 286,68
4. Srodki transportu 408 007,97 501 192,67
5. Inne $rodki trwate 23 959,17 41 267,84
Razem 475 950,57 628 747,19

Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktfady na niefinansowe aktywa trwate

Lp \ Wyszczegolnienie poniesione planowane

1. Naktady na niefinansowe aktywa trwate, w tym: 162 580,99 547 700,00
1.1  naktady na ochrone Srodowiska -

3. Srodki trwate w budowie

Szczegotowy zakres zmian wartosci Srodkow trwatych w budowie

Wyszczegélnienie od 01.01 od 01.01
yseczee d031.12.2014 | do 31.12.2013

Wartos¢ brutto - stan na poczatek okresu 10 659,26 10 659,26
2. Zwiekszenia wartosci brutto (tytuty): 0,00 0,00
2.1. nabycie

2.2. wytworzenie we wtasnym zakresie

2.3. odsetki od zobowigzan finansowych

2.4. skapitalizowane réznice kursowe

2.5. inne

2.6. nabycie spotki zaleznej

2.7. réznice kursowe z przeliczenia sprawozd. finansow. jednostek zagranicznych
3. Zmniejszenia wartosci brutto (tytuty): 0,00 0,00
3.1. przyjecie do uzytkowania (przeniesienie do ewidencji Srodkéw trwatych)
3.2. sprzedaz

3.3. spisanie zadan inwestycyjnych zaniechanych

3.4. inne

3.5. sprzedaz spétki zaleznej

3.6.  roéznice kursowe z przeliczenia sprawozd. finansow. jednostek zagranicznych
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6.1.
6.2.
6.3.
6.4.

7.1.
7.2.
7.3.
7.4.

Wartos¢ brutto - stan na koniec okresu

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci - stan na poczatek okresu
Zwiekszenia odpiséw (tytuty):

odpisy aktualiz. z tyt. utraty wartosci ujete w okresie w rachunku zyskéw i strat
inne

nabycie spotki zaleznej

réznice kursowe z przeliczenia sprawozd. finansow. jednostek zagranicznych
Zmniejszenia odpisow (tytuty):

kwota odwrdcenia odpiséw aktualiz. z tyt. utraty wartosci ujeta w okresie w rachunku zyskéw i strat
sprzedaz

sprzedaz spotki zaleznej

réznice kursowe z przeliczenia sprawozd. finansow. jednostek zagranicznych
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci - stan na koniec okresu

Srodki trwate w budowie - stan na koniec okresu
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10 659,26 10 659,26
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
10 659,26 10 659,26

4. Inwestycje dtugoterminowe

Szczegotowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych inwestycji diugoterminowych w biezgcym okresie

2.5.
2.6.

2.7.
2.8.
2.9.

3.1
3.2
3.3.
3.4.

3.5.
3.6.
3.7.
3.8.
3.9.
3.10.

sprawozdawczym

nabycie / udzielenie pozyczki

aport, nieodpfatne otrzymanie

aktualizacja wartosci ujeta w kapitale z aktualizacji
wycena ujeta w rachunku zyskéw i strat (wycena w
walucie i inne)

odsetki naliczone wg efektywnej stopy procentowej
kwota odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych z tyt. utraty
wartosci

inne

nabycie spotki zaleznej

réznice  kursowe z przeliczenia  sprawozdania
finansowego jednostek zagranicznych

Zmniejszenia (tytuty): 0,00 0,00 99 143,52
sprzedaz
wykup / sptata pozyczki 99 143,52

aktualizacja wartosci ujeta w kapitale z aktualizacji
wycena ujeta w rachunku zyskow i strat (wycena w
walucie i inne)

sptata odsetek od pozyczki

odpisy aktualizujgce z tyt. utraty wartosci

umorzenie ujete w okresie (dot. nieruchomosci i WNiP)
inne

sprzedaz spotki zaleznej

réznice kursowe z przeliczenia sprawozd. finansowego
jednostek zagranicznych

Przemieszczenia wewnetrzne

Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 0,00 0,00 3755532,76

Aktywa finansowe

Wartosci
Wyszczegdlnienie niematerialne i | w jednostkach | w pozostatych
prawne powigzanych jednostkach
Wartos¢ bilansowa na poczatek okresu 0,00 0,00 3854676,28 12710 818,90
Zwiekszenia (tytuty): 0,00 0,00 0,00 13150529,70

13150 529,70

12 166 672,94
11850611,63

316 061,31

13 694 675,66

Inne
inwestycje
dtugoter-
minowe
0,00 16565 495,18
0,00 13150529,70
13150 529,70
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00 12265 816,46
0,00

11949 755,15

0,00

316 061,31

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00 17450 208,42

Szczegotowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych inwestycji diugoterminowych w poprzednim okresie

sprawozdawczym

2.5.
2.6.

2.7.
2.8.

. Wartosci
P Nierucho . . .
Wyszczegdlnienie mosci niematerialne w jednostkach
i prawne powiazanych
Wartos$¢ bilansowa na poczatek okresu 0,00 0,00 4069 788,50
Zwiekszenia (tytuty): 0,00 0,00 0,00

nabycie / udzielenie pozyczki

aport, nieodptatne otrzymanie

aktualizacja wartosci ujeta w kapitale z aktualizacji
wycena ujeta w rachunku zyskéw i strat (wycena w
walucie i inne)

odsetki naliczone wg efektywnej stopy procentowe;j
kwota odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych z tyt. utraty
wartosci

inne

nabycie spotki zaleznej

Aktywa finansowe

w pozostatych
jednostkach

11478,10
12 699 340,80
12 696 923,85

2416,95

Inne
inwestycje
dtugotermi
no-we

0,00 4081 266,60

0,00 12 699 340,80

12 696 923,85

0,00

0,00

2 416,95

0,00
0,00

0,00
0,00
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2.9. réinice  kursowe z  przeliczenia  sprawozdania 0,00
finansowego jednostek zagranicznych
3. Zmniejszenia (tytuty): 0,00 0,00 215 112,22 0,00 0,00 215 112,22
3.1. sprzedaz 0,00
3.2. wykup / sptata pozyczki 215112,22 215112,22
3.3. aktualizacja wartosci ujeta w kapitale z aktualizacji 0,00
3.4. wycena ujeta w rachunku zyskéw i strat (wycena w 0,00
walucie i inne)
3.5. sptata odsetek od pozyczki 0,00
3.6. odpisy aktualizujace z tyt. utraty wartosci 0,00
3.7. umorzenie ujete w okresie (dot. nieruchomosci i WNiP) 0,00
3.8. inne 0,00
3.9. sprzedaz spotki zaleznej 0,00
3.10. réznice  kursowe z  przeliczenia  sprawozdania 0,00
finansowego jednostek zagranicznych
4. Przemieszczenia wewnetrzne 0,00
5. Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 0,00 0,00 3854676,28 12710 818,90 0,00 16 565 495,18

Szczegotowy zakres zmian wartosci dtugoterminowych aktywow finansowych w pozostatych jednostkach w
biezacym okresie sprawozdawczym

AT Udzialy | Inne papiery | Udzielone | Inne dtugoterminowe
Wyszczegdlnienie . L . . .
lub akcje | wartosciowe | pozyczki aktywa finansowe

1. Wartosé na poczatek okresu 11 478,10 0,00 0,00 12 699 340,80 12 710 818,90
2. Zwigkszenia (tytuty): 0,00 0,00 113278,36 13037 251,34 13 150529,70
2.1. nabycie/ udzielenie pozyczki 113 278,36 13037 251,34 13 150529,70
2.2. aport, nieodptatne otrzymanie 0,00
2.3. aktualizacja wart. ujeta w kapitale z aktualizacji 0,00
2.4. wycena ujeta w rachunku zyskéw i strat 0,00
2.5. odsetki naliczone wg efektywnej stopy proc. 0,00
2.6. kwota odwrdcenia odpisdw aktualizujgcych z tyt. utraty 0.00
wartosci !
2.7. inne 0,00
2.8. nabycie spotki zaleznej 0,00

2.9. rdinice kursowe z przeliczenia sprawozdania finansowego

. ) 0,00

jednostek zagranicznych
3. Zmniejszenia (tytuty): 0,00 0,00 0,00 12166 672,94 12 166 672,94
3.1. sprzedaz 0,00
3.2.  wykup / sptata pozyczki 11850611,63 11850611,63
3.3. aktualizacja wart. ujeta w kapitale z aktualizacji 0,00
3.4. wycena ujeta w rachunku zyskéw i strat 316 061,31 316 061,31
3.5. sptata odsetek od pozyczki 0,00
3.6. odpisy aktualizujgce z tyt. utraty wartosci 0,00
3.7. inne 0,00
3.8. sprzedaz spotki zaleznej 0,00
3.9. rdznice kursowe z przeliczenia sprawozdania finansowego 0.00

jednostek zagranicznych !
4, Przemieszczenia wewn. / przekwalifikowanie 0,00
5. Warto$é na koniec okresu 11 478,10 0,00 113278,36 13569919,20 13694 675,66

Szczegotowy zakres zmian wartosci dtugoterminowych aktywow finansowych w pozostatych jednostkach w
poprzednim okresie sprawozdawczym

Udziaty lub Inne papiery Udzielone Inne dtugoterminowe

WL LS akcje wartosciowe pozyczki aktywa finansowe Razem
1. Wartos¢ na poczatek okresu 11 478,10 0,00 0,00 0,00 11478,10
2. Zwiekszenia (tytuty): 0,00 0,00 0,00 12 699 340,80 12 699 340,80
2.1. nabycie / udzielenie pozyczki 12 696 923,85 12 696 923,85
2.2. aport, nieodptatne otrzymanie 0,00
2.3. aktualizacja wartosci ujeta w kapitale z aktualizacji 0,00
2.4. wycena ujeta w rachunku zyskéw i strat 2 416,95 2 416,95
2.5. odsetki naliczone wg efektywnej stopy procentowe;j 0,00
2.6. kwota odwrdcenia odpisow aktualizujgcych z tyt. utraty wartosci 0,00
2.7. inne 0,00
2.8. nabycie spotki zaleznej 0,00
2.9. roznice kursowe z przeliczenia sprawozdania finansowego 0,00
jednostek zagranicznych
3. Zmniejszenia (tytuty): 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.1. sprzedaz 0,00
3.2. wykup / sptata pozyczki 0,00
3.3. aktualizacja wartosci ujeta w kapitale z aktualizacji 0,00
3.4. wycena ujeta w rachunku zyskéw i strat 0,00
3.5. sptata odsetek od pozyczki 0,00
3.6. odpisy aktualizujgce z tyt. utraty wartosci 0,00
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3.7. inne 0,00

3.8. sprzedaz spotki zaleznej 0,00

3.9. roéznice kursowe z przeliczenia sprawozdania finansowego 0,00
jednostek zagranicznych

4. Przemieszczenia wewnetrzne / przekwalifikowanie 0,00

5. Wartosc¢ na koniec okresu 11 478,10 0,00 0,00 12 699 340,80 12 710 818,90

Szczegotowy zakres zmian wartoséci dtugoterminowych aktywéw finansowych w jednostkach powigzanych w
biezacym okresie sprawozdawczym

hs s Udziaty lub Inne papiery | Udzielone | Inne dtugoterminowe
Lp Wyszczegdlnienie . 2 o q n
akcje wartosciowe pozyczki aktywa finansowe

1. Wartosé na poczatek okresu 3194 800,00 0,00 659 876,28 0,00 3854676,28
2. Zwiekszenia (tytuty): 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.1. nabycie / udzielenie pozyczki 0,00
2.2. aport, nieodptatne otrzymanie 0,00
2.3. aktualizacja wart. ujeta w kapitale z aktualizacji 0,00
2.4. wycena ujeta w rachunku zyskéw i strat 0,00
2.5. odsetki naliczone wg efektywnej stopy proc. 0,00
2.6. kwota odwrdcenia odpisow aktualizujgcych z tyt. utraty 0.00
wartosci !
2.7. inne 0,00
2.8. nabycie spdtki zaleznej 0,00
2.9. rdinice kursowe z przeliczenia sprawozdania finansowego 0.00
jednostek zagranicznych !
3. Zmniejszenia (tytuty): 0,00 0,00 99143,52 0,00 99 143,52
3.1. sprzedaz 0,00
3.2.  wykup / sptata pozyczki 99 143,52 99 143,52
3.3. aktualizacja wart. ujeta w kapitale z aktualizacji 0,00
3.4. wycena ujeta w rachunku zyskow i strat 0,00
3.5. sptata odsetek od pozyczki 0,00
3.6. odpisy aktualizujace z tyt. utraty wartosci 0,00
3.7. inne 0,00
3.8. sprzedaz spofki zaleinej 0,00
3.9. rdinice kursowe z przeliczenia sprawozdania finansowego 000
jednostek zagranicznych !
4, Przemieszczenia wewn. / przekwalifikowanie 0,00
5. Wartos¢ na koniec okresu, w tym: 3194 800,00 0,00 560 732,76 0,00 3755532,76

5.1.  w spdtkach zaleznych
5.2. w spétkach stowarzyszonych
5.3.  w pozostatych podmiotach powigzanych

Szczegotowy zakres zmian wartosci diugoterminowych aktywéw finansowych w jednostkach powigzanych w
poprzednim okresie sprawozdawczym

Udziaty lub Inne papiery  Udzielone Inne diugoterminowe

izszsesiuienie akcje wartosciowe pozyczki aktywa finansowe Razem

1. Wartos¢ na poczatek okresu 3194 800,00 0,00 874 988,50 0,00 4069 788,50
2. Zwiekszenia (tytuty): 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.1. nabycie / udzielenie pozyczki 0,00
2.2. aport, nieodptatne otrzymanie 0,00
2.3. aktualizacja wartosci ujeta w kapitale z aktualizacji 0,00
2.4. wycena ujeta w rachunku zyskéw i strat 0,00
2.5. odsetki naliczone wg efektywnej stopy procentowej 0,00
2.6. kwota odwrdécenia odpiséw aktualizujgcych z tyt. utraty 0,00

wartosci
2.7. inne 0,00
2.8. nabycie spétki zaleznej 0,00
2.9. roznice kursowe z przeliczenia sprawozdania finansowego 0,00

jednostek zagranicznych
3. Zmniejszenia (tytuty): 0,00 0,00 215112,22 0,00 215112,22
3.1. sprzedaz 0,00
3.2. wykup / sptata pozyczki 215112,22 215112,22
3.3. aktualizacja wartosci ujeta w kapitale z aktualizacji 0,00
3.4. wycena ujeta w rachunku zyskéw i strat 0,00
3.5. sptata odsetek od pozyczki 0,00
3.6. odpisy aktualizujgce z tyt. utraty wartosci 0,00
3.7. inne 0,00
3.8. sprzedaz spotki zaleznej 0,00
3.9. roznice kursowe z przeliczenia sprawozdania finansowego 0,00

jednostek zagranicznych
4. Przemieszczenia wewnetrzne / przekwalifikowanie 0,00
5. Wartosc¢ na koniec okresu 3194 800,00 0,00 659 876,28 0,00 3854676,28
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Wykaz spotek, w ktdrych jednostka posiada co najmniej 20% udziatéw w kapitale lub ogdlnej liczbie gtoséw w organie
stanowigcym spotki wedtug stanu na dzien bilansowy

Rodzaj
% gtosow w organie | powigzania
stanowigcym spotki | oraz metoda
konsolidacji
1. EGBFinanse sp.zo.0. 980 000,00 980 000,00 98,00% 98,00% petna
EGB Nieruchomosci sp. z 0.0. 2214 800,00 2214 800,00 100,00% 100,00% petna

Wartos¢ Korekty o % posiadanych
.. s "y .. o Wartosc bilansowa .
Lp | Nazwa oraz siedziba spétki | udziatéw/akcji w | aktualizujace s . udziatéw w
. . o udziatéw/akgji .
cenie nabycia wartosc kapitale

Razem 3194 800,00 0,00 3 194 800,00

Wykaz spétek, w ktorych jednostka posiada mniej niz 20% udziatow w kapitale lub ogdlnej liczbie gloséw w organie
stanowigcym spétki wedtug stanu na dzien bilansowy (jednostki inne niz powigzane)

Wartos¢ Korekty Wartosc bilansowa | % posiadanych . . Wysokos¢
s s iy " A . . . % gtoséw w organie .
Nazwa oraz siedziba sp6tki | udziatéw/akeji w | aktualizujace udziatéw/ udziatéw w . A kapitatu
. 3 oz .. . stanowigcym spotki
cenie nabycia wartosc ELG kapitale podstawowego
1.  Chtodnia Olsztyn Sp. z 0.0. 1 500,00 1500,00
2. Ekopol Gérnoslaski Sp. z o0.0. 9978,10 9 978,10
3.  Diora SA Dzierzoniéw 34 020,34 34 020,34 0,00
4.  Agropol-Chicago 213,89 213,89 0,00
5. STAR Starachowice SA 70,00 70,00 0,00
6.  Huta Stalowa Wola SA 47,00 47,00 0,00
7. RADOX Tczew Sp. z 0.0. 150 000,00 150 000,00 0,00
8. URSUSSA 800,00 800,00 0,00
9. Huta.Stanwa Wola SA Z-d 35,00 35,00 0,00
Hutniczy Sp. z 0.0.

10. Huta Ostrowiec SA 66,70 66,70 0,00

Razem 196 731,03 185 252,93 11 478,10

5. Aktywa finansowe

Podziat aktywow finansowych wedtug kategorii instrumentow finansowych
Aktywa
finansowe

Aktywa

Pozyczki Aktywa finansowe Aktywa EREEN

Udziaty w

P udzielone utrzymywane do finansowe . jednostkach
Wyszczegdlnienie przez- . s . . stanowiace
i naleznosci terminu dostepne do ) podporzadko-
gaezoneice wilasne wymagalnosci sprzedazy PR wanych
obrotu czenie

1. Aktywa finansowe 0,00 674 011,12 0,00 13581 397,30 0,00 3194 800,00 17 450 208,42
dtugoterminowe

1.1. w jednostkach powigzanych 0,00 560 732,76 0,00 0,00 0,00 3194800,00 3755532,76
- udziaty lub akcje 3194 800,00 3194 800,00
- inne papiery wartosciowe 0,00
- udzielone pozyczki 560 732,76 560 732,76
- inne dtugoterminowe aktywa 0,00
finansowe

1.2. w pozostatych jednostkach 0,00 113 278,36 0,00 13581 397,30 0,00 0,00 13694 675,66
- udziaty lub akcje 11 478,10 11 478,10
- inne papiery wartosciowe 0,00
- udzielone pozyczki 113 278,36 113 278,36
- inne dtugoterminowe aktywa 13569 919,20 13569 919,20
finansowe

2. Aktywa finansowe 0,00 12317 505,99 0,00 0,00 0,00 0,00 12317 505,99

krétkoterminowe (bez srodkow
pienieznych)

2.1.  w jednostkach powigzanych 0,00 12317 505,99 0,00 0,00 0,00 0,00 12317 505,99
- udziaty lub akcje 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00
- udzielone pozyczki 12 317 505,99 12 317 505,99
- inne krétkoterminowe aktywa 0,00
finansowe

2.2. w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00
- udzielone pozyczki 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa 0,00
finansowe

3. Aktywa finansowe ogétem, w 0,00 12991517,11 0,00 13 581 397,30 0,00 3194800,00 29767 714,41
tym:

3.1. wycenione w wart. godziwej X X 0,00

3.2. wycenione w skorygowanej 0,00
cenie nabycia

3.3.  wycenione w cenie nabycia 0,00 12991517,11 0,00 13 581 397,30 0,00 3194800,00 29767 714,41
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Szczegotowy zakres zmian wartosci aktywow finansowych
Aktywa

Aktywa Aktywa

. Pozyczki . Aktywa . Udziaty w
finansowe . . finansowe . finansowe | .
hs s udzielone i finansowe . jednostkach
Wyszczegdlnienie przezna- ., . | utrzymywane stanowigce
naleznosci . dostepne do . podporza-
czone do do terminu . zabezpie-
wtasne Y . sprzedazy i dkowanych
obrotu wymagalnosci czenie

1. Aktywa finansowe na poczatek okresu 0,00 2969278,37 0,00 12710818,90 0,00 3194 800,00 18 874 897,27
2. Zwiekszenia (tytuty): 0,00 25 844 446,69 0,00 13037251,34 0,00 0,00 38 881 698,03
2.1. nabycie / udzielenie pozyczki 25 783 000,00 13037 251,34 38 820 251,34
2.2. przeszacowanie odniesione na X 0,00

przychody finans., w tym rdznice

kursowe
2.3. przeszacowanie odniesione na kapitat X X X 0,00

z aktualizacji wyceny
2.4. odsetki naliczone wg efektywnej 61 446,69 61 446,69

stopy proc.
2.5. odwrdcenie odpisow z tytutu utraty 0,00

wartosci odniesione na przychody
2.6. zmiana kategorii sktadnika aktywow X 0,00
2.7. inne zmiany 0,00
2.8. nabycie spétki zaleznej 0,00
2.9. roznice kursowe z przeliczenia 0,00

sprawozdania finansowego jednostek
zagranicznych

3. Zmniejszenia (tytuty): 0,00 15822 207,95 0,00 12166672,94 0,00 0,00 27 988 880,89

3.1. zbycie / sptata pozyczki 15 822 207,95 11 850611,63 27 672 819,58

3.2. przeszacowanie odniesione na koszty 316 061,31 X  316061,31
finansowe, w tym réznice kursowe

3.3. przeszacowanie odniesione na kapitat X X X 0,00
z aktualizacji wyceny

3.4. odpisy z tytutu utraty wartosci 0,00
odniesione na koszty

3.5. zmiana kategorii sktadnika aktywdéw X 0,00

3.6. inne zmiany 0,00

3.7. sprzedaz spotki zaleznej 0,00

3.8. roznice kursowe z przeliczenia 0,00

sprawozdania finansowego jednostek
zagranicznych
4. Aktywa finansowe na koniec okresu 0,00 12991 517,11 0,00 13581397,30 0,00 3194 800,00 29 767 714,41

Spdétka w kategorii aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy wykazuje udziaty i akcje w spdtkach
nienotowanych, ktére zostaty wycenione w cenie nabycia z uwzglednieniem utraty wartosci. Ze wzgledu na brak
aktywnego rynku nie byto mozliwe wiarygodne ustalenie wartosci godziwej tych udziatow i akcji. Przedziat, w ktérym
moze zawierac sie wartos$¢ godziwa instrumentdw przedstawia sie nastepujgco:

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu i aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ktérych wartos¢ godziwa

nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona
Przedziat, w ktérym moze zawierac sie
Wartosé bilansowa wartos¢ godziwa

Wyszczegoélnienie

1. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 0,00 X X
1.1. akcje i udziaty

1.2. instrumenty pochodne

1.3. pozyczki

1.4. dtuzne papiery wartosciowe
1.5. jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych

1.6. inne aktywa

2. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 13581 397,30 X X
2.1. akcje i udziaty 11 478,10 11478,10 50 000,00
2.2, pozyczki

2.3. dtuzne papiery wartosciowe

2.4, jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych 13569 919,20

2.5. inne aktywa

Razem 13 581 397,30

CGB

INVESTMENTS SA

www.egb.pl



Strona 60 z 88

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu i aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ktorych wartos¢ godziwa
nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona - opis przyczyn
Wyszczegdlnienie Przyczyny, dla ktérych nie mozna wiarygodnie ustali¢ wartosci godziwej

1. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

1.1. akcje i udziaty

1.2. instrumenty pochodne

1.3. pozyczki

1.4. dtuzne papiery wartosciowe

1.5. jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych

1.6. inne aktywa

2. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

2.1. akcje i udziaty Akcje i udziaty jednostek, wobec ktérych toczy sie postepowanie upadtosciowe lub
likwidacyjne; w dwdéch przypadkach udziaty w jednostkach prowadzacych dziatalnosé,
ktdrych udziaty lub akcje nie podlegajg wycenie na ogdlnie dostepnym rynku.

2.2. pozyczki

2.3. dtuzne papiery wartosciowe

2.4. jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych
2.5. inne aktywa

Wartosc godziwa aktywow finansowych, ktérych nie wycenia sie w wartosci godziwej

Nadwyzka wartosci

Wyszczegdlnienie Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa . . X
bilansowej nad godziwag
1. Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne 12991517,11 12991517,11 0,00
1.1. pozyczki 12991 517,11 12991517,11 0,00
1.2. dtuine papiery wartosciowe 0,00
1.3. inne aktywa 0,00
2. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 0,00 0,00 0,00
2.1. pozyczki 0,00
2.2. dtuzne papiery wartosciowe 0,00
2.3. inne aktywa 0,00
Razem 12991 517,11 12 991 517,11 0,00

Pozycji tych nie wycenia sie w wartosci godziwej, gdyz uznaje sie, iz wartos¢ bilansowa jest realistycznym
odzwierciedleniem ich wartosci godziwej.

Ryzyko stopy procentowej

Pozyczki udzielone wg stanu na dzien bilansowy

Oprocentowanie Kwota Wartos¢ bilansowa, w tym:
Wyszczegdlnienie Termin spta nominalna czesc czesc
y g efektywne platy E p =
wg umowy dtugoterm. | krétkoterm.

. Pozyczka 1 KM WIBOR 3M+3% WIBOR 3M+3% 10 lat- 2020 rok ~ 283231,80 190723,28  162400,12  28323,16
2. Pozyczka 2 KM WIBOR 3M+3% WIBOR 3M+3% 10 lat- 2020 rok 694 678,14  467783,96  398332,64  69451,32
3. Pozyczki EGB Fin. sp. z 0.0. 8,00% 8,00% 2015 12 090 000,00 12 219 731,51 12219 731,51

(2014)
4. Pozyczki M. Koztowski (2009) 10,00% 10,00% 2016  67000,00  53050,41  53050,41

Pozyczki M. Koztowski (2011) 11,00% 11,00% 2016 50 000,00 60 227,95 60 227,95

Razem 12991 517,11 674 011,12 12 317 505,99

Pozyczki udzielone o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty wg stanu na dzien bilansowy
Wartos¢ pozyczki przypadajaca do sptaty:

L W Sinieni
do roku powyzej 1 roku do 3 lat | powyzej 3 lat do 5 lat

powyzej 5 lat

1. Pozyczki udzielone dtugoterminowe 97 774,48 308 827,32 195 548,96 169 634,84 771 785,60
1.1. w jednostkach powigzanych 97 774,48 195 548,96 195 548,96 169 634,84 658 507,24
1.2. w pozostatych jednostkach 113 278,36 113 278,36
2. Pozyczki udzielone krétkoterminowe 12 219731,51 0,00 0,00 0,00 12219731,51
2.1. w jednostkach powigzanych 12219731,51 12 219731,51
2.2. w pozostatych jednostkach 0,00
Razem 12 317 505,99 308 827,32 195548,96 169634,84 12991517,11

Pozyczki udzielone o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty wg stanu na poprzedni dzien bilansowy
Wartosé pozyczki przypadajaca do sptaty:

Wyszczegoélnienie

do roku powyzej 1 roku do 3 lat powyiej 3 lat do 5 lat powyzej 5 lat
1. Pozyczki udzielone dtugoterminowe 148 507,43 78 211,22 195 548,96 386 116,10 808 383,71
1.1. w jednostkach powigzanych 148 507,43 78 211,22 195 548,96 386 116,10 808 383,71
1.2. w pozostatych jednostkach 0,00
2. Pozyczki udzielone krétkoterminowe 2 160 894,66 0,00 0,00 0,00 2160 894,66
2.1. w jednostkach powigzanych 2 024 000,00 2 024 000,00
2.2. w pozostatych jednostkach 136 894,66 136 894,66
Razem 2 309 402,09 78 211,22 195548,96 386 116,10 2969 278,37
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6. Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym nie wystgpito dane zagadnienie.

7. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci

Wysokos¢ odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci dtugoterminowych wg stanu na dzien bilansowy

brutto aktualizujace naleznosci aktualizujace naleznosci
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. 0Od pozostatych jednostek 87 080,00 87 080,00 87 080,00 87 080,00
Razem 87 080,00 0,00 87 080,00 87 080,00 0,00 87 080,00

Wysokos¢ odpisow aktualizujgcych wartosc naleznosci krétkoterminowych wg stanu na dzien bilansowy

brutto aktualizujace naleznosci aktualizujace naleznosci
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 12 667,84 0,00 12 667,84 12 536,00 0,00 12 536,00
1.1. z tytutu dostaw i ustug 12 667,84 12 667,84 12 536,00 12 536,00
1.2. inne 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 1001 432,36 84 678,43 916 753,93 1112 910,25 39 440,91 1073 469,34
2.1. z tytutu dostaw i ustug 969 261,89 84 678,43 884 583,46 948 732,12 39 440,91 909 291,21
2.2. z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezp. 0,00 98 330,00 98 330,00
spot. i zdrow.
2.3. inne 32170,47 32170,47 65 848,13 65 848,13
2.4. dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
Razem 1014 100,20 84 678,43 929 421,77 1125 446,25 39 440,91 1086 005,34

Wysokos¢ odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleinosci z tytutu dostaw i ustug w przekroju przedziatow
przeterminowania wg stanu na dzien bilansowy

na koniec okresu na poczatek okresu

Wyszczegdlnienie Wartos¢ Odpisy Wartos¢ bilansowa L. Odpisy Wartos¢ bilansowa
. . Wartos¢ brutto . N
brutto |aktualizujace nalezn aktualizujace naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

1. ) 489.770,43 84.678,43 405 092,00 162 006,13 39 440,91 122 565,22
przeterminowane, w tym:
1.1. do 1 miesigca 121 671,52 121 671,52 74 926,66 74 926,66
1.2. powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 280 105,80 280 105,80 41 232,05 41 232,05
1.3. powyzej 3 miesigcy do 6 miesiecy 314,68 314,68 3 940,97 3 940,97
1.4. powyzej 6 miesiecy do 12 miesiecy 3 000,00 3 000,00 2 465,54 2 465,54
1.5. powyzej 12 miesiecy 84 678,43 84 678,43 0,00 39440,91 39440,91 0,00
2. Naleznodci z tyt. dostaw i ustug biezace 492 159,30 492 159,30 799 261,99 799 261,99
Razem 981 929,73 84 678,43 897 251,30 961 268,12 39 440,91 921 827,21

Zmiana wysokosci odpisow aktualizujgcych wartosc naleznosci w biezagcym okresie sprawozdawczym

Odpisy aktualizujace:

Wyszczegdlnienie naleznosci naleznosci z tytutu | pozostate naleznosci | naleznosci
diugoterminowe| dostaw i ustug krétkoterminowe ogoétem

1. Stan odpiséw aktualizujacych na poczatek okresu 0,00 39 440,91 0,00 39 440,91

2. Zwiekszenie odpiséw (tytuty): 0,00 45 237,52 0,00 45 237,52

2.1. odpisy utworzone w okresie ujete w pozostatych kosztach 45 237,52 45 237,52
operacyjnych

2.2. inne 0,00

2.3. nabycie spétki zaleznej 0,00

2.4. roinice kursowe z przeliczenia sprawozdania finansowego 0,00
jednostek zagranicznych

3. Zmniejszenie odpiséw (tytuty): 0,00 0,00 0,00 0,00

3.1. odpisy rozwigzane w okresie ujete w pozostatych przychodach 0,00
operacyjnych

3.2. odpisy wykorzystane w okresie 0,00

3.3. inne 0,00

3.4. sprzedaz spotki zaleznej 0,00

3.5. roznice kursowe z przeliczenia sprawozdania finansowego 0,00
jednostek zagranicznych

4. Stan odpisow aktualizujgcych na koniec okresu 0,00 84 678,43 0,00 84 678,43
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Zmiana wysokos$ci odpisow aktualizujacych wartosc naleznosci w poprzednim okresie sprawozdawczym
Odpisy aktualizujace:

Wyszczegdlnienie naleznosci naleznosci z tytutu  pozostate naleznosci e e .
. . . N naleznosci ogétem
diugoterminowe dostaw i ustug krétkoterminowe
1. Stan odpiséw aktualizujacych na poczatek okresu 0,00 38 328,51 0,00 38 328,51
2. Zwiekszenie odpiséw (tytuty): 0,00 1112,40 0,00 1112,40
2.1. odpisy utworzone w okresie ujete w pozostatych kosztach 1112,40 1112,40
operacyjnych
2.2. inne 0,00
2.3. nabycie spétki zaleznej 0,00
2.4. roznice kursowe z przeliczenia sprawozdania finansowego 0,00
jednostek zagranicznych
3. Zmniejszenie odpiséw (tytuty): 0,00 0,00 0,00 0,00
3.1. odpisy rozwigzane w okresie ujete w pozostatych 0,00
przychodach operacyjnych
3.2. odpisy wykorzystane w okresie 0,00
3.3. inne 0,00
3.4. sprzedaz spotki zaleznej 0,00
3.5. roznice kursowe z przeliczenia sprawozdania finansowego 0,00
jednostek zagranicznych
4. Stan odpisow aktualizujacych na koniec okresu 0,00 39 440,91 0,00 39 440,91

8. Rozliczenia miedzyokresowe

Specyfikacja krétkoterminowych rozliczern miedzyokresowych czynnych

n Wyszczegoinente

1. Prenumeraty 23 550,42 12 870,04

2. Ubezpieczenia 881,86 7 388,25

3. Reklama

4. Pozostate 10 551,92 19 983,93

5. Koszty emisji obligacji

6. Koszty sagdowe i komornicze 476 266,64 690 005,21
Razem 511 250,84 730 247,43

Bierne rozliczenia miedzyokresowe w roku bilansowym i poprzednim nie wystepowaty.

9. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy wg stanu na dzien bilansowy

- Wyszczegdlnienie 31.12.2014 31.12.2013

Liczba akcji / udziatéw 13 054 000 13 054 000
2. Wartos$¢ nominalna 1 akcji / udziatu 0,10 0,10
3. Kapitat podstawowy 1305 400,00 1305 400,00

Struktura kapitatu podstawowego wg stanu na dzien bilansowy

Seria / emisja Rodzaj Liczba Wartosé serii / emisji wg Data reiestracii
Rodzaj akcji / udziatéw (zwykte / imienne) | uprzywilejowania akcji / udziatéw wartosci nominalnej ) )

1. A/ akcje imienne brak 1 000 000 100 000,00 1995-12-18

2. B/ akce imienne brak 2 000 000 200 000,00 2004-02-17

3. C/ akcje na okaziciela zdematerializowane brak 7 524 000 752 400,00 2004-09-03

4, D/ akcje na okaziciela zdematerializowane brak 530 000 53 000,00 2004-09-03

5. F/ akcje na okaziciela zdematerializowane brak 2 000 000 200 000,00 2010-10-29
Razem 13 054 000 1305 400,00

Struktura kapitatu podstawowego wg stanu na poprzedni dzien bilansowy

Lp Seria / emisja Rodzaj Liczba Wartos€ serii / emisji wg Data rejestracji
Rodzaj akcji / udziatéw (zwykte / imienne) uprzywilejowania akcji / udziatéw wartosci nominalnej
1. A/ akcje imienne brak 1 000 000 100 000,00 1995-12-18
2. B/ akcje imienne brak 2 000 000 200 000,00 2004-02-17
3. C/ akcje na okaziciela zdematerializowane brak 7 524 000 752 400,00 2004-09-03
4. D/ akcje na okaziciela zdematerializowane brak 530 000 53 000,00 2004-09-03
5. F/ akcje na okaziciela zdematerializowane brak 2 000 000 200 000,00 2010-10-29
Razem 13 054 000 1305 400,00

CGB

INVESTMENTS SA



Strona 63 z 88

Struktura wtasnosci kapitatu podstawowego wg stanu na dzien bilansowy

Akcjonariusz / udziatowiec Liczba akcji / udziatéw | % kapitatu podstawowego | Liczba gloséw | % ogdlnej liczby gtosow

1. EGB International S.a.r.l. 10718 115 82,11% 10718 115 82,11%
2. Krzysztof Matela 1864 000 14,28% 1 864 000 14,28%
3. Jolanta Matgorzata Niewiarowska 269 000 2,06% 269 000 2,06%
4. Pozostali akcjonariusze 202 885 1,55% 202 885 1,55%

13 054 000 100,00%| 13 054 000 100,00%

Struktura wtasnosci kapitatu podstawowego wg stanu na poprzedni dzien bilansowy

Akcjonariusz / udziatowiec akdji I}I(::za;aléw % kapitatu podstawowego Liczba gloséw % ogdlnej liczby gtoséw
1. Krzysztof Matela 3364 000 25,77% 3 364 000 25,77%
2. Jolanta Matgorzata Niewiarowska 3269 000 25,04% 3269 000 25,04%
3. Donovan Worldwide S.A. 3076 000 23,56% 3076 000 23,56%
4, Lonstrom Investments Limited 909 830 6,97% 909 830 6,97%
5. Pozostali akcjonariusze 2435170 18,65% 2435170 18,65%

10. Kapitat z aktualizacji wyceny

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym nie wystgpito dane zagadnienie.

11. Rezerwy

Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze w biezagcym okresie sprawozdawczym

s - Rezerwy
Wyszczegdlnienie odprawy nagrody niewykorzystane P
A deputaty ogoétem
e taue 3725 " Ty
1. Stan rezerw na poczatek okresu 26 124,61 0,00 0,00 117 643,57 0,00 143768,18
2. Zwiekszenie stanu rezerw (tytuty): 7 193,09 0,00 0,00 50380,95 0,00 57574,04
2.1. rezerwy utworzone w okresie ujete w rachunku zyskéw i strat 7 193,09 50 380,95 57 574,04
2.2. inne 0,00
2.3. nabycie spoétki zaleznej 0,00
2.4. réinice kursowe z przeliczenia sprawozd. finansowego jednostek 0,00
zagranicznych
3. Zmniejszenie stanu rezerw (tytuty): 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.1. rezerwy rozwigzane w okresie ujete w rachunku zyskow i strat 0,00
3.2. rezerwy wykorzystane w okresie 0,00
3.3. inne 0,00
3.4. sprzedaz spétki zaleznej 0,00
3.5. rdznice kursowe z przeliczenia sprawoz. finansowego jednostek 0,00
zagranicznych
4, Stan rezerw na koniec okresu, w tym: 33317,70 0,00 0,00 168 024,52 0,00 201 342,22
4.1. dtugoterminowa 33 317,70 33 317,70
4.2. krétkoterminowa 0,00 0,00 0,00 168 024,52 0,00 168 024,52

Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze w poprzednim okresie sprawozdawczym

Rezerwy na:

Wyszczegoélnienie odprawy nagrody niewykorzystane Rez’e rwy
i deputaty ogoétem
emerytalne jubileuszowe urlopy
1. Stanrezerw na poczatek okresu 26 269,94 0,00 0,00 108 977,28 0,00 135247,22
2. Zwiekszenie stanu rezerw (tytuty): 0,00 0,00 0,00 8 666,29 0,00 8 666,29
2.1. rezerwy utworzone w okresie ujete w rachunku zyskéw i strat 8 666,29 8 666,29
2.2. inne 0,00
2.3. nabycie spétki zaleznej 0,00
2.4. roinice kursowe z przeliczenia sprawozdania finansowego 0,00
jednostek zagranicznych
3. Zmniejszenie stanu rezerw (tytuty): 145,33 0,00 0,00 0,00 0,00 145,33
3.1. rezerwy rozwigzane w okresie ujete w rachunku zyskdéw i strat 145,33 145,33
3.2. rezerwy wykorzystane w okresie 0,00
3.3. inne 0,00
3.4. sprzedaz spotki zaleznej 0,00
3.5. roznice kursowe z przeliczenia sprawozdania finansowego 0,00
jednostek zagranicznych
4. Stan rezerw na koniec okresu, w tym: 26 124,61 0,00 0,00 117 643,57 0,00 143 768,18
4.1. dtugoterminowa 26 124,61 26 124,61
4.2. krétkoterminowa 0,00 0,00 0,00 117 643,57 0,00 117 643,57

CGB

INVESTMENTS SA



Strona 64 z 88

Zmiana stanu pozostatych rezerw w biezgcym okresie sprawozdawczym

Rezerwy na:
Wyszczeglnienie sl.(utki toczqcycl'1 straty z transakcji e ) Rez'erwy
sie postepowari | gospodarczych w . restrukturyzacje ogotem
gwarancyjne
sgdowych toku

1. Stanrezerw na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 536 500,00 536 500,00
2. Zwiekszenie stanu rezerw (tytuty): 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.1. rezerwy utworzone w okresie ujete w 0,00

rachunku zyskéw i strat
2.2. inne 0,00
2.3. nabycie spétki zaleznej 0,00
2.4. réinice kursowe z przeliczenia sprawozd. 0,00

finansowego jednostek zagranicznych
3. Zmniejszenie stanu rezerw (tytuty): 0,00 0,00 0,00 0,00 500 000,00 500 000,00
3.1. rezerwy rozwigzane w okresie ujete w 500 000,00 500 000,00

rachunku zyskéw i strat
3.2. rezerwy wykorzystane w okresie 0,00
3.3. inne 0,00
3.4. sprzedaz spotki zaleznej 0,00
3.5. roznice kursowe z przeliczenia sprawozd. 0,00

finansowego jednostek zagranicznych
4. Stan rezerw na koniec okresu, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 36500,00 36 500,00
4.1. dtugoterminowa 0,00
4.2. krétkoterminowa 0,00 0,00 0,00 0,00 36 500,00 36 500,00

Zmiana stanu pozostatych rezerw w poprzednim okresie sprawozdawczym
Rezerwy na:
skutki toczacych straty z transakcji

Wyszczegodlnienie

naprawy

sie postepowan gospodarczych w A restrukturyzacje
sadowych toku
1. Stanrezerw na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 36500,00 36 500,00
2. Zwiekszenie stanu rezerw (tytuty): 0,00 0,00 0,00 0,00 500 000,00 500 000,00
2.1. - rezerwy utworzone w okresie ujete w 500 000,00 500 000,00
rachunku zyskéw i strat
2.2. -inne 0,00
2.3. - nabycie spotki zaleznej 0,00
2.4. - rdinice kursowe z  przeliczenia 0,00

sprawozdania finansowego jednostek
zagranicznych

3. Zmniejszenie stanu rezerw (tytuty): 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

3.1. - rezerwy rozwigzane w okresie ujete w 0,00
rachunku zyskéw i strat

3.2. - rezerwy wykorzystane w okresie 0,00

3.3. -inne 0,00

3.4. - sprzedaz spoétki zaleznej 0,00

3.5. - rdinice kursowe z przeliczenia 0,00

sprawozdania finansowego jednostek
zagranicznych

4. Stan rezerw na koniec okresu, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 536 500,00 536 500,00
4.1. - dtugoterminowa 0,00
4.2. - krotkoterminowa 0,00 0,00 0,00 0,00 536 500,00 536 500,00

Stany na koniec okreséw dotyczg rezerw na koszty audytu oraz na koniec 2013 roku na zobowigzania z tytutu
wynagrodzen.

12. Zobowigzania finansowe

Podziat zobowigzan finansowych wedtug kategorii instrumentow finansowych

q e Zobowiazania Pozostate
e s Zobowiazania finansowe| . . . .
Wyszczegdlnienie finansowe stanowiace| zobowigzania
przeznaczone do obrotu . . n

zabezpieczenie finansowe
1. Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00 42617437,84 42617 437,84
1.1. w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
- kredyty i pozyczki 0,00
- zobowigz. z tyt. emisji dtuznych papieréw wartos$ciowych 0,00
- inne zobowigzania finansowe 0,00
- zobowigzania wekslowe 0,00
1.2. w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 42617437,84 42617 437,84
- kredyty i pozyczki 1744 123,16 1744123,16
- zobowigz. z tyt. emisji dtuznych papieréw wartosciowych 40 800 000,00 40 800 000,00
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- inne zobowigzania finansowe 73 314,68 73 314,68
- zobowigzania wekslowe 0,00
2. Zobowiazania krétkoterminowe 0,00 0,00 19702522,70 19702522,70
2.1. w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
- kredyty i pozyczki 0,00
- zobowiaz. z tyt. emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00
- inne zobowigzania finansowe 0,00
- zobowigzania wekslowe 0,00
2.2. w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 19702522,70 19702522,70
- kredyty i pozyczki 2101360,13 2101360,13
- zobowiaz. z tyt. emisji dtuznych papieréw wartosciowych 17 456 720,74 17 456 720,74
- inne zobowigzania finansowe 144 441,83 144 441,83
- zobowigzania wekslowe 0,00
3. Zobowiazania finansowe ogétem, w tym: 0,00 0,00 62319960,54 62319 960,54
3.1. wycenione w wartosci godziwej X 0,00
3.2. wycenione w skorygowanej cenie nabycia 0,00
3.3. wycenione w cenie nabycia 0,00

Szczegotowy zakres zmian wartosci zobowigzan finansowych

. e Zobowigzania Pozostate
P Zobowiazania finansowe| . X ) .
Wyszczegdlnienie finansowe stanowiace | zobowigzania
przeznaczone do obrotu . . '
zabezpieczenie finansowe
1. Zobowigzania finansowe na poczatek okresu 0,00 0,00 45412 878,27 45412 878,27
2. Zwiekszenia (tytuty): 0,00 0,00 31532157,93 31532157,93
2.1. zaciggniecie 31110372,02 31110372,02
2.2. przeszacowanie odniesione na koszty finansowe, w tym 421 785,91 421 785,91
réznice kursowe
2.3. przeszacowanie odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny X 0,00
2.4. odsetki naliczone wg efektywnej stopy procentowe;j 0,00
2.5. zmiana kategorii zobowigzania X 0,00
2.6. inne zmiany 0,00
2.7. nabycie spétki zaleznej 0,00
2.8. roznice kursowe z przeliczenia sprawozdania finansowego 0,00
jednostek zagranicznych
3. Zmniejszenia (tytuty): 0,00 0,00 14 625 075,66 14 625 075,66
3.1. zbycie / sptata 14 625 075,66 14 625 075,66
3.2. wygasniecie 0,00
3.3. przeszacowanie odniesione na przychody finansowe, w tym 0,00
réznice kursowe
3.4. przeszacowanie odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny X 0,00
3.5. zmiana kategorii zobowigzania X 0,00
3.6. inne zmiany 0,00
3.7. sprzedaz spotki zaleznej 0,00
3.8. roznice kursowe z przeliczenia sprawozdania finansowego 0,00
jednostek zagranicznych
4. Zobowiazania finansowe na koniec okresu 0,00 0,00 62 319 960,54 62 319 960,54

Wartosc¢ godziwa zobowigzan finansowych, ktérych nie wycenia sie w wartosci godziwej

hs s o L. . Nadwyzka wartosci bilansowej
Lp Wyszczegdlnienie Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa g . !
nad godziwg

1. Pozostate zobowigzania finansowe (tytuty) 62 319 960,54 62258 111,29 61 849,25
1.1. - kredyty i pozyczki 3845 483,29 3845 483,29 0,00
1.2. - wyemitowane instrumenty dtuzne 58 256 720,74 58 194 871,49 61 849,25
1.3. - inne zobowigzania 217 756,51 217 756,51 0,00

62 319 960,54 62 258 111,29 61 849,25

Ryzyko stopy procentowej - kredyty i pozyczki wg stanu na dzien bilansowy

Kwota Wartos¢ bilansowa, w tym:
Termin
sptaty

Wyszczegdlnienie nominalna czesé czesc
nominalne efektywne .
Wg umowy diugoterm.  krétkoterm.
1. Umowa o kredyt obrotowy nr WIBOR WIBOR dla 31.08.2016 2000 000,00 1666 800,00 667 200,00 999 600,00
15/040/14/Z/0B - BRE Bank 1M+2.9% depozytéow
0/N+2.5%
2. Umowa o kredyt obrotowy nr 1213- WIBOR 1M + WIBOR 1M + 24.10.2016 3500000,00 2178683,29 1076923,16 1101760,13
13341-BP SA 3,5% 3,5%

3 845483,29| 1744123,16| 2101360,13
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Ryzyko stopy procentowej - wyemitowane dtuine instrumenty finansowe wg stanu na dzien bilansowy

Wartos¢ bilansowa, w tym:

czesc czesc
diugoterm. krétkoterm.

Kwota
nominalna
wg umowy

Oprocentowanie

Termin
sptaty

Wyszczegdlnienie
y 8 efektywne

1.  Obligacje serii G WIBOR6M+6%  WIBOR6M+6%  13.04.2015 9200 000,00 9 360 891,61 9360 891,61
2. Obligacje serii H WIBOR6M+6%  WIBOR6M+6%  13.04.2015 1400 000,00 1424 483,50 1424 483,50
3. Obligacje serii K WIBOR3M+7%  WIBOR3M+7%  21.03.2016 11 100 000,00 11 133 062,79 11 100 000,00 33 062,79
4.  Obligacje serii t WIBOR3M+5%  WIBOR3M+5%  20.03.2015 2800 000,00 2 804 332,71 2804 332,71
5. Obligacje serii J WIBOR6M+6%  WIBOR6M+6%  10.08.2015 2 000 000,00 2068 091,51 2068 091,51
6. Obligacje serii P WIBOR3M+7%  WIBOR3M+7%  23.09.2016 3 700 000,00 702 085,04 700 000,00 2 085,04
7.  Obligacje serii S WIBOR6M+5%  WIBOR6M+5%  16.11.2015 2 500 000,00 2 524 159,59 2524 159,59
8.  Obligacje serii T WIBOR6M+5%  WIBOR6M+5%  28-03-2016 2 100 000,00 2 141 019,04 2 100 000,00 41 019,04
9. Obligacje serii M WIBOR6M+5%  WIBOR6M+5%  11-03-2016 3 000 000,00 3069 133,16 3 000 000,00 69 133,16
10. Obligacje serii W WIBOR6M+5%  WIBOR6M+5%  11-04-2016 3400 000,00 3456 553,65 3400 000,00 56 553,65
11. Obligacje serii Z WIBOR6M+5%  WIBOR6M+5%  16-05-2016 2 900 000,00 2 926 359,81 2900 000,00 26 359,81
12. Obligacje serii AA WIBOR6M+5%  WIBOR6M+5%  26-08-2016 3400 000,00 3491213,14 3400 000,00 91 213,14
13. Obligacje serii AB WIBOR6M+5%  WIBOR6M+5%  12-09-2016 2 600 000,00 2 659 301,36 2 600 000,00 59 301,36
14. Obligacje serii AC WIBOR6M+5%  WIBOR6M+5%  26-09-2016 1600 000,00 1631 660,70 1 600 000,00 31 660,70
15. Obligacje serii AD WIBOR6M+6%  WIBOR6M+6%  22-12-2017 10 000 000,00 10017 643,84 10 000 000,00 17 643,84
16. Przeszacowanie wartosci (1153 270,71)

zobowigzania

59 409 991,45| 40800 000,00/ 17456 720,74

Zobowigzania dtugoterminowe o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty wg stanu na dzien bilansowy
Wartos¢ zobowigzania przypadajaca do sptaty:

powyzej 1 roku do|powyzej 3 latdo 5| powyzej5
3 lat lat lat

Zobowiazania
ogotem

W Slnieni
yszczegolnienie do 1 roku

1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.1. kredyty i pozyczki 0,00
1.2. z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00
1.3. inne zobowigzania finansowe 0,00
1.4. inne 0,00
2.  Wobec pozostatych jednostek 0,00 42 617 437,84 0,00 0,00 42617437,84
2.1. kredyty i pozyczki 1744 123,16 1744 123,16
2.2. z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00
2 3 inne zobowigzania finansowe 73 314,68 73 314,68

inne 40 800 000,00 40 800 000,00

__Ei 4261743784 0,00 000/ 42617437,84

Zobow. diugoterminowe o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty wg stanu na poprzedni dzier bilansowy
Wartosc¢ zobowigzania przypadajaca do sptaty:
powyzej 1 roku powyzej 3 lat do

S Zobowiazania
Wyszczegélnienie az

do 1 roku do 3 lat 5 lat powyzej 5 lat ogoétem
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.1. kredyty i pozyczki 0,00
1.2. tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00
1.3. inne zobowigzania finansowe 0,00
1.4. inne 0,00
2.  Wobec pozostatych jednostek 0,00 34 994 735,42 0,00 0,00 34994 735,42
2.1. kredyty i pozyczki 2153 846,20 2 153 846,20
2.2. z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 32711534,01 32711534,01
2.3. inne zobowigzania finansowe 129 355,21 129 355,21
2.4. inne 0,00
Razem 0,00 34994 735,42 0,00 0,00 34994 735,42

13. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Ryzyko finansowe (kursowe) zwigzane jest z charakterem prowadzonej przez Spoétke dziatalnosci oraz specyfikag
posiadanych aktywow, ktdrych opis zawarty jest we wstepie do sprawozdania finansowego w punkcie 7.12.

14. Zobowigzania zabezpieczone na majatku jednostki

Wykaz zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki

L Tytut zabezpieczonego zobowigzania Rodzaj zabezpieczenia Kiotalzabezpieczehlainaldzion:
pl ™ g . N ! g 31.12.2014 31.12.2013

1. Kredyt w  rachunku biezacym nr Cesja globalna na rzecz banku wierzytelnosci naleznych Nie okreslono kwoty
15/033/12/2/VV w BRE Banku SA kredytobiorcy od wyspecyfikowanych kontrahentéw zabezpieczenia
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15. Zobowigzania warunkowe

Zobowigzania warunkowe, w tym udzielone przez jednostke gwarancje i poreczenia, rowniez wekslowe

B2 Rodzal obowiazanta
1. Zobowigzania warunkowe wobec jednostek powigzanych (tytuty): 0,00 0,00
1.1. gwarancje

1.2. poreczenia

1.3. weksle

1.4. inne

2. Zobowigzania warunkowe wobec pozostatych jednostek (tytuty): 4088 976,32 5582 990,68
2.1. gwarancje

2.2. poreczenia

2.3. weksle 4088 976,32 5582 990,68

inne

2.4.
T 4088 976,32 5 582 990,68

Zobowigzania warunkowe wobec pozostatych jednostek - specyfikacja

Wyszczegoélnienie Gwarancja / poreczenie dla 31.12.2014 31.12.2013

Umowa nr 1213-13341 weksel dla BP SA kredyt obrotowy 2178 683,29 3230769,24
Umowa nr 15/033/12/2/VV weksel dla BRE Banku SA kredyt w rachunku b. 1950929,21
Umowy leasingowe z SG Equipment Leasing weksel dla leasingodawcy umowa o leasing 1185,28 38 355,47
Umowy leasingowe z VB Leasing Polska weksel dla leasingodawcy umowa o leasing 13 248,97
Umowy leasingowe z PKO Leasing weksel dla leasingodawcy umowa o leasing 53719,65 160 500,57
VW Bank Leasing weksel dla leasingodawcy umowa o leasing 82914,70 189 187,22
Umowa nr 15/040/14/2/0B weksel dla BRE Banku SA kredyt obrotowy 1666 800,00

Umowa leasingowa z PSA Finanse Polska weksel dla leasingodawcy umowa o leasing 105 673,40

4088 976,32 5582 990,68

00NV WN B
©

Tabela powyzej dotyczy weksli in blanco, stanowiagcych zabezpieczenie zawartych uméw kredytowych i leasingowych.
Wartosci stanowig wartos¢ zobowigzan z tytutu tych uméw odpowiednio na dzien bilansowy i poprzedni dzien
bilansowy.

16. Inne informacje dotyczace kapitatow wtasnych

16.1. Proponowany podziat wyniku finansowego (zysk)

1. Wynik do podziatu, w tym: 11 965 303,87
1.1. wynik finansowy za biezacy okres sprawozdawczy 9 863 208,88
1.2. nie podzielony wynik finansowy z lat ubiegtych 2102 094,99
2. Proponowany podziat (tytuty): 12 006 166,95
2.1 dywidenda

2.2. przekazanie na kapitat zapasowy 12 006 166,95
2.3. przekazanie na kapitat rezerwowy

2.4. przekazanie na kapitat podstawowy

2.5. pokrycie strat z lat ubiegtych
2.6. przekazanie na ZFSS

2.7. wyptata nagréd z zysku

2.8. inne

17. Przychody ze sprzedaizy

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw - struktura rzeczowa

Wyszczegolniente
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow (tytuty): 33698 768,03 29379 590,64
1.1. wyroby
1.2. ustugi 33698 768,03 29379 590,64
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw (tytuty): 0,00 0,00
2.1. towary

materiaty

2.2.
___Razem 33 698 768,03 29379 590,64
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Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw - struktura terytorialna

Wyszczegoiniente
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw (tytuty): 33698 768,03 29379 590,64
1.1. kraj 33392 191,24 28 632 243,77
1.2. eksport 306 576,79 747 346,87
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw (tytuty): 0,00 0,00
2.1. kraj

eksport

2.2.
___Razem 33 698 768,03 29379 590,64

W przychodach ze sprzedazy produktow wykazuje sie przychody z windykacji realizowanej w oparciu o zawarte
umowy zlecenia, réwniez na rzecz funduszy sekurytyzacyjnych, gdzie wynagrodzeniem spoétki jest prowizja w
wysokosci okreslonej umowg oraz przychody z windykacji wierzytelnosci wtasnych nabytych wczesniej w ramach
umoéw cesji. W drugim przypadku przychodem sg zwindykowane kwoty. Nastepnymi istotnymi zrédtami przychoddéw
ze sprzedazy sg ustugi doradcze oraz due diligence w zakresie audytowania portfeli wierzytelnosci realizowane
najczesciej na rzecz bankdéw. Przychody z poszczegdinych zréddet w 2014 r. wyniosty:

2 ustugi windykacyjne zlecone 4282 002,87 zt,
2 ustugi due diligence 50 403,90 zt,

2 obstuga wierzytelnosci sekurytyzowanych 1177 805,24 zt,
2 windykacja wierzytelnosci wtasnych 27 590 497,32 z4,
2 ustugi doradcze 350 000,00 zt,

2 inne 248 058,70 zt.

Dla wszystkich rodzajow umow cesji przychodem jest catkowita wartos¢ zwindykowanych wierzytelnosci, natomiast
bezposrednim kosztem tej windykacji, odpowiadajaca zwindykowanej wierzytelnosci cena nabycia.

18. Koszty rodzajowe

Spotka sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie poréwnawczym. W kosztach dziatalnosci operacyjnej wykazywane
sq koszty bezposrednio i posrednio zwigzane z przychodami wymienionymi w punkcie 17. W pozostatych kosztach
rodzajowych wystepujg koszty bezposrednio zwigzane z windykacjg wierzytelnosci. Ich kwoty w 2014 r. byty nastepujace:

) koszty cesji z tytutu cen wierzytelnosci 1739 159,47 zt,
= koszty sgdowe i komornicze zlecen 1067 849,38 zt,
) koszty sgdowe i komornicze — cesje 1029 624,97 zt.

19. Przychody i koszty zwigzane z umowami o budowe

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym nie wystgpito dane zagadnienie.

20. Pozostate przychody i koszty
20.1. Pozostata dziatalno$¢ operacyjna

Pozostate przychody operacyjne

WyszczegSlnienie 0d 01.01 do 31.12.2014 | od 01.01 do 31.12.2013

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych, w tym: 9196,77 9538,73
1.1. przychody ze zbycia (+) 11 223,01 173 681,46
1.2. wartosc¢ netto zbytych aktywoéw (-) -2 026,24 (164 142,73)
2. Dotacje
3. Inne przychody operacyjne (tytuty): 660 219,04 248 502,09
3.1. rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci
3.2. rozwigzanie odpisOw aktualizujgcych wartos¢ zapasow
3.3. rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ srodkow trwatych oraz $rodkéw

trwatych w budowie
3.4. rozwigzanie rezerw na $wiadczenia pracownicze 145,33
3.5. rozwigzanie pozostatych rezerw 500 000,00

3.6. uzyskane kary, grzywny, odszkodowania
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3.7. nadwyzki inwentaryzacyjne
3.8. zobowigzania umorzone
3.9. darowizny otrzymane

3.10. zwrot kosztéw sadowych, komorniczych 314,50 3 250,47
3.11. refaktury pozostate 135 488,20 202 765,82
3.12. refaktury - rozmowy telefoniczne 11 488,37 14 529,59

3.13. zwrot z US podatku VAT

3.14. zarachowane przychody z Kliniki Finans.

3.15. inne 12 927,97 27 810,88
4. Razem pozostate przychody operacyjne 669 415,81 258 040,82

Pozostate koszty operacyjne

Lp Wyszczegblnienie 0d 01.01 do 31.12.2014 | od 01.01 do 31.12.2013

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych, w tym: 0,00 0,00
1.1. przychody ze zbycia (-)

1.2. wartosc¢ netto zbytych aktywow (+)

2. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 45 237,52 1112,40
2.1. srodki trwate oraz srodki trwate w budowie

2.2. wartosci niematerialne i prawne

2.3. zapasy

2.4, naleznosci 45 237,52 1112,40
2.5. inne aktywa

3. Inne koszty operacyjne (tytuty): 1253 485,30 798 933,12
3.1. utworzenie rezerw na $wiadczenia pracownicze 54 574,04 8 666,29
3.2, utworzenie pozostatych rezerw 500 000,00
3.3. spisanie naleznosci bezposrednio w ciezar kosztow

3.4. spisanie zadarn inwestycyjnych zaniechanych

3.5. koszty likwidacji, ztomowania, napraw powypadkowych itp.

3.6. zaptacone kary, grzywny, odszkodowania

3.7. niedobory inwentaryzacyjne

3.8. przekazane darowizny

3.9. opfaty sagdowe i komornicze 1030,78 26 288,40
3.10 opfaty, koszty napraw

3.11 koszty sprzedazy skt. majatk. 71150,43

3.12 ustugi public relations 22 500,00 25 000,00
3.13 koszty refaktur kosztédw przesytek poczt. | telekom. 46 062,87 42 672,48
3.14 koszty refaktur kosztéw czynszu 35 285,23 23 346,40
3.15 abonament za parking 8 596,24 11 840,00
3.16 inne (w tym koszty inwestorskie) 1014 285,71 161 119,55
4. Razem pozostate koszty operacyjne 1298 722,82 800 045,52

20.2. Dziatalnos¢ finansowa

Przychody finansowe - odsetki

aliczone i niezrealizowane w tym:

Odsetki .
P . . wg terminow zaptaty ; ) Odsetki
Wyszczegdlnienie naliczone i . od aktywow objetych .
. .. powyzej3do 12| powyiej . N ogoétem
zrealizowane do 3 miesigcy .. L. odpisem aktualizujgcym
miesiecy miesiecy

1. Wobec jednostek powigzanych 368 554,22 129 731,51 0,00 0,00 0,00 498 285,73
1.1. dtuzne instrumenty finansowe 0,00
1.2. pozyczki udzielone 0,00
1.3. naleznosci wtasne 368 554,22 129 731,51 498 285,73
1.4. inne aktywa 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 58 914,02 6 383,70 0,00 0,00 0,00 65 297,72
2.1. dtuzne instrumenty finansowe 0,00
2.2. pozyczki udzielone 6 383,70 6 383,70
2.3. naleznosci wtasne 0,00
2.4. lokaty iinne aktywa 58 914,02 58 914,02

42746824 [13611521 0,00 000 000 5635835

Inne przychody finansowe

n WyszezegSlnienie od 01.01 do 31.12.2014 | od 01.01 do 31.12.2013
1.1.

Nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi
1.2. Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych wartos¢ odsetek od naleznosci
s1.3.  Przychody ze sprzedazy wierzytelnosci
1.4. Korekta kosztéw wykupu obligacji

1.5 Spisane zobowigzania

1.6 Skutki wyceny wierzytelnosci 11 401,00 6 600 721,00
1.7 Inne 536,50 39 346,92
Razem inne przychody finansowe
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Koszty finansowe - odsetki

Odsetki naliczone i niezrealizowane wg

Odsetki

L. ) ) termindw zaptaty: Odsetki
Wyszczegdlnienie naliczone i s P "
) .. powyzej 3 do 12| powyzej 12 ogoétem
zrealizowane  do 3 miesiecy .. .
miesigcy miesigcy

1. Wobec jednostek powigzanych 6071,23 0,00 0,00 0,00 6 071,23
1.1. zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 0,00
1.2. pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 6 071,23 6 071,23
1.3. dtugoterminowe zobowigzania finansowe 0,00
1.4. inne zobowigzania 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 4022 723,52 0,00 0,00 0,00 4022723,52
2.1. zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 0,00
2.2. pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 310987,04 310987,04
2.3. dtugoterminowe zobowigzania finansowe 3711736,48 3711736,48
2.4. inne zobowigzania 0,00
Razem 4028 794,75 0,00 0,00 0,00/ 4028794,75

Inne koszty finansowe

n Wyszczegblnienie od 01.01 do 31.12.2014 | od 01.01 do 31.12.2013

Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi

1.2. Odpisy aktualizujgce wartos¢ odsetek od naleznosci

1.3. Koszty sprzedazy wierzytelnosci

1.4. Prowizje (inne niz ujete w odsetkach)

1.5. Koszty zgromadzenia kapitatu akcyjnego nie pokryte nadwyzka ceny emisyjnej nad
wartoscig nominalng akcji

1.6. Wycena portfela wierzytelnosci

1.7 Koszty emisji obligacji 1068 505,95 744 244,35
1.8 Odsetki budzetowe 931,02 62 311,29
1.9 Inne 1233,88 354,74

21. Zdarzenia nadzwyczajne

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym nie wystgpito dane zagadnienie.

22. Podatek dochodowy

22.1. Biezacy podatek dochodowy

Rozliczenie biezgcego podatku dochodowego od oséb prawnych za okres sprawozdawczy

. Wyszczeginienie 0d 01.01 do 31.12.2014 | od 01.01 do 31.12,2013

Przychody i zyski w ewidencji 35269 244,07 36 643 284,23
2. Przychody nie podlegajgce opodatkowaniu i wolne od podatku (tytuty): 572 847,69 7 356 979,09
2.1.  réinice kursowe
2.2. rozwigzane odpisy aktualizujgce

2.3. rozwigzane rezerwy 500 000,00 145,33
2.4.  odsetki od obligacji 686 361,10
2.5. dotacje

2.6. dywidendy uzyskane

2.7. naleine odsetki od umoéw pozyczek 61 446,69 56 620,31
2.8.  skutki wyceny wierzytelnosci 11 401,00 6 600 721,00
2.9. wycena certyfikatéw 13 131,35
3. Przychody podatkowe, nie bedace przychodami ksiegowymi (tytuty): 0,00 0,00
4. Razem przychody podatkowe (1-2+3) 34 696 396,38 29 286 305,14
5. Koszty i straty w ewidencji 22 853 155,22 27 673 174,00
6. Koszty i straty trwale nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodoéw (tytuty): 1095372,91 211991,74
6.1. PFRON 97 726,00 118 993,00
6.2. konto 407 24981,38 19923,12
6.3. reprezentacja 5285,36 7 319,28
6.4. odsetki budzetowe 931,02 62 311,29
6.5. ubezpieczenie samochodéw ponad limit 3 063,95 2 959,80

6.6. amortyzacja samochodu ponad limit

6.6.  spisane naleznosci

6.7. rozliczenie VAT - nkup

6.8.  koszty inwestorskie 963 385,20

6.9. inne 485,25
cG3
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6.10. koszty kwalifikowane dotacji

7. Koszty i straty przejsciowo nie stanowigce kosztow uzyskania przychoddw (tytuty): 1842 836,41 2986 510,19
7.1.  utworzone odpisy aktualizujgce 45 237,52 1112,40
7.2. utworzone rezerwy 57 574,04 508 666,29
7.3.  réznice kursowe

7.4. niewyptacone wynagrodzenia oraz ZUS 3423,23

7.5. rdznica w bilansowym oraz podatkowym ujeciu amortyzacji od srodkéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych i prawnych

7.6.  wycena portfela wierzytelnosci

7.7. wycena kredytu wg SCN

7.8. nadwyzka amortyzacji nad ratami leasingowymi

7.9. umorzenie certyfikatow 316 061,31 181 465,05
7.10. wycena obligacji wg scn 61 849,25 58 690,69
7.11. rozliczane w czasie koszty sgdowe i komornicze 1029 624,97 2 236 575,76
7.12. koszty wykupu obligacji 329 066,09

8. Koszty podatkowe, nie bedace kosztami ksiegowymi (tytuty): 953 292,82 1277 306,62
8.1. wyptacone wynagrodzenia oraz ZUS ujete w kosztach w roku ubiegtym 28 230,26

8.2.  rdinica w bilansowym oraz podatkowym ujeciu amortyzacji od $rodkéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych i prawnych
8.3.  koszty wykupu obligacji

8.4. nadwyzka rat leasingowych nad amortyzacja 65 346,25 53 893,55
8.5. rozliczane w czasie koszty sgdowe i komornicze 887 946,57 1195182,81
9. Razem koszty podatkowe (5-6-7+8) 20 868 238,72 25 751 978,69
10. Dochéd / strata (4-9) 13 828 157,66 3534 326,45
11.  Dochody wolne od opodatkowania (kwoty wpisywa¢ ze znakiem dodatnim)

12.  Odliczenia od dochodu (kwoty wpisywac¢ ze znakiem dodatnim): 1701,00 1501,00
12.1. straty podatkowe z lat ubiegtych

12.2. darowizny 1701,00 1501,00
12.3. inne

13. Podstawa opodatkowania (10-11-12) 13 826 456,66 3532 825,45
14. Podatek dochodowy wg stawki 2 627 027,00 671 237,00
15.  Odliczenia od podatku

16. Podatek nalezny (14-15) 2 627 027,00 671 237,00

22.2. Odroczony podatek dochodowy

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

. . zmiana aktywa ujeta w zmiana aktywa ujeta w
stan aktywa w bilansie .. L. e .
e . .. e . . . korespondencji z wynikiem | korespondencji z kapitatem za
Tytuty réznic przejsciowych - réznica pomiedzy na dzien X
podatkowa a bilansowa wartoscia: fins=cwymizalokhes CKiE
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013

1. Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i 0,00 0,00

prawnych (bez leasingu)
2. Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i 0,00 0,00

prawnych w leasingu finansowym
3. pozyczek udzielonych (odpisy aktualizujgce, réznice 0,00 0,00

kursowe, wycena w skorygowanej cenie nabycia)
4, aktywéw finansowych wycenianych w cenie 28734,20 28734,20 0,00 6 463,86

nabycia (odpisy aktualizujgce)
5.  aktywow finansowych wycenianych w wartosci 92 494,26 36 973,31 -55 520,95 -36 514,10

godziwej
6. zapasow (odpisy aktualizujgce, bonusy i rabaty 0,00 0,00

rozliczone na zapas)
7. naleznosci  handlowych i innych  (odpisy 16 088,90 7 493,77 -8 595,13 -211,35

aktualizujace, réznice kursowe)
8. rezerw na $wiadczenia pracownicze 38 255,02 27 315,96 -10939,06 -1618,99
9. pozostatych rezerw 6 935,00 101 935,00 95 000,00 -95 000,00
10. kredytéow i pozyczek otrzymanych (wycena w 98 479,48 -98 479,48 0,00

skorygowanej cenie nabycia, réznice kursowe)
11. zobowiazan handlowych i innych (réznice kursowe) 24 057,86 24 057,86 177 580,21
12. zobowiazan z tytutu wynagrodzen oraz ZUS 25 464,47 24 814,05 -650,42 5363,75
13. Straty podatkowe do rozliczenia w latach 0,00 0,00

nastepnych
14. Per saldo podatku odrocz. od RMK 1z tyt. 0,00 -117088,83

dyskonta/prowizji obligacji
15. Pozostate réznice przejsciowe

306 451,33 251324,15] _(55127,18) _(61025,45) 0,00 _____0,00]

CGB

INVESTMENTS SA

www.egb.pl



Strona 72 z 88

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

. . zmiana rezerwy ujeta w zmiana rezerwy ujeta w
stan rezerwy w bilansie . .. L
s L. s . ., korespondencji z wynikiem korespondenc;ji z
Tytuty réznic przejsciowych - réznica pomiedzy na dzien ) n
SO e ) B e finansowym za okres kapitatem za okres
31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 | 31.12.2013

1. srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i 0,00 0,00

prawnych (bez leasingu)
2. srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i 0,00 0,00

prawnych w leasingu finansowym
3. pozyczek udzielonych (réznice kursowe, 33 442,25 21 776,88 11 665,37 8 578,19

skorygowana cena nabycia)
4, aktywoéw finans. wycenianych w wartosci godziwej 279147199 2789 305,80 2166,19 1254 136,99
5. nalezno$ci handlowych i innych (réznice kursowe) 31 870,60 18 393,80 13 476,80 -6 738,40
6. naleznosci (przychody zarachowane statystycznie) 0,00 0,00
7. kredytow i pozyczek otrzymanych (wycena w 0,00

skorygowanej cenie nabycia, réznice kursowe)
8. zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci 619,40 12 370,76 -11751,36 -128 327,47

godziwej (przecena do wartosci godziwej)
9. zobowigzan handlowych i innych (réznice kursowe) 0,00 0,00
10. rmk kosztéw sadowych i komorniczych 90 490,66 131 100,99 -40 610,33 -208 221,05
11. Per saldo podatku odrocz. od RMK z tyt. 6033,48 117 088,83

dyskonta/prowizji obligacji
12. Pozostate réznice przejsciowe

2947 894,90 2972948,23] (19019,85) 103651709/ 0,00 0,00

|0bciqienie podatkiem dochodowym wykazane w rachunku zyskéw i strat - czes¢ odroczona |(74 147,03) |975 491,64 |

23. Informacje dodatkowe do rachunku przeptywéw pienieznych

Struktura srodkéw pienieznych przyjetych do rachunku przeptywoéw pienieznych

Wyszczegblnienie 31.12.2014 31.12.2013

Srodki pieniezne w kasie 363,94 1937,89
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 9038 315,15 703 915,49
Inne $rodki pieniezne

Inne aktywa pieniezne

Razem $rodki pieniezne wykazane w bilansie 9 038 679,09 705 853,38
Krétkoterminowe aktywa finansowe zaklasyfikowane dla potrzeb rachunku przeptywdw pienieznych do

srodkéw pienieznych

Réznice kursowe z wyceny bilansowej Srodkéw pienieznych w walucie

Razem $rodki pieniezne wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych 9 038 679,09 705 853,38

0 N .O‘S"PS“!\’!—‘H

Uzgodnienie zmian stanu niektdrych pozycji z bilansu ze zmianami stanu tych pozycji wykazanymi w rachunku
przeptywow pienieznych

Lp LA CHRIL D od 01.01 do 31.12.2014 | od 01.01 do 31.12.2013

1.1. Zmiana stanu naleznosci wykazana w bilansie 156 583,57 -10 075,88

1.2. Korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu otrzymanych dywidend

1.3. Korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu zbycia rzeczowych aktywow trwatych

1.4. Korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu zbycia aktywoéw finansowych

1. Zmiana stanu naleznosci wykazana w rachunku przeptywdw pienigznych 156 583,57 -10 075,88

2.1. Zmiana stanu zobowigzan krdétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow, -954 214,62 827 848,13
wykazana w bilansie

2.2, Korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych

2.3. Korekta o zmiane stanu zobowigzan dotyczacych leasingu finansowego

2.4, Korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

2.5. Korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu niewyptaconych dywidend

2.6. Korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu nabycia aktywéw finansowych

2. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow, -954 214,62 827 848,13
wykazana w rachunku przeptywdw pienieznych

3.1 Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych wykazanych w bilansie 163 869,41 583 243,43

3.2. Korekta o uzyskane dotacje

3. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresow. wykazana w rachunku przeptywow 163 869,41 583 243,43
pienieznych

4.1. zakup pakietéw wierzytelnosci -6 640 678,44 -10 334 280,13

4.2. skutki objecia udziatéw
4.3. koszty emisji akcji

4.4, Inne korekty razem -393,77
4, Inne korekty razem -6 641 072,21 -10 334 280,13
5. 0,00 0,00
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24. Kursy walutowe

Kursy walutowe przyjete do wyceny pozycji wyrazonych w walutach obcych

Wyszczegdlnienie na dzien 31.12.2014 na dzien 31.12.2013

1. EUR/PLN 4,2623 4,1472

25. Przecietne zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie z podziatem na grupy zawodowe

n Wyszczegblnienie 0d 01.01 do 31.12.2014 | od 01.01 do 31.12.2013

1 Pracownicy umystowi 106 131
2. Pracownicy fizyczni
3 Pracownicy ogétem 106 131

26. Wynagrodzenia wyptacone lub nalezne osobom wchodzagcym w sktad organéw
zarzadzajacych i nadzorujacych

Wynagrodzenia, tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone lub nalezne osobom wchodzacym w sktad organéow
zarzadzajacych oraz nadzorujacych

] W et Y
P 0d 01.01do 31.12.2014_| 0d 01.01 do 31.12.2013

1. Zarzad Spotki 510 000,00 510 000,00
2. Rada Nadzorcza 773 250,00 395 500,00
1283 250,00 905 500,00

27. Pozyczki i Swiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom wchodzagcym w sktad
organow zarzadzajacych i nadzorujacych

Pozyczki i Swiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom wchodzacym w sktad organéw zarzadzajgcych
oraz nadzorujacych

Wyszczegdlnienie Warunki Termin sptat
Y & oprocentowania - 31.12.2014 31.12.2013

Zarzad Spétki 658 507,24 808 383,71
1.1. Umowy pozyczki z dnia 3 grudnia 2009 r. WIBOR 3M+3% 2020 190 723,28 234 131,96
1.2.  Umowy pozyczki z dnia 8 kwietnia 2010 r. WIBOR 3M+3% 2020 467 783,96 574 251,75
2. Rada Nadzorcza 0,00 0,00

28. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego

Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, wyptacone
lub nalezne za rok obrotowy

Wyszczegélnienie
i & od 01.01 do 31.12.2014 od 01.01 do 31.12.2013

Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 36 500,00 36 500,00
Inne ustugi poswiadczajace

Ustugi doradztwa podatkowego

Pozostate ustugi

taczne wynagrodzenie 36 500,00 36 500,00

e wN e

29. Umowy zawarte przez spotke nieuwzglednione w bilansie

Spdtka nie posiada zawartych uméw nie uwzglednionych w bilansie.

30. Transakcje z jednostkami powigzanymi
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Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi - sprzedaz oraz naleznosci
Przych. ze sprz. s . Naleznosci z tytutu dostaw i ustug: Naleznosci
Pozostate Naleznosci

produktow, st | dlmeEree wartos¢ brutto B nls krétkoterm.

Wyszczegoblnienie

towaréw i : L. wartos¢ netto z tytutu i pozostate
materiatéw CREEEIIE | (R dostaw i ustug GRS jges (wartos¢ netto)
1. EGBI 0,00
2. EGBF 117 091,74 12 667,84 12 667,84
3. EGB N 0,00
4.  Kancelaria RP JMN 60 000,00 0,00
5.  Niewiarowska i Partnerzy 70 366,96 0,00

247 458,70 0,00 0,00 12 667,84 12 667,84 000 0,00

Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi - zakup oraz zobowigzania

Zakupy wykazane jako: Zobowiazania
Py Wy Jako: krétkoterminowe Zobowiazania

Lp Wyszczegdlnienie koszty pozostate ELGUNE] ELGUVE] z tytutu pozostate dtugoterminowe
dziatalnosci koszty obrotowe trwate dostaw i (bez (bez pozyczek)
podstawowej operacyjne ustug pozyczek)
EGBI
EGBF
EGBN

Kancelaria RP JMN
Niewiarowska i Partnerzy

Razem 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 0,00

uhwN e

Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi - dziatalnos¢ finansowa

Pozyczki udzielone: Pozyczki otrzymane:

Wyszczegdlnienie dtugoterminowe krétkoterm. ) przychody zobowigzania zobowiazania . koszty
. aktywa finansowe z tytutu . ) . finansowe z
aktywa finansowe . dtugoterminowe |krétkoterminowe
finansowe odsetek tytutu odsetek
EGBI
EGB F 12 219731,51 455 938,63 6071,23
EGB N

Kancelaria RP JMN
Niewiarowska i Partnerzy
Krzysztof Matela 560 732,76 97 774,48 42 347,10

560 732,76] 12 317 505,99 49828573) 0,00 0,00 6 071,23

ok wnNeE

31. Transakcje ze stronami powigzanymi

Informacje zamieszczone w ponizszych tabelach dotyczg znaczacych transakcji ze stronami powigzanymi i zostaty
zgrupowane wedtug rodzaju transakcji.

Pozyczki i Swiadczenia o podobnym charakterze udzielone stronom powigzanym (powigzania osobowe i inne)

Wyszczegdlnienie Warunki Termin sptat
Y 8 oprocentowania platy 31.12.2014 31.12.2013

Osoba bedaca cztonkiem organu zarzadzajgcego, nadzorujacego Iub 658 507,24 808 383,71
administrujgcego jednostki lub jednostki z nig powigzane;j
1.1. pozyczki udzielone osobom zarzadzajacym jednostki 658 507,24 808 383,71
1.2. pozyczki udzielone osobom nadzorujgcym jednostki 0,00 0,00
1.3. pozyczki udzielone osobom zarzadzajacym jednostek powigzanych 0,00 0,00
1.4. pozyczki udzielone osobom nadzorujgcym jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Osoba, ktora jest matzonkiem lub osobg faktycznie pozostajacg we wspdlnym 0,00 0,00

pozyciu, krewnym lub powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym
lub przysposabiajacym, osoba zwigzang z tytutu opieki lub kurateli w stosunku
do ktérejkolwiek z o0s6b bedacych cztonkami organu zarzadzajgcego,
nadzorujgcego lub administrujgcego jednostki lub jednostki z nig powigzanej
3. Jednostka kontrolowana, wspdtkontrolowana lub inna jednostka, na ktérg 0,00 0,00
znaczacy wptyw wywiera lub posiada w niej znaczaca ilos¢ gtosow,
bezposrednio albo posrednio osoba, o ktérej mowa w pkt 12
4. Jednostka kontrolowana, wspoétkontrolowana lub inna jednostka, na ktéra 0,00 0,00
znaczacy wptyw wywiera lub posiada w niej znaczaca ilos¢ gtosow,
bezposrednio albo posrednio osoba, o ktérej mowa w pkt 12

658 507,24 808 383,71
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32. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych w sprawozdaniu
finansowym roku obrotowego

Sprawozdanie finansowe roku obrotowego nie zawiera zdarzen dotyczacych lat poprzednich.

33. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nie
uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy, to jest do 15.04.2015 r. roku

nie wystgpity zdarzenia, ktére nie zostaty ujete w ksiegach rachunkowych roku obrotowego, za ktéry sporzadzono
sprawozdanie finansowe.

34. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci w roku obrotowym

W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2014 roku nie wystgpity zmiany zasad rachunkowosci.

35. Porownywalno$¢ danych finansowych za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem
finansowym za rok obrotowy

Informacje liczbowe zapewniajace poréwnywalno$¢ danych - zmiana zasad (polityki) rachunkowosci, korekty
btedéw podstawowych

AKTYWA Bilans na dzien 31.12.2013
Dane ujete w Dane ze sprawozdania
S s Kwota o
Wyszczegoélnienie korekty |sprawozdaniu finansowym finansowego
korekty .
za rok obrotowy za rok poprzedni
A. AKTYWA TRWALE 18121 611,19 0,00 18121 611,19
. Wartosci niematerialne i prawne 44 753,12 0,00 44 753,12
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00
2. Wartos¢ firmy 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 44 753,12 44 753,12
4. Wartosci niematerialne i prawne w trakcie realizacji 0,00
5. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00
I Rzeczowe aktywa trwate 1172 958,74 0,00 1172 958,74
1. Srodki trwate 1162 299,48 1162 299,48
2. Srodki trwate w budowie 10 659,26 10 659,26
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00
. Naleznosci dtugoterminowe 87 080,00 87 080,00
IV.  Inwestycje dtugoterminowe 16 565 495,18 0,00 16 565 495,18
1. Nieruchomosci 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 16 565 495,18 16 565 495,18
4, Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 251 324,15 0,00 251 324,15
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 251 324,15 251 324,15
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00
B. AKTYWA OBROTOWE 80 858 898,16 0,00 80 858 898,16
I Zapasy 0,00 0,00 0,00
1. Materiaty 0,00
2. Pétprodukty i produkty w toku 0,00
3. Produkty gotowe 0,00
4. Towary 0,00
5. Zaliczki na dostawy 0,00
1. Naleznosci krétkoterminowe 1086 005,34 0,00 1086 005,34
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 12 536,00 12 536,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 1073 469,34 0,00 1073 469,34
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 909 291,21 909 291,21
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezp. spot. i zdrow. 98 330,00 98 330,00
c)inne 65 848,13 65 848,13
d) dochodzone na drodze sgdowe;j 0,00
Il Inwestycje krotkoterminowe 79 042 645,39 0,00 79 042 645,39
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 3015 255,47 0,00 3015 255,47
a) w jednostkach powigzanych 2172 507,43 2172 507,43
b) w pozostatych jednostkach 136 894,66 136 894,66
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 705 853,38 705 853,38
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2. Inne inwestycje krétkoterminowe 76 027 389,92 76 027 389,92
V. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 730 247,43 730 247,43
V. Rozliczenia miedzyokresowe uméw o budowe 0,00 0,00 0,00
1. Naleznosci niezafakturowane 0,00
2. Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 0,00
AKTYWA RAZEM || 9898050935 0,00l 9898050935

PASYWA

Wyszczegdlnienie

Bilans na dzie 31.12.2013

Nr Dane ujete w
korekty |sprawozdaniu finansowym

za rok obrotowy

Kwota korekty

Dane ze sprawozdania

finansowego
za rok poprzedni

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 46 827 340,58 0,00 46 827 340,58

I.  Kapitat (fundusz) podstawowy 1305 400,00 1305 400,00

Il.  Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (-) 0,00

Ill.  Udziaty (akcje) wtasne (-) 0,00

IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 34 140 644,16 34 140 644,16

V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00

VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 1955 819,84 1955 819,84

VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 2102 094,99 2102 094,99

VIII. Zysk (strata) netto 7 323 381,59 7 323 381,59

IX.  Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego 0,00

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 52 153 168,77 0,00 52 153 168,77

I Rezerwy na zobowigzania 3653216,41 0,00 3653216,41

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2972 948,23 2972 948,23

2. Rezerwa $wiadczenia pracownicze 143 768,18 143 768,18

3. Pozostate rezerwy 536 500,00 536 500,00

Il.  Zobowigzania dtugoterminowe 34994 735,42 0,00 34994 735,42

1. Wobec jednostek powigzanych 0,00

2.  Wobec pozostatych jednostek 34 994 735,42 0,00 34994 735,42
a) kredyty i pozyczki 2153 846,20 2153 846,20
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 32711534,01 32711534,01
c) inne zobowigzania finansowe 129 355,21 129 355,21
d) inne 0,00

Ill.  Zobowigzania krétkoterminowe 13 505 216,94 0,00 13 505 216,94

1. Wobec jednostek powigzanych 92,14 0,00 92,14
a) z tytutu dostaw i ustug 92,14 92,14
b) inne 0,00

2. Wobec pozostatych jednostek 13390 945,28 0,00 13390 945,28
a) kredyty i pozyczki 3027 852,25 3027 852,25
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 7102 203,12 7102 203,12
c) inne zobowigzania finansowe 288 087,48 288 087,48
d) z tytutu dostaw i ustug 2281215,93 2281215,93
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00
g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadcz. 325 836,18 325 836,18
h) z tytutu wynagrodzen 355 143,22 355 143,22
i) inne 10 607,10 10 607,10

3. Fundusze specjalne 114 179,52 114 179,52

IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00

1. Ujemna wartosc firmy 0,00

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00

V. Rozliczenia miedzyokresowe umoéw o budowe 0,00 0,00 0,00

1. Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 0,00

2. Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 0,00

[ |PASYWA RAZEM | 9898050935l 0,00 9898050935]

Rachunek zyskow i strat w wariancie poréwnawczym

Rachunek zyskow i strat za okres od 01.01 do 31.12.2013

A ety Nr - : .
Wyszczegdlnienie korekt Dane ujete w sprawozdaniu | Kwota Dane ze sprawozdania
Y finansowym za rok obrotowy |korekty| finansowego za rok poprzedni

A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZ. | ZROWN. Z NIMI, w tym: 29367426,30 0,00 29 367 426,30
- od jednostek powigzanych 205 021,43 205 021,43
I.  Przychody netto ze sprzedazy produktéw 29 379 590,64 29 379 590,64
Il.  Zmiana stanu produktéw (zwieksz. "+", zmniejsz. "-") -12 164,34 -12 164,34
Ill.  Koszt wytworz. produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 0,00
B. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 22 095 354,95 0,00 22 095 354,95
I. Amortyzacja 481 147,20 481 147,20
Il.  Zuzycie materiatéw i energii 576 734,38 576 734,38
Ill.  Ustugi obce 3624 348,03 3624 348,03
IV. Podatkii optaty 720 929,66 720 929,66
V. Wynagrodzenia 6182 294,08 6 182 294,08
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 1089 696,00 1089 696,00
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Pozostate koszty rodzajowe

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow

ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (A-B)

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
Dotacje

Inne przychody operacyjne

POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE

Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych
Inne koszty operacyjne

ZYSK (STRATA) Z DZIALALN. OPERACYJNEJ (C+D-E)
PRZYCHODY FINANSOWE

Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

- od jednostek powigzanych

Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

Zysk ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne

KOSZTY FINANSOWE

Odsetki, w tym:

- dla jednostek powigzanych

Strata ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne

ZYSK (STRATA) Z DZIALALN. GOSPODARCZ. (F+G-H)
WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH (J.1.-J.11.)
Zyski nadzwyczajne

Straty nadzwyczajne

ZYSK (STRATA) BRUTTO (1))

PODATEK DOCHODOWY

Czesc biezaca

Czesc¢ odroczona

POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU
ZYSK (STRATA) NETTO (K-L-M)
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9420 205,60 9420 205,60
0,00
7272071,35 0,00 7272 071,35
258040,82 0,00 258 040,82
9538,73 9538,73
0,00
248 502,09 248 502,09
800 045,52 0,00 800 045,52
0,00
1112,40 1112,40
798 933,12 798 933,12
6730066,65 0,00 6 730 066,65
7005 652,77 0,00 7 005 652,77
0,00
0,00
319 995,09 319 995,09
274 654,78 274 654,78
32458,41 32458,41
13 131,35 13 131,35
6 640 067,92 6 640 067,92
4765609,19 0,00 4765 609,19
3718 543,07 3718 543,07
0,00
181 465,05 181 465,05
58 690,69 58 690,69
806 910,38 806 910,38
8970110,23 0,00 8970 110,23
0,00 0,00 0,00
0,00
0,00
8970110,23 0,00 8970 110,23
1646728,64 0,00 1 646 728,64
671 237,00 671 237,00
975 491,64 975 491,64
0,00
7323381,59 0,00 7 323 381,59
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Rachunek przeptywow pienieznych (metoda posrednia)

Wyszczegdlnienie

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYINE)
Zysk (strata) netto

Korekty razem

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobow. krétkotermin., z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych

Inne korekty

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (111)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEiNYCH Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYJNE)
Wptywy

Zbycie wart. niemater. i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wart. niematerialne i prawne
Z aktywow finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki

Nabycie war. Niemater. i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11)

korekty

Rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 01.01 do
Nr 31.12.2013

Dane ujete w Dane ze sprawozdania
sprawozdaniu finansowym finansowego za rok
za rok obrotowy

Kwota
korekty

poprzedni

7323 381,59 0,00 7323 381,59
-2148 480,33 0,00 -2 148 480,33
481 147,20 481 147,20
0,00

4764 502,15 4764 502,15
-5903,28 -5903,28
1545 038,05 1545 038,05
0,00

-10 075,88 -10 075,88
827 848,13 827 848,13
583 243,43 583 243,43
-10 334 280,13 -10 334 280,13
5174 901,26 0,00 5174 901,26
22408 428,22 0,00 22408 428,22
173 681,46 173 681,46
0,00

22 234746,76 0,00 22234 746,76
18 732 669,39 18 732 669,39
3502077,37 3502077,37
0,00

29 444 675,55 0,00 29 444 675,55
56 214,65 56 214,65
0,00

29388 460,90 0,00 29 388 460,90
15752 051,61 15752 051,61
13 636 409,29 13 636 409,29
0,00

(7 036 247,33) 0,00 (7 036 247,33)
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C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)

I. Wptywy 34 888 552,71 0,00 3488855271
1.  Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw 0,00

kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 5450929,21 5450929,21
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 29 437 623,50 29 437 623,50
4. Inne wptywy finansowe 0,00
Il.  Wydatki 34 253 605,40 0,00 34253 605,40
1. Nabycie udziatow (akgcji) wtasnych 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 269 230,76 269 230,76
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 28 300 000,00 28 300 000,00
6. Ztytutu innych zobowigzan finansowych 0,00
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 404 439,82 404 439,82
8. Odsetki 5279 934,82 5279 934,82
9. Inne wydatki finansowe 0,00
IIl. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-1) 634 947,31 0,00 634 947,31
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.HI+B.II£C.1I) (1 226 398,76) 0,00 (1226 398,76)
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM

- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 1932 252,14 1932 252,14
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F£D), W TYM 705 853,38 0,00 705 853,38

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 358 974,14 358 974,14

36. Wykaz podmiotéw, w ktdorych spotka posiada co najmniej 20% udziatéw w kapitale lub
ogodlnej liczbie gtoséw w organie stanowigcym podmiotu

Wykaz spétek, w ktorych jednostka posiada co najmniej 20% udziatow w kapitale lub ogélnej liczbie gtoséw w
organie stanowigcym spétki wedtug stanu na dzien bilansowy

Rodzaj
% gtos6w w organie |powigzania oraz
stanowigcym spotki metoda
konsolidacji
1. EGBFinanse sp.zo.0. 980 000,00 980 000,00 98,00% 98,00% petna
EGB Nieruchomosci sp. z 0.0. 2 214 800,00 2214 800,00 100,00% 100,00% petna

319480000 000/ 319480000

Wartos¢ Korekty Wartos¢ % posiadanych
Nazwa oraz siedziba sp6tki | udziatéw/akeji w | aktualizujace bilansowa udziatéw w
cenie nabycia wartos¢ udziatéw/akcji kapitale

37. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Spétka jest jednostkg dominujagcg w grupie kapitatowej EGB Investments SA i sporzadzita skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2013 roku.

38. Potfaczenie spoétek handlowych

W historii spotki nie miaty miejsca zdarzenia potfaczenia spotek.

39. Niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci
Nie zachodzi niepewnos¢ co do mozliwos$¢ kontynuowania dziatalnosci spotki.
40. Inne znaczace informacje

W sprawozdaniu finan'sowym ujeto wszystkie znaczace informacje majgce wptyw na ocene sytuacji majgtkowej i
finansowej spofki.

Krzysztof Mat zps Zarzadu ZygmuntKosm Ksiegowy
15.04.2015 r. 15.04.2015' r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy EGB Investments Spdtka Akcyjna

1. Przeprowadzili§my badanie zatagczonego sprawozdania finansowego EGB Investments Spotka Akcyjna (Spétka) z
siedzibg w Bydgoszczy, ul. Kraszewskiego 1, na ktére sktada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2014 roku, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale
(funduszu) wtasnym, rachunek przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014
roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

2. Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z
dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Zarzad oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w
ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 roku, poz. 330, z
pdzniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci).

3. Naszym zadaniem byto zbadanie zaftaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii, na podstawie
badania, czy jest ono zgodne z zastosowanymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz czy przedstawia rzetelnie i
jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spétki
oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie zatgczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
2 rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,
2 krajowych standarddw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow.

Badanie to zaplanowalismy i przeprowadziliémy w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, ze zbadane
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. Badanie polegato na sprawdzeniu — w duzym
stopniu w sposéb wyrywkowy - dokumentow i zapisdw ksiegowych potwierdzajgcych kwoty i informacje zawarte
w zbadanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato tez ocene zastosowanych przez Zarzad Spotki
zasad (polityki) rachunkowosci, znaczacych szacunkdw przeprowadzonych przez Zarzad Spoétki, jak réwniez ocene
ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto
wystarczajagcych podstaw do wyrazenia opinii o sprawozdaniu finansowym.Naszym zdaniem, zbadane
sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

2 przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na dzien
31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia
2014 roku,

2 sporzadzone zostato zgodnie z okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

2 jest zgodne z wptywajgcymi na tresc sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
Spotki.

4. Zapoznalismy sie ze sporzgdzonym przez Zarzad sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki za okres od 1 stycznia 2014

roku do 31 grudnia 2014 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie to uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2

Ustawy o rachunkowosci. Zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci kwoty i informacje pochodzace ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego s3 z nim zgodne.

Ja icz

Bieglty Rewident nr 9530

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k., Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 15 kwietnia 2015 roku.
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2014 ROK
EGB INVESTMENTS SPOLKA AKCYJNA

1. Informacje o Spotce

EGB Investments Spotka Akcyjna (Spdtka) zostata utworzona w dniu 30 listopada 1995 roku. Spétka zostata powotana
na czas nieokreslony. Siedziba Spoétki znajduje sie w Bydgoszczy, ul. Kraszewskiego 1. Zasadniczym przedmiotem
dziatalnosci Spétki jest pomoc osobom fizycznym i prawnym w $cigganiu naleznosci i w ocenie zdolnosci kredytowych.

Spodtka zostata wpisana w dniu 27 listopada 2001 roku do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bydgoszczy, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000065491. Spotka posiada numer NIP 554-10-25-126 nadany w dniu 9 stycznia 1996 roku oraz
symbol REGON 091280069 nadany w dniu 22 grudnia 1995 roku. Kapitat zaktadowy Spétki na dzied korczacy rok
obrotowy, to jest 31 grudnia 2014 roku, wynosit 1 305 tysiecy ztotych. Kapitat wtasny Spétki na ten dzien wynosit 56
691 tysiecy ztotych. Zgodnie z notg 9 dodatkowych informacji i objasnie do sprawozdania finansowego na dzier 31
grudnia 2014 roku struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego Spétki byta nastepujaca:

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow Wartoéi:;rinalna w kapitaIeU:::ia:tawowym
EGB International S.a.r.l. 10718 115 10718 115 1071 811,50 82,11%
Krzysztof Matela 1864 000 1864 000 186 400,00 14,28%
Jolanta Matgorzata Niewiarowska 269 000 269 000 26 900,00 2,06%
Pozostali akcjonariusze 202 885 202 885 20 288,50 1,55%
Razem 13 054 000 13 054 000 1305 400 100,00%

Zmiany wiascicieli Spotki, ktdre wystgpity w okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku oraz po dniu
bilansowym, do dnia podpisania sprawozdania finansowego zostaty ujawnione w raportach ESPI zamieszczonych na
stronie internetowej Spotki.

Spdtka jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej EGB Investments. Jednostkami powigzanymi ze Spotka sg:
2 EGB Finanse Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Bydgoszczy,
2 EGB Nieruchomosci Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Bydgoszczy.

W sktad Zarzadu Spoétki na dzien 15 kwietnia 2014 roku (dzien podpisania sprawozdania finansowego) wchodzili:
2 Krzysztof Marcin Matela — Prezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 15 kwietnia 2015 roku (data wydania niniejszego raportu) w sktadzie Zarzadu
Spoétki wystgpity nastepujgce zmiany:
2 w dniu 25 listopada 2014 roku pani Jolanta Niewiarowska ztozyta rezygnacje ze stanowiska Wiceprezesa
Zarzadu, rezygnacja byta uwarunkowana wprowadzeniem zmiany w statucie Spoétki i doszta do skutku 19
stycznia 2015 roku po rejestracji zmiany przez Sad Rejonowy w Bydgoszczy.

2. Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2013 roku (poprzedni rok obrotowy) zostato
zbadane przez Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k., w imieniu ktérej dziatat
biegty rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny 9530. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydat opinie
bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2013 roku zostato zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 30 czerwca 2014 roku. Akcjonariusze podjeli uchwate, ze zysk netto za 2013 rok w
kwocie 7 323 tysigce ztotych zostanie przeznaczony w catosci na kapitat zapasowy.
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Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2013 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z
opinig biegtego rewidenta, uchwatami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego i o podziale zysku oraz sprawozdaniem z dziatalnosci Spétki zostaty ztozone w dniu 22 lipca 2014 roku w
Krajowym Rejestrze Sagdowym.

3. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i biegtym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Poznaniu, ul. Abpa Antoniego
Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 3654 na
liste Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw w Polsce. W imieniu Grant Thornton Frgckowiak Spotka z ograniczonag
odpowiedzialnoscig sp. k. badaniem sprawozdania finansowego Spétki kierowat biegty rewident Jan Letkiewicz, nr
ewidencyjny 9530.

Grant Thornton Frackowiak Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. zostata wybrana w dniu 4 listopada 2014
roku do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia 2014
roku przez Rade Nadzorcza. Badanie tego sprawozdania finansowego przeprowadzilimy na podstawie umowy
zawartej w dniu 30 stycznia 2015 roku z Zarzgdem Spofki.

4. Zakres i termin badania

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
zakoniczony 31 grudnia 2014 roku we wszystkich istotnych aspektach jest prawidiowe, to znaczy zgodne
z zastosowanymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowg
i finansowa, jak tez wynik finansowy Spotki.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych postuzyliSmy sie testami
i prébami wifasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i préob wnioskowalismy
0 poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowali$my réowniez w odniesieniu
do rozrachunkéw i obcigzen z tytutu podatkow, w zwigzku z czym mogg wystgpi¢ rdznice pomiedzy naszymi
ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organdéw skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogltyby — gdyby wystgpity -
stanowié¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy. Przedmiotem badania
nie byty rowniez inne kwestie, ktore mogty wystgpi¢ poza systemem rachunkowosci Spotki, lecz niemajgce wptywu
na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2014 roku przeprowadzilismy
od 1 grudnia 2014 roku do 15 kwietnia 2015 roku, w tym w siedzibie Spétki od 1 grudnia 2014 roku do 3 grudnia 2014
roku oraz od 9 lutego 2015 roku do 13 lutego 2015 roku.

5. Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k., cztonkowie zarzgdu komplementariusza,
sie¢, do ktorej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby
uczestniczgce w badaniu spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu
finansowym Spotki okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z
pozniejszymi zmianami).

6. Dostepnos¢ danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spotki przekazat nam datowane na 15 kwietnia 2015 roku pisemne oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidtowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoriczenia
badania nie wystgpity zdarzenia, ktére mogtyby wptywaé istotnie na sytuacje finansowg i majatkowg Spotki i
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wymagatyby ujecia w zbadanym sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spétki potwierdzit swojg odpowiedzialnos¢ za
podpisane sprawozdanie finansowe, a takze oswiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania wszystkie ksiegi
rachunkowe, dane finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do
wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyty wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii o sprawozdaniu
finansowym, a zatem nie nastgpity ograniczenia zakresu naszego badania.

7. System rachunkowosci

Ksiegi rachunkowe Spoétki prowadzone sg przy uzyciu systemu komputerowego Sage Symfonia w siedzibie Spoéfki.
Spoétka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 Ustawy o rachunkowosci, w tym rowniez polityke
(zasady) rachunkowosci. Naszym zdaniem, ujawniona we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego polityka
(zasady) rachunkowosci Spotki jest dostosowana do specyfiki jej dziatalnosci.

Zatwierdzone salda koricowe na 31 grudnia 2013 roku zostaty prawidtowo wprowadzone do ksigg rachunkowych jako
salda poczatkowe na 1 stycznia 2014 roku.

Nasze badanie nie ujawnito istotnych stabosci, ktére mogtyby wptyngé¢ na dane finansowe i informacje zawarte w
zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:
2 dokumentacji operacji gospodarczych,

2 rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych,

o powigzania zapiséw ksiegowych z dowodami ksiegowymi oraz zbadanym sprawozdaniem finansowym,

2 metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocg komputera,

2 ochrony dokumentacji ksiegowej, ksiagg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

8. Bilans

AKTYWA (w tys. zt) 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
A. AKTYWA TRWALE 18 853 18 122 6197
1. Wartosci niematerialne i prawne 23 45 164
2. Rzeczowe aktywa trwate 986 1173 1675
3. Naleznosci dtugoterminowe 87 87 87
4. Inwestycje dtugoterminowe 17 451 16 566 4081
5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 306 251 190
B. AKTYWA OBROTOWE 105 476 80 859 77 683
1. Zapasy 5 - -
2. Naleznosci krétkoterminowe 929 1086 1076
3. Inwestycje krétkoterminowe 104 036 79 043 74 779
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 511 730 1828
AKTYWA RAZEM: 124 329 98 981 83 880
PASYWA (w tys. zt) 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2012
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 56 691 46 828 39504
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 67 638 52153 44 376
1. Rezerwy na zobowigzania 3186 3653 2108
2. Zobowigzania dtugoterminowe 42 617 34 995 10819
3. Zobowigzania krétkoterminowe 21835 13 505 31449
4. Rozliczenia miedzyokresowe - - -
PASYWA RAZEM: 124 329 98 981 83 880
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PRZYCHODY | KOSZTY (w tys. zf) 2014 2013 2012
1. Przychody netto ze sprzedazy 33699 29 380 29990
2. Koszty dziatalnosci operacyjnej 16 139 22108 23778
3. Zysk (strata) ze sprzedazy 17 560 7272 6212
4. Pozostate przychody operacyjne 669 258 289
5. Pozostate koszty operacyjne 1299 800 218
6. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 16 931 6 730 6 283
7. Przychody finansowe 901 7 006 5 555
8. Koszty finansowe 5415 4766 4 480
9. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 12 416 8 970 7 358
10. Wynik zdarzen nadzwyczajnych - - -
11. Zysk (strata) brutto 12 416 8 970 7 358
12. Podatek dochodowy 2 553 1647 1455
13. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) - - -
14. Zysk (strata) netto 9 863 7323 5903

10. Informacje o niektérych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywdw i pasywéw bilansu Spétki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu finansowym za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku. Inwentaryzacje aktywow Spétki, w tym srodkéw pienieznych
przeprowadzono zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci. Rdéznice pomiedzy stanami tych aktywow
wynikajgcymi z ksigg rachunkowych a ich stanami ustalonymi w drodze inwentaryzacji zostaty wyjasnione i rozliczone
w ksiegach rachunkowych roku 2014. Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaty ujete w ksiegach rachunkowych z
uwzglednieniem zasady memoriatu i wspdtmiernosci..

11. Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2012, 2013 i 2014, charakteryzujgce sytuacje
finansowg Spotki w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczyliSmy na podstawie danych zawartych w sprawozdaniach
finansowych Spotki za lata zakoriczone 31 grudnia 2014 roku.

Wartos¢ wskaznika

Wskaznik

Formuta obliczeniowa

2014

2013 2012

przychody ze sprzedazy (tys. zt) 33699 29380 29990
wynik finansowy netto (tys. zt) 9863 7323 5903
kapitaty wtasne (tys. zt) 56691 46828 39504
suma aktywodw (tys. zt) 124329 98981 83880
rentownos¢ majatku (ROA) (%) wynik finansowy netto / suma aktywdw na koniec okresu 7,9% 7,4%  7,0%
(r;gté))\/}/;c))sc kapitafu wiasnego wynik finansowy netto / kapitaty wtasne na poczatek okresu 21,1% 18,5% 16,9%
(]
rentownosé sprzedazy (%) wynik ze sprzedazy / przychodyl/ ze sprzedazy produktéw i 521%  248% 20.7%
towardéw
wskanik plynnosci | aktywa obrotolwe ogofgm / zobowigzania 43 6,0 25
krétkoterminowe*

wskaznik ptynnosci lll $rodki pieniezne / zobowigzania krétkoterminowe* 0,4 0,1 0,1
szybkos¢ obrotu naleznosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug** x 365 dni / przychody

. . P . 11 12 11
(w dniach) ze sprzedazy produktow i towaréw

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x 365 dni / (koszty

okres sptaty zobowiazar (w dniach) dziatalno$ci operacyjnej +/- zmiana stanu produktéw +/- 15 58 19

www.egb.pl

koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby —
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Wartosc¢ wskaznika
2014 2013 2012

Wskaznik Formuta obliczeniowa

(kapitaty wtasne + rezerwy dtugoterminowe + zobowigzania
trwatosc struktury finansowania dtugoterminowe + bierne RMK dtugoterminowe) / suma 82,3% 85,7% 62,3%
pasywow

obcigzenie majatku zobowigzaniami

(%) (pasywa ogotem — kapitaty wtasny) / pasywa ogotem 54,4% 52,7% 52,9%
(]

Wskazniki inflacji:

Srednioroczny (%) 0,0 0,9 3,7
od grudnia do grudnia (%) -1,0 0,7 2,4

* bez naleznosci/zobowigzan z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesigcy
** przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace

12. Kontynuowanie dziatalnosci gospodarczej

W nocie 5 we wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spétki za rok zakoriczony 31 grudnia 2014
roku Zarzad poinformowat, ze wspomniane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Spétke przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2014 roku i ze nie
wystepujg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

W czasie naszego badania nie odnotowalismy istnienia istotnych okolicznosci, ktére mogtyby powodowac nasze
przekonanie, ze Spodtka nie jest w stanie kontynuowad dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia
bilansowego, to jest od 31 grudnia 2014 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

13. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa, sktadajaca sie z wprowadzenia oraz dodatkowych informacji i objasnien, do sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku zostata sporzgdzona we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci.

14. Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki

Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2014 roku.
Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 roku sg z nim zgodne. Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki uwzglednia
postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

15. Przestrzeganie przepisdw prawa

W otrzymanym przez nas pisemnym oswiadczeniu Zarzgd potwierdzit, ze zgodnie z jego najlepsza wiedzg Spdtka
przestrzegata wszelkich przepiséw prawa, ktérych naruszenie mogtoby w sposdb istotny wptyngé na zbadane przez nas
sprawozdanie finansowe.

vident nr 9530 Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu Grant Thornton Frackowiak
raniczong odpowiedzialnoscig sp. k., Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 15 kwietnia 2015 roku.
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OSWIADCZENIE

Zarzad EGB Investments S.A. (dalej zwana takze: Spodtka) oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne
sprawozdanie finansowe EGB Investments S.A. i dane poréwnywalne zostaly sporzadzone zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi Spotke.

Zarzad Spotki oswiadcza ponadto, iz dane zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym odzwierciedlajg w
sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg Emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze
sprawozdanie z dziatalnosci EGB Investments S.A. zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyk.

Bydgoszcz, 21 kwietnia 2015 roku

Krzysztof ela

Prez u
EGB stments S.A.
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OSWIADCZENIE

Zarzad EGB Investments S.A. (dalej zwana takze: Spétka) oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, tj. Grant Thornton Frackowiak Sp. z o0.0. spotka komandytowa z siedzibg w Poznaniu przy ul. Abpa
Antoniego Baraniaka 88 E, wpisany do rejestru przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000369868, dokonujgcy badania
rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego EGB Investments S.A. zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa
uchwatg Rady Nadzorczej Spétki nr 20/2014 z 4 listopada 2014 r. oraz ze podmiot ten, a takze biegli rewidenci,
dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu,
zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

Bydgoszcz, 21 kwietnia 2015 roku

Krzysztof Matela
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EGB Investments S.A. Szczego6towe informacje na temat statusu EGB Investments S.A. jako spétki publicznej
ul. Kraszewskiego 1 znajduja sie pod adresem:
85-240 Bydgoszcz www.egb.pl/relacje-inwestorskie

tel. (52) 376 76 76 Kontakt dla Inwestoréw: (52) 564 30 60, inwestor@egb.pl
egb@egb.pl Kontakt dla Mediow: (52) 376 76 88, pr@egb.pl

www.egh.pl, m.egh.pl
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