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oddajemy w Paristwa rece kolejny raport roczny EGB Investments SA. Dwudziesty rok istnienia Spotki, to okres
kolejnych przemian i wyzwan biznesowych. Podsumowujemy ten czas petni satysfakcji z osiggnietych rezultatow
i z satysfakcjq patrzqc w najblizszg przysztosé.

EGB Investments SA w roku 2015 pozyskata nowego Inwestora kapitatowego. W sktad Akcjonariatu weszty fundusze
zarzgdzane przez Altus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna. Jestesmy przekonani, iz nowy wtasciciel
dysponujgcy doswiadczeniem oraz kapitatem przyczyni sie do jeszcze szybszego rozwoju Spotki. Najwazniejszym
Z punktu widzenia mozliwosci realizacji celow operacyjnych jakie zostaty postawione EGB Investments SA przez nowego
wiasciciela jest dywersyfikacja Zzrédet finansowania, w tym realizowanie Programu Emisji Obligacji. Dzieki temu, Spdtka
ma zapewnione fundusze pozwalajgce na finalizowanie transakcji wykupu atrakcyjnych portfeli wierzytelnosci, ktore
zapewniq materiat do pracy na kolejne kwartafy. W roku sprawozdawczym EGB Investments SA z powodzeniem
kontynuowata obstuge Programu Emisji Obligacji, zaréwno poprzez emisje kolejnych serii oraz wykup serii
wymagalnych, a takZze terminowq realizacje zobowiqzar odsetkowych zwigzanych z emisjg kolejnych papierow
dtuznych. Pozwolito to na uwiarygodnienie wizerunku EGB Investments SA jako rzetelnego ptatnika oraz emitenta
obligacji, oferujgcego swoim inwestorom zwrot z inwestycji w obligacje Spdtki. W roku 2015 EGB Investments SA
wprowadzita takze na rynek Catalyst cztery z wyemitowanych serii obligacji.

Gtownym czynnikiem determinujgcym wyniki Spotki w roku 2015 byta realizacja zatozen zgodnie z ktorymi dziatalnos¢
EGB Investments SA ma skupic¢ sie gtdwnie na obstudze wierzytelnosci ulokowanych w funduszach inwestycyjnych.
Konsekwencjg tego byt prowadzony w 2015 roku proces negocjacji i podpisywania umow o zarzgdzanie
sekurytyzowanymi wierzytelnosciami, ktéry zaowocowat finalizacjg umdw z kilkoma funduszami sekurytyzacyjnymi.
Dodatkowo spotka dominujgca objeta certyfikaty inwestycyjne w czterech funduszach sekurytyzacyjnych. Zdaniem
Zarzqdu ww. procesy stanowiq podstawe do znacznego wzrostu przychoddw w kolejnych latach.

Z przyjemnosciq przekazujemy Paristwu raport za rok 2015. Mamy nadzieje, iz rok obecny bedzie dla Spotki rdwnie
dobry i inspirujgcy. W tym miejscu chciatbym podziekowac¢ naszym Akcjonariuszom, Inwestorom, Klientom, Partnerom
Biznesowym i przede wszystkim Pracownikom, ktdrzy kazdego dnia przyczyniajq sie do osiggania przez

EGB Investments SA sukcesu.

Zachecamy do zapoznania sie z raportem rocznym.
Oé"/@ zj :47 Dawint

To ciel

Prezes Zarzadu
EGB Investments SA
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WYBRANE DANE FINANSOWE EGB INVESTMENTS SA

W TYS. Zt W TYS. Zt W TYS. EUR W TYS. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE

oo | e | s | |
Przychody ze sprzedazy 20013 33700 4782 8044
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6543 16 931 1563 4041
Zysk (strata) brutto 9 705 12 416 2319 2964
Zysk (strata) netto 7 872 9863 1881 2354
Aktywa razem 147 074 124 329 34 512 29169
Aktywa trwate 56 826 18 853 13335 4423
Inwestycje krotkoterminowe 88 844 104 036 20 848 24 408
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 82511 67 639 19 362 15 869
Zobowiazania diugoterminowe 42 097 42 617 9878 9999
Zobowigzania krétkoterminowe 36 552 21835 8577 5123
Kapitat (fundusz) wtasny 64 562 56 691 15 150 13 300
Kapitat (fundusz) podstawowy 1305 1305 306 306
Liczba akcji na koniec roku (w szt.) 13 054 000 13 054 000 13 054 000 13 054 000

Podstawowe pozycje bilansu oraz rachunku zysku i strat ze sprawozdania finansowego przeliczono na EURO wedtug
kurséw srednich ustalonych przez Narodowy Bank Polski zgodnie z przedstawiong ponizej zasad3 :

2 Bilans wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dziern odpowiedniego okresu:
= nadzien 31 grudnia 2015 $redni kurs wynosit 4,2615,
= nadzien 31 grudnia 2014 $redni kurs wynosit 4,2623,

2 Rachunek zyskoéw i strat wedtug kurséow $rednich w odpowiednim okresie, obliczonych jako srednia
arytmetyczna kursdow obowigzujgcych na ostatni dzie kazdego miesigca w danym okresie:
= S$rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 —4,1848,
= $rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2014 —4,1893,

Przeliczenia dokonano poprzez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs wymiany.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY ZYSK NETTO
(w tys. zi) (w tys. zt)
40000 12 000
35000 10000
30000
25000 8000
2015/2014 20000 6000 2015/ 2014
V-41% 15 000 4000 =863 87 v -20%
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WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE 2015 2014
Rentownos¢ sprzedazy 32,05% 52,11%
ROE 12,98% 19,06%
ROA 5,80% 8,83%
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 56,10% 54,40%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 127,80% 119,31%
EBIT 6 542 576,63 16 930 555,53
EBITDA 6970 274,84 17 412 234,93

Wskazniki rentownosci w roku 2015 osiggnety nizsze wartosci w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego. Przyczyng takiej sytuacji byto chwilowe obnizenie przychodéw w Spodice, a co za tym idzie zysku ze
sprzedazy EGB Investments SA. Jest to wynik koncentracji Spotki na podpisanych umowach o zarzadzanie funduszami
sekurytyzacyjnymi, z ktorych przychody pozytywnie wptyng na wskazniki w kolejnych okresach rozliczeniowych.
Wzrost wskaznikéw zadtuzenia w roku 2015 jest wynikiem aktywnosci Spotki w zakresie pozyskiwania zewnetrznych
zrédet finansowania z tytutu obligacji oraz kredytu. Pozyskane srodki zostaty przeznaczone na nabycie certyfikatéw
inwestycyjnych funduszy, w ktérych spétka zajmuje sie zarzadzaniem aktywami tych funduszy. Omawiane wskazniki
osiggnety w roku 2015 nizszy poziom w stosunku do roku 2014, niemniej jednak, wyniki Spétki s3 zadowalajgce
i Swiadczg o przemyslanej i wtasciwie przyjetej strategii rozwoju.

Dodatkowe wyjasnienia:

1. Wskaznik rentownosci sprzedaiy:
FORMULA: wynik ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy.
OPIS: informuje o optacalnosci sprzedazy, innymi stowy ile procent sprzedazy stanowi marza zysku na
sprzedazy.

2. Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE):
FORMULA: zysk netto za 4 ostatnie zamkniete okresy/ [(kapitat wtasny na poczatek okresu + kapitat wtasny na
koniec okresu)/2.
OPIS: okresla stope zyskownosci zainwestowanych w firmie kapitatéw wtasnych.

3. Wskaznik rentownosci majatku (ROA):
FORMULA: zysk netto za 4 ostatnie, zamkniete okresy /[(aktywa ogdtem na poczatek okresu + aktywa ogotem
na koniec okresu)/2].
OPIS: informuje o efektywnosci wykorzystania majgtku (catosci zasobdéw firmy), czyli innymi stowy ile zysku
netto przynosi kazda ztotdwka zaangazowana w finansowanie majatku.

4. Wskaznik obcigzenia majgtku zobowigzaniami (Wskaznik ogdlnego zadtuzenia):
FORMULA: pasywa ogotem-kapitat wtasny/pasywa ogotem.
OPIS: informuje o stopniu zadtuzenia jednostki tj. obcigzeniu majgtku zobowigzaniami. Im wskaznik jest
mniejszy tym mniejszy jest udziat kapitatéw obcych w finansowaniu majatku.

5. Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego:
FORMULA: kapitat obcy/kapitat wtasny.
OPIS: okresla wielkos¢ kapitatow obcych przypadajaca na jednostke kapitatu wtasnego.

6. EBIT: zysk operacyjny

7. EBITDA: zysk operacyjny + amortyzacja
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I. PODSTAWOWE INFORMACIE O EGB INVESTMENTS SA

1. Nazwa i siedziba Spotki

Firma i siedziba EGB Investments Spétka Akcyjna z siedzibg w Bydgoszczy

Adres ul. Kraszewskiego 1, 85-240 Bydgoszcz

Telefon / fax +48 (52) 37676 76 / +48 (52) 524 43 30

E-mail egb@egb.pl, inwestor@egb.pl, pr@egb.pl

Strona internetowa www.egb.pl, m.egb.pl

NIP 554-10-25-126

Regon 091280069

Sad rejestrowy Sad Rejonowy w Bydgoszczy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data rejestracji w KRS 27 listopada 2001 r.
Numer KRS 0000065491

2. Kapitat zaktadowy

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2015 r. kapitat wtasny Spétki wynosit 64 562 406,31 zt, a kapitat zaktadowy,
ktéry zostat optacony w catosci, wynosit 1.305.400 zt. Dzieli sie on na 13.054.000 akcji o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda, w tym:

2 1.000.000 sztuk akcji zwyktych imiennych serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,

2 2.000.000 sztuk akcji zwyktych imiennych serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,

2 7.524.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,

2 530.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,

2 2.000.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja.

Na podstawie uchwaty nr 941/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z 27 wrzesnia
2010 r. akcje Spotki serii C, D i F zostaty 10 listopada 2010 r. wprowadzone do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu rynku NewConnect.

22 stycznia 2016 roku akcjonariusze Spoétki reprezentujgcy wiecej niz jedng dwudziesty kapitatu zaktadowego
przestali do Spoétki zadanie zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy wraz z zagdaniem
zamiany wszystkich akcji imiennych Spotki na akcje na okaziciela. 19 lutego br. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki podjeto stosowng uchwate w sprawie zmiany Statutu Spétki (w tym zamiany
akcji imiennych na akcje na okaziciela) oraz w sprawie dematerializacji akcji Spoétki serii A i B oraz ubiegania sie
o wprowadzenie akcji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu Rynku NewConnect prowadzonym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Zmiana Statutu zostata zarejestrowana na mocy
postanowienia Sadu Rejonowego w Bydgoszczy 9 marca 2016 r. przez (sygn. BY. XIlI NS-Rej.
KRS/001583/16/366).

3. Zmiany w kapitale zakladowym

W 2015 roku nie nastepowaty zadne zmiany w kapitale zaktadowym EGB Investments SA.

e §
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4. Wtiadze Spotki

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzad Spotki jest jednoosobowy i stanowi go Tomasz Kuciel —
Prezes Zarzadu. Zostat on powotany na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej 24/2015 z 20 listopada 2015 r.
Kadencja obecnego Zarzadu dobiegnie konca w 2018 r.

Na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania Rada Nadzorcza Spétki sktada sie z pieciu cztonkdw i w jej sktad
wchodza:

2 Jakub Ryba — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

2 Zygmunt Kostkiewicz — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

> Piotr Goralewski - Sekretarz Rady Nadzorczej,

2 Maciej Wejman — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej,

2 lwona Nowak — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej.

Kadencja jest wspodlna dla wszystkich cztonkow Rady Nadzorczej i dobiegnie korica w 2017 r.

5. Zmiany we wtadzach Spétki

19 stycznia 2015 roku wraz z rejestracjg przez Sad Rejonowy w Bydgoszczy, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego zmiany §18 ust. 1 Statutu Spotki uchwalonej 25 listopada 2014 r., w zycie weszty
rezygnacje Pani Jolanty Matgorzaty Niewiarowskiej z funkcji Wiceprezesa Zarzadu i Pani Moniki Kurowskiej
z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej, a takze uchwata nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
EGB Investments SA z 25 listopada 2014 r. powotujgca dotychczasowq Wiceprezes Zarzadu Spotki do sktadu
Rady Nadzorczej. Tym samym od 19 stycznia 2015 roku:
a) Zarzad Spotki byt jednoosobowy i w jego sktad wchodzit:

2  Krzysztof Matela — jako Prezes Zarzgdu.
b) Rada Nadzorcza byta piecioosobowa i w jej sktad wchodzili:

2 Dariusz Gérka — jako Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

>  Zbigniew Misztal — jako Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

2 Jolanta Matgorzata Niewiarowska — jako Sekretarz Rady Nadzorczej,

o Zbigniew Szachniewicz — jako Cztonek Rady Nadzorczej,

2 Konrad Zaczek — jako Cztonek Rady Nadzorczej.
14 maja 2015 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata Pana Tomasza Kuciela do Zarzadu Spotki i powierzyta mu
funkcje Wiceprezesa Zarzgdu. W zwigzku z tym Zarzad EGB Investments SA byt od tego dnia dwuosobowy
i w jego sktad wchodzili:

S Krzysztof Matela — jako Prezes Zarzadu, oraz

2 Tomasz Kuciel — jako Wiceprezes Zarzadu.
20 listopada 2015 roku w zwigzku z koricem kadencji dwczesnego Zarzgdu, Rada Nadzorcza Spoétki podjeta
uchwaty dotyczace zmian w jego sktadzie. Na ich podstawie postanowiono, iz Zarzad kolejnej kadencji
rozpoczynajgcej sie 24 listopada 2015 roku i trwajgcej do 24 listopada 2018 roku bedzie jednoosobowy i w jego
sktad wejdzie Tomasz Kuciel (dotychczasowy Wiceprezes Zarzgdu) jako Prezes Zarzadu.

6 listopada 2015 r. Akcjonariusz Spotki — EGB International s.a.rl. w ramach uprawnienia osobistego
wynikajacego z dwczesnego brzmienia Statutu, w zwigzku z wczesniejszg rezygnacja Pana Dariusza Gorki oraz
Konrada Zaczka, powotat do sktadu Rady Nadzorczej EGB Investments SA Pana Jakuba Rybe oraz Pana
Zygmunta Kostkiewicza.

Na 6 listopada 2015 roku sktad Rady Nadzorczej Spétki przedstawiat sie nastepujgco:

1. Jakub Ryba,

2. Zygmunt Kostkiewicz,

3. Zbigniew Misztal,

4. Jolanta Matgorzata Niewiarowska,

e _
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5. Zbigniew Szachniewicz.

15 grudnia 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie EGB Investments SA w zwigzku z wczedniejszymi
rezygnacjami ztozonymi przez Zbigniewa Misztala, Jolante Matgorzate Niewiarowskg oraz Zbigniewa
Szachniewicza z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Spétki, dokonato wyboru nowych cztonkdw Rady Nadzorczej.
Na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy do sktadu Rady Nadzorczej
powotani zostali:

2 Panilwona Nowak,

2 Pan Piotr Goralewski,

2  Pan Maciej Wejman.
W zwigzku z powyzszymi zmianami w sktad Rady Nadzorczej Spétki wchodza obecnie:

2  PanJakub Ryba,

2  Pan Zygmunt Kostkiewicz,

> Pan Piotr Géralewski

2 Panilwona Nowak,

2 Pan Maciej Wejman.
Przewodniczacym Rady Nadzorczej zostat Pan Jakub Ryba, Wiceprzewodniczagcym Pan Zygmunt Kostkiewicz,
Sekretarzem Pan Piotr Goralewski.

Pan Zygmunt Kostkiewicz, Pan Maciej Wejman oraz Pani lwona Nowak powotani zostali przez Walne
Zgromadzenie jako Niezalezni Cztonkowie w rozumieniu Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW.

6. Struktura akcjonariatu na dzien bilansowy 31 grudnia 2015 r.

1,14%
pozostali Akcjonariusze

/

* Informacje wedtug najlepszej
wiedzy Spétki oraz w oparciu
o informacje otrzymane od
Akcjonariuszy

13 054 000 akcji

/

98,86 %
ALTUS TFI
(fundusze)

7. Zmiany w strukturze akcjonariatu

W listopadzie 2015 r. w zwigzku z wejsciem do Spdtki nowego Akcjonariusza — funduszy Zarzgdzanych przez
ALTUS TFI S.A., miaty miejsce nastepujace transakcje na akcjach Spétki:

Osoba/podmiot dokonujacy Liczba sprzedanych Liczba nabytych Informacja o
transakgji akcji akcji transakgji

Krzysztof Matela 1.864.000 Raport ESPI nr 4/2015
Jolanta Matgorzata Niewiarowska 269.000 - Raport ESPI nr 5/2015
EGB International s.a.r.l. - 2.133.000 Raport ESPI nr 8/2015
EGB International s.a.r.l. 12.904.685 - Raport ESPI nr 9/2015
;”:dusze zarzadzane przez ALTUS TFI ; 12.904.685 Raport ESPI nr 10/2015
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Struktura akcjonariatu na 9 listopada 2015 roku:

1,14%
pozostali
Akcjonariusze

/ 13 054 000 akcji

98,86 %
ALTUS TFI
(fundusze)

Do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania, wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu, nie nastepowaty zadne inne
zmiany w strukturze akcjonariatu Spotki.

8. Informacja o posiadanych spétkach zaleinych, oddziatach i zaktadach

Do listopada 2015 roku EGB Investments SA tworzyta grupe kapitatowg z EGB Finanse sp. z 0.0. oraz
EGB Nieruchomosci sp. z o0.0., funkcjonujgcg pod nazwg Grupa Kapitatowa EGB Investments, w ktérej petnita
role spotki dominujace;j.

Struktura Grupy Kapitatowej EGB Investments na 4 listopada 2015 roku:

GG

INVESTMENTS

l
=Gs
u:y \m
CGB CG3

NIGRUCHOMOSCI FINANS G

5 listopada 2015 roku EGB Investments SA dokonata sprzedazy tacznie 2.000 udziatéw w kapitale zaktadowym
EGB Finanse Sp. z 0.0., stanowigcych 100 % udziatéw w ww. kapitale. W zwigzku z powyzszym EGB Finanse
Sp. z 0.0. zostata wytgczona z Grupy Kapitatowej EGB Investments.
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Struktura Grupy Kapitatowej EGB Investments na 5 listopada 2015 roku:

FCGB

INVESTMENTS

l
cG3

INVESTMENTS SA

100% l

7 marca 2016 r. Zarzad EGB Investments SA otrzymat informacje o zarejestrowaniu spétki zaleznej - Kancelarii
Prawnej EGB Barttomiej Swiderski Sp. k. w rejestrze przedsiebiorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy dla
Wroctawia-Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000602616.
Spoétka zawigzana zostata 3 lutego 2016 r. Wpisu dokonano na podstawie postanowienia Sgdu Rejonowego dla
Wroctawia-Fabrycznej z 26 lutego 2016 roku (sygn. akt WR.VI NS-REJ.KRS/003156/16/344). Siedziba Spdtki jest
Wroctaw, natomiast w Bydgoszczy zostat utworzony jej oddziat. Komplementariuszem jest radca prawny
Barttomiej Swiderski, za$ komandytariuszem EGB Investments SA.
Obecnie w sktad Grupy Kapitatowej EGB Investments wchodza:

> spotka dominujgca — EGB Investments SA, oraz

2  dwie spétki zalezne — EGB Nieruchomosci Sp. z 0.0. i Kancelaria Prawna EGB Barttomiej Swiderski Sp. k.

Struktura Grupy Kapitatowej EGB Investments na 7 marca 2016 roku:

FCGB

INVESTMENTS

l
cGs

INVESTMENTS SA

/N

KANCGLARIA PRAWNA

cG8 CGS

NIGRUCHOMOSCI
DARTLOMIG) STIDGRENI SR K

EGB Investments SA nie posiada oddziatéw ani zaktaddéw, a jej dziatalno$¢ prowadzona jest w siedzibie
w Bydgoszczy.

9. Zatrudnienie i sytuacja kadrowa

Strategia zarzadzania zasobami ludzkimi przyjeta w EGB Investments SA opiera sie na zatozeniu, iz najwiekszym
kapitatem Spétki, a jednoczesnie silng przewagg konkurencyjng, sg zatrudnieni w niej Pracownicy. Sposdb
budowania relacji z Pracownikami, przyjete metody zarzadzania, kultura organizacyjna oraz inwestycje
dokonywane w kadry, sg wyrazem najwyzszej swiadomosci tego, iz lojalny, zaangazowany, doswiadczony,
wykwalifikowany i ambitny zespét to gwarancja sukcesu i dynamicznego rozwoju.

11

G

INVESTMENTS SA




Wazinym elementem polityki zarzadzania zasobami ludzkimi jest staty, niezaleiny od szczebla w hierarchii
organizacji, dostep Pracownikow do szkolen podnoszgcych kwalifikacje zawodowe i interpersonalne. W 2015 r.
osoby zatrudnione w Spdtce uczestniczyly w szkoleniach zewnetrznych, przygotowywanych pod konkretne
potrzeby okreslonych grup docelowych. Szkolenia te dotyczyty m. in. tematyki prawnej, technik negocjacyjnych
i bezpieczenstwa danych osobowych. Pracownicy korzystali takze z rozwinietego systemu szkolen
wewnetrznych, zwigzanych przede wszystkim z podnoszeniem jakosci funkcjonujgcych w Spodtce technik
windykacyjnych. Wszystkie podejmowane w tym obszarze dziatania wptywajg na poprawe organizacji procesu
pracy, a tym samym na wzrost jego efektywnosci.

Nalezy podkresli¢, ze w kontaktach z otoczeniem rynkowym, w tym z Inwestorami, Klientami, Partnerami
biznesowymi i Dtuznikami, Pracownikéw EGB Investments SA obowigzujg zasady fair play, a zatem: rzetelnos¢,
profesjonalizm, zdrowa konkurencja oraz odpowiedzialno$¢ za swoje dziatania. Taka postawa przyczynia sie do
utrzymywania pozytywnego wizerunku Spoétki, zaréwno w srodowisku wewnetrznym, jak i zewnetrznym.

W 2015 r. Spoétka zatrudniata $rednio 106,5 oséb w oparciu o umowy o prace, a na dzier 31 grudnia 2015 r. —
102 osoby.

Struktura zatrudnienia na dzien 31 grudnia 2015 r.

Biuro Administracji Biuro Finansowe ;
i Informatyki 7% Zarzg )
18% 2% Petnomocnik

ds. Sprzedazy
1%

Biuro Obstugi
Korporacyjnej

i Compliance \ .
4% Peinomocnllk ds.
{ Systemow
Zarzadzania, ABI

Biuro Prawne 1%
12%

102 pracownikow

Biuro Windykacji
55%

EGB Investments SA ktadzie duzy nacisk na budowanie stabilnego, trwatego i lojalnego zespotu Pracownikéw.
Swiadczy o tym m.in. fakt, iz $rednia dtugo$¢ stazu pracy wynosi 7 lat i 1 miesigc, natomiast 51% zatrudnionych
jest zwiagzanych ze Spétka od ponad 6 lat. Srednia dtugo$¢ stazu pracy wszystkich menadzeréw wynosi 12 lat
i 6 miesigce. Statystyki potwierdzajg stabilng sytuacje kadrowa, ktora przektada sie na mozliwosc¢ statej obstugi
masowych pakietéw wierzytelnosci zleconych i nabytych oraz zapewnia efektywnosé prowadzonych procesow
i wzrost efektywnosci. Jednoczesnie przyjeta strategia sprzyja umacnianiu wiezi pomiedzy Pracownikami
a Spdtky, a takze zatrzymywaniu talentow i wiedzy w organizacji.

Il. SPOLKA NA TLE RYNKU

Cecha charakterystyczng rynku windykacyjnego w Polsce jest jego znaczne zréznicowanie. Z jednej strony
dziatajg na nim duze przedsiebiorstwa zdolne do jednoczesnej obstugi kilkuset tysiecy spraw, a z drugiej strony
funkcjonujg na nim niewielkie podmioty, zajmujgce sie jednoczesnie nie wiecej niz kilkunastoma sprawami.
Szacuje sie, iz obecnie na rynku windykacji wierzytelnosci dziata kilkaset podmiotéw. Czes¢ z nich to duze
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spotki, dysponujace odpowiednim zapleczem finansowo-technicznym, dla ktérych windykacja jest gféwnym
przedmiotem dziatalnosci. Znaczna liczba to jednak podmioty mniejsze, dla ktérych windykacja naleznosci
stanowi jedynie dziatalnos¢ dodatkowa. W tej drugiej grupie znajduja sie na przyktad liczne kancelarie radcow
prawnych. Szacuje sie, ze wsrdd wszystkich firm dziatajgcych w branzy windykacyjnej, kilkanascie to podmioty
0 znaczacej pozycji na rynku. Wiekszosé z nich wprowadzita swoje akcje do obrotu na rynku NewConnect oraz
parkiecie gtownym GPW.

Zarzadzanie wierzytelnosciami to jeden z nielicznych sektoréw rynku ustug finansowych, ktory przez ostatnie
5lat notowat wysoka dynamike wzrostu. Potwierdzeniem tego sg dane firm zrzeszonych w Konferencji
Przedsiebiorstw Finansowych. Wedtug nich na koniec drugiego kwartatu 2015 r. branzowi liderzy zarzadzali
portfelami o wartosci przekraczajacej 61,6 mld zt — co w poréwnaniu z 2014 rokiem daje wzrost o 4,5 mid zt.
Eksperci twierdzg, ze do rozwoju branzy w duzej mierze przyczynito sie podejscie bankdw, ktdre coraz chetniej
sprzedajg wierzytelnosci — zwtaszcza te hipoteczne. Dodatkowgq duzg role odegrata sytuacja makroekonomiczna
sektora bankowego tj. spadajace stopy procentowe czy sytuacja z frankiem szwajcarskim.

Silny i stabilny rozwdj rynku zarzgdzania naleznosciami wzbudzit zainteresowanie europejskich graczy, czego
dowodem byty przejecia polskich spotek. Dla przyktadu w 2014 r. norweska grupa B2Holding przejeta spotke
Ultimo, a szwedzki Hoist przejat Navi Lex. Pod koniec 2014 r. na polski rynek wierzytelnosci weszta réwniez
amerykanska firma Portfolio Recovery Associates, wyceniana kilkukrotnie wyzej niz krajowy lider Kruk.
Przejecia miaty miejsce réwniez w 2015 r. — i tak w sierpniu miedzynarodowa Grupa Lindorff nabyta polska
spotke Casus Finanse.

Warto zwrdci¢ uwage, ze w warunkach dekoniunktury tracg zdolnos¢ ptfatnicza zaréwno firmy, jak
i gospodarstwa domowe. W wyniku tego rosnie pula wierzytelnosci niesptacanych. W warunkach wzrostu
gospodarczego, a takze w okresie spadku stop procentowych, zwieksza sie sktonnos¢ przedsiebiorcéw i osob
fizycznych do zaciggania zobowigzan. Z taka sytuacja mamy obecnie do czynienia. Wiekszy optymizm przy
zacigganiu kredytow i pozyczek moze skutkowac w przysztosci wzrostem wartosci niesptaconych dtugéw. Tak
wiec branza obrotu wierzytelnosciami jest przyktadem rynku, ktory radzi sobie bardzo dobrze w warunkach
kryzysu, jak i wzrostu gospodarczego.

Wierzyciele, ktorzy przekazujg windykacje swoich naleznosci firmom windykacyjnym, dziatajg w wielu sektorach
gospodarki. W segmencie windykacji masowej (konsumenckiej) najwiekszy udziat ma sektor bankowy,
telekomunikacyjny oraz posrednictwa finansowego. Na tym rynku liczg sie tylko najwieksze firmy windykacyjne,
ktére posiadaja na tyle rozbudowane zaplecze technologiczne, informatyczne i kadrowe, ze s3 w stanie
obstuzy¢ od kilku do kilkunastu tysiecy dtuznikéw w krétkim czasie. Specyfika tego segmentu wymaga
odpowiedniego przygotowania logistycznego, prawnego i finansowego, ktére pozwoli na pozyskanie,
windykacje i raportowanie masowych ilosci dtugéw. Mate i Srednie firmy windykacyjne nie mogga sprostac ani
skali dziatalnosci, ani wygérowanym wymaganiom duzych korporacji.

lIl. ISTOTNE ZDARZENIA WPLYWAJACE NA DZIAtALNOSC SPOtKI W ROKU 2015
ORAZ PO JEGO ZAKONCZENIU DO DNIA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Istotne zdarzenia w zakresie dziatalnosci operacyjne;j

EGB Investments SA prowadzi dziatalnos¢ w czterech gtéwnych segmentach tj.:
2 windykacja wierzytelnosci wtasnych nabywanych od firm z réznych sektoréw,
< Swiadczenie ustug windykacyjnych na rzecz innych podmiotéw, w tym przede wszystkim bankéw oraz
towarzystw ubezpieczeniowych,
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> obstuga wierzytelnosci sekurytyzowanych, zaréwno korporacyjnych, zabezpieczonych hipotecznie
i niezabezpieczonych, a takze wierzytelnosci detalicznych,

2 S$wiadczenie ustug due diligence portfeli wierzytelnosci oferowanych na rynku do sprzedazy,
w szczegolnosci portfeli zabezpieczonych.

Rok 2015 to kolejny etap rozwoju EGB Investments SA. W sktad akcjonariatu Spétki weszty fundusze zarzadzane
przez ALTUS TFI S.A. Byt to jednoczesnie pigty petny rok funkcjonowania Spétki w Alternatywnym Systemie
Obrotu rynku NewConnect, ktérego organizatorem jest Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Byt
to takze czas kontynuacji realizacji, przez EGB Investments SA, Programu Emisji Obligacji, m.in. poprzez
terminowy wykup serii wymagalnych oraz emisje kolejnych serii obligacji. W roku 2015 obligacje Spotki
zadebiutowaty w Alternatywnym Systemie Obrotu Rynku Catalyst.

Przeprowadzono szereg dziatan majgcych na celu: inwentaryzacje dotychczasowych kontaktéw handlowych,
nawigzywanie wspodtpracy z nowymi Klientami, podtrzymywanie pozytywnych relacji z dotychczasowymi
Kontrahentami i uruchamianie kolejnych transakcji zwigzanych z obstugg wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci
sekurytyzowanych.

Podejmowano takze aktywnosci majace na celu dalsze usprawnianie organizacji Spétki. Duzy nacisk potozono
na utrzymanie profesjonalnych relacji z Inwestorami, Obligatariuszami oraz partnerami zainteresowanymi
zawarciem kontraktow w zakresie obstugi nabywanych przez te podmioty duzych portfeli wierzytelnosci
korporacyjnych idetalicznych. Spdtka kontynuowata na szerokg skale badanie rentownosci wszystkich
obszaréw swojej dziatalnosci. Serwisowane wierzytelnosci podlegaty ciggtej inwentaryzacji w celu zwiekszania
efektywnosci, przy jednoczesnym dazeniu do minimalizacji kosztéw ich obstugi.

W roku 2015 Spoétka kontynuowata dziatania zwigzane z zakupem wierzytelnosci. W omawianym roku zawartfa
umowy, na podstawie ktorych nabyta wierzytelnosci o tacznej wartosci 2,3 min zt w stosunku do 4.218
dtuznikdw. Umowy te zawierane byly z Klientami dziatajgcymi w réznych branzach, gtéwnie finansowej oraz
w branzy zaliczanej przez Spétke do kategorii ustug pozostatych.

W segmencie ustug windykacyjnych swiadczonych na zlecenie Klientow, warte podkreslenia jest rozpoczecie
wspotpracy z REGITA Sp. z 0.0., oraz PKO BP S.A. Wspomnie¢ nalezy, ze Spotka prowadzi nadal takze obstuge
wierzytelnosci przekazywanych jej systematycznie przez klientéw, z ktérymi nawigzata wspodtprace
w poprzednich latach. Nalezy do nich m.in. Bank BPH S.A., ITI Neovision S.A, Towarzystwo Ubezpieczen
i Reasekuracji Allianz Polska S.A. oraz Alior Bank S.A.

W segmencie obstugi wierzytelnosci sekurytyzowanych najistotniejsze, z punktu widzenia dziatalnosci Spofki,
byta realizacja zatozen zgodnie z ktérymi dziatalnos¢ EGB Investments SA ma skupic sie gtdwnie na obstudze
wierzytelnosci ulokowanych w funduszach inwestycyjnych. Konsekwencjg tego byt prowadzony w 2015 roku
proces negocjacji i podpisywania umdéw o zarzgdzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami, ktéry zaowocowat
podpisaniem uméw z czterema funduszami sekurytyzacyjnymi, tj. Plejada Wierzytelnosci 1 FIZ NFS (obecnie
EGB Wierzytelnosci 1 NSFIZ), ALTUS NS FIZ Wierzytelnosci, ALTUS NS FIZ Wierzytelnosci 2, ALTUS NS FIZ
Wierzytelnosci 3. Dodatkowo spétka dominujaca objeta takze certyfikaty inwestycyjne w czterech funduszach
sekurytyzacyjnych szczegétowe informacje w punkcie V1.2 ponizej).

Obecnie Spodtka kontynuuje wspétprace z nastepujacymi funduszami:

> EGB Podstawowy Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, w ktérym
petni funkcje serwisera,

2 AGIO EGB Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, w ktérym posiada
100% certyfikatéw inwestycyjnych; Spotka jest jedynym serwiserem funduszu, odpowiedzialnym za
zarzadzanie portfelem wierzytelnosci funduszu,

S OPUS Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, w ktérym jest jedynym
serwiserem nabywanych przez fundusz portfeli.

> EGB Wierzytelnosci 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz
Sekurytyzacyjny, w ktérym posiada 100% certyfikatow inwestycyjnych i w ktérym jest jedynym
serwiserem nabywanych przez fundusz portfeli,
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2 ALTUS Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci,
w ktorym petni funkcje serwisera,
2 ALTUS Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci 2,
w ktorym petni funkcje serwisera,
2 ALTUS Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci 3,
w ktorym petni funkcje serwisera.
Wspdtpraca z ww. podmiotami to kolejny etap realizacji zatozonej przez Spdtke strategii, zaktadajacej
systematyczny wzrost jej pozycji jako podmiotu specjalizujgcego sie w serwisowaniu wierzytelnosci
sekurytyzowanych. Intensyfikacja dziatan Spotki w tym obszarze, w opinii Zarzadu, bedzie miata pozytywny
wptyw na osiggane przez nig przychody i wyniki finansowe w przysztosci.

2. lIstotne zdarzenia o charakterze korporacyjnym

Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy

Data i miejsce

Ress] Zgromadzenia Opis
Zwyczajne 25.06.2015r. O przyjecie sprawozdania finansowego Spotki oraz Grupy Kapitatowej
WZA siedziba Spotki EGB Investments za rok 2014, sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki za

rok 2014 oraz Sprawozdania Zarzadu EGB Investments SA (spofki
dominujacej) z dziatalnosci Grupy Kapitatowej EGB Investments za rok 2014
2 udzieleniu cztonkom organdéw Spétki absolutorium z wykonania przez nich
obowigzkow w roku 2014
2 podjecie uchwaty w sprawie powotania cztonkdw Rady Nadzorczej Spotki
na kolejng kadencje
Nadzwyczajne 15.12.2015r. 2 podjecie uchwaty w sprawie zmiany Statutu oraz przyjecia tekstu
WZA Warszawa jednolitego
2 podjecie uchwat w sprawie dokonania zmian w sktadzie Rady Nadzorczej
obecnej kadencji oraz dokonania zmiany zasad wynagradzania cztonkéw
Rady Nadzorczej

Emisja obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji

W lipcu 2015 r. Spotka zawarta z mBank S.A. aneks nr 1 do Umowy Programu dostosowujgcy Program Emisji
Obligacji realizowany przez Spoétke do nowych wymogdéw ustawowych zwigzanych z nowelizacjg ustawy
o obligacjach jaka miata miejsce w minionym roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spétka zakonczyta emisje nastepujgcych serii obligacji,

rozpoczetych:
2 w2015r.:
Liczba
Data zamknigcia emisji taczna wartos¢ | Informacja o emisji
obligacji
30 stycznia 2015 r. 10.000 10 min zt Raport biezacy EBI nr 8/2015
20 marca 2015 . 6.000 AF 6 min zt Raport biezacy EBI nr 23/2015
22 czerwca 2015r. 6.000 AG 6 min zt Raport biezacy EBI nr 47/2015

Po zakonczeniu roku sprawozdawczego, 11 marca 2016 r., 18 marca 2016 r. oraz 25 marca 2016 r., Spotka
dokonata emisji nastepujacych serii obligacji:

Liczba
Data zamkniecia emisji taczna wartos¢ | Informacja o emisji
obligacji

11 marca 2016r. 300 3 min zt Raport biezacy EBI nr 22/2016
18 marca 2016 r. 950 Al 9,5 min zt Raport biezacy EBI nr 24/2016
25 marca 2016 . 550 Al 5,5 min zt Raport biezacy EBI nr 30/2016
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Zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji serie AE, AF oraz AG zostaty wprowadzone do Alternatywnego Systemu
Obrotu Catalyst, a wczesniej zarejestrowane w depozycie Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A.

Wykup obligacji serii t, G, H, J, S, M oraz K wyemitowanych przez EGB Investments SA w latach poprzednich

W 2015 i 2016 roku Spotka dokonata wykupu wraz z naleznymi odsetkami:

28 sztuk dwuletnich obligacji kuponowych serii t o wartosci 2,8 min zt,
92 sztuk trzyletnich obligacji dyskontowych serii G o wartosci 9,2 min zi,
14 sztuk trzyletnich obligacji dyskontowych serii H o wartosci 1,4 min zt,
20 sztuk dwuletnich obligacji kuponowych serii J o wartosci 2 min zt,

25 sztuk dwuletnich obligacji kuponowych serii S o wartosci 2,5 ml zt,

30 sztuk dwuletnich obligacji kuponowych serii M o wartosci 3 min zt,
111 sztuk trzyletnich obligacji kuponowych serii K o wartosci 11,1 min zt,

OO0V VLOVLOVO

21 sztuk dwuletnich obligacji kuponowych serii T o wartosci 2,1 min zt.

Podsumowujac, w 2015 roku i do czasu publikacji niniejszego sprawozdania na podstawie stosownych uchwat
Zarzadu, przy wspotpracy z mBank S.A., w ramach Programu Emisji Obligacji, EGB Investments SA zamkneta
emisje 6 serii obligacji, o roznym terminie zapadalnosci, w wyniku czego pozyskata 40 min zt. Pozwolito to na
nabycie przez Spétke w latach 2014 - 2015 réznorodnych portfeli wierzytelnosci o tgcznej wartosci 271,3 min zt.
Program Emisji Obligacji nie zostat wypetniony w catosci i jest nadal kontynuowany.

IV. DANE FINANSOWE

1. Istotne pozycje ze sprawozdania finansowego Spoétki za rok 2015

Przychody ze sprzedazy 20012 587,80 33700 082,07 59%
Zysk netto 7 871 856,85 9 863 208,88 80%
Suma bilansowa 147 073 611,90 124329 106,59 118%

2. Istotne wskazniki finansowe Spotki za rok 2015

| 2015 2014 | zmiana2015-204

Wskaznik rentownosci sprzedazy 32,05% 52,11% -20,05%
Wskaznik rentownosci kapitatu wfasnego 12,98% 19,06% 6,08%

(ROE)

Wskaznik rentownosci majatku (ROA) 5,80% 8,83% -3,03%
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 56,10% 54,40% 1,70%

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 127,80% 119,31% 8,49%

3. Zasady sporzadzania rocznego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe EGB Investments SA za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2015 r. zostato
przygotowane zgodnie z przepisami Ustawy z 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz. U. 2 2009 r., nr 152,
poz. 1223 ze zm.), a takze zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego.

Spotka sporzadza porédwnawczy rachunek zyskéw i strat. Sprawozdanie z przeptywu srodkéw pienieznych jest
sporzgdzane metodg posrednig. Sprawozdanie finansowe sporzadzone =zostato zgodnie z Polityka
rachunkowosci obowigzujacg w Spodtce od 1 stycznia 2002 r., przyjetg 31 grudnia 2001 r., ze zmianami.
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V. NAGRODY | WYROZNIENIA

luty 2015

kwiecien 2015

czerwiec 2015

grudzien 2015

2 Nominacja do Il etapu konkursu Ztota Strona Emitenta, organizowanego przez
Stowarzyszenie Emitentéw Gietdowych

2 Wyrdéinienie za dziatania CSR w akcji ,Swie¢ dobrym przyktadem” — przyznane przez
Przedsiebiorstwo Fair Play 2015

2 Nominacja do Il etapu konkursu Ztota Strona Emitenta, organizowanego przez
Stowarzyszenie Emitentéw Gietdowych

2 Ztota Setka Pomorza i Kujaw 2014 - 8 miejsce w rankingu

> Medal Europejski za ustuge Windykacja Masowych Pakietéw Wierzytelnosci - w XXVI
edycji konkursu organizowanego przez BCC i Europejski Komitet Ekonomiczno-Spoteczny
Ztota Setka Pomorza i Kujaw 2013 — 13 miejsce w rankingu

2 Dziesigty Diament do Ztotej Statuetki Lidera Polskiego Biznesu — przyznany przez Business
Centre Club

> Tytut ,Przedsiebiorstwo Fair Play” 2015 oraz Platynowy Laur — przyznany przez Krajowg
Izbe Gospodarcza
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VI. ZMIANY ORGANIZACYJNE

1. Zmiany struktury organizacyjne;j

Zarzad EGB Investments SA podjat 21 lipca 2015 r. uchwate dotyczacg zmiany struktury organizacyjnej Spotki.
Na jej podstawie:
2 kompetencje Biura Transakcyjnego zostaty rozdzielone pomiedzy Wydziat Wsparcia Operacyjnego
w Biurze Windykacji oraz nowo powstatego wydziatu Controllingu i Analiz w Biurze Finansowym,
2 kompetencje Biura Marketingu zostaly przeniesione do Wydziatu Relacji Inwestorskich
i Korporacyjnych Biura Prawnego,
2 Biuro Informatyki zostato potgczone z Biurem Administracji i Logistyki, ktdre zgodnie z nowa strukturg
przyjeto nazwe — Biuro Administracji i Informatyki,
2 wydziat HR (Kadry) zostat przeniesiony z Biura Finansowego do Biura Administracji i Informatyki,
o Biura Zarzadzania Wierzytelnosciami zostaty przeniesione do Wydziatu Wsparcia Operacyjnego
w Biurze Windykacji.

Struktura organizacyjna na 21 lipca 2015 r.

ZARZAD

Petnomocnik Zarzadu
ds. Systemow
Zarzadzania,

ABI, Compliance

Petnomocnik Zarzadu
ds. Sprzedazy

Biuro

i Administracji

Prawne

Biuro

Biuro

Windykacji Finansowe

i Informatyki

Wydziat ‘gyfziai' Wydziat Wydziat
Wierzytelnosci Inweset::é'kich Administracji Controllingu
Kupionych i i i Logistyki i Analiz

P i Korporacyjnych

Wydziat
Wierzytelnosci
Zleconych

Wydziat
Wierzytelnosci
Detalicznych

Wydziat

Informatyki

Wydziat

Ksiegowosci

Wydziat
Windykacji
Terenowej

Wydziat
Wierzytelnosci
Biznesowych

Wydziat
Wsparcia
Operacyjnego

16 grudnia 2015 roku Zarzad Spoétki podjat kolejng uchwate w sprawie zmiany struktury organizacyjnej. Na jej
podstawie powstato nowe Biuro Obstugi Korporacyjnej i Compliance, w sktad ktorego weszty dwa wydziaty —
Wydziat Compliance oraz przeniesiony z Biura Prawnego Wydziat Relacji Inwestorskich i Korporacyjnych.
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Struktura organizacyjna na 16 grudnia 2015 r.

ZARZAD

Petnomocnik Zarzadu
ds. Systemow Zarzadzania, ABI

Biuro Obstugi

Biuro Administracji
i Informatyki

Biuro Windykaciji

Korporacyjnej
i Compliance

Biuro Prawne

Wydziat Wydziat

Wydziat

Wydziat Relacji

Wydziat Windykacji
Terenowej
Wydziat Wsparcia
Operacyjnego

Inwestycje

Wydziat HR

2.

INVESTMENTS SA

Petnomocnik Zarzadu

ds. Sprzedazy

Biuro Finansowe

Wierzytelnosci Administracji Wierzytelnosci Inwestorskich Contnm:m dzl:aif Analiz
Kupionych i Logistyki Detalicznych i Korporacyjnych g
. Wydzia 2 Wydziat - Wyeeld . Wydziat Wydziat
Wieszyeelnosdl Informatyki el : Compliance Ksiegowosci
Zleconych Biznesowych P <8

Gtéwna inwestycjg Spotki w roku sprawozdawczym byto dokonanie zakupow Certyfikatdw Inwestycyjnych

w Funduszach Inwestycyjnych Zamknietych takich jak:

SERIA
CERTYFIKATOW

LICZBA
CERTYFIKATOW
INWESTYCYJNYCH

NAZWA FUNDUSZU

INWESTYCYJNYCH

WARTOSC JEDNEGO
CERTYFIKATU
INWESTYCYJNEGO

£ACZNA WARTOSC
NABYTYCH PRZEZ
EGB INVESTMENTS
SA CERTYFIKATOW
INWESTYCYJNYCH

EGB Wierzytelnosci 1 B 50.592 22,32 zt 1.1229.213 zt
NSFIZ C 264.276 22,32 zt 5.898.640 zt
AGIO NS FIZ 008 28.614 768,86 zt 22.000.160 zt
009 265 755.04 zt 200.085 zt
ALTUS NS FIZ A 2 214.761,12 zt 429.522,24 74
Wierzytelnosci
ALTUS NS FIZ 36 200.000 zt 7.200.000 zt

Wierzytelnosci 2

Ww. procesy nie wptynety na wzrost przychodéw w 2015 roku, jednakze stanowig one podstawe do znacznego
wzrostu przychodéw w latach kolejnych. Pierwsze pozytywne wptywy strategii prowadzonej w 2015 roku

uwidocznione zostaty juz na poczatku roku biezgcego w postaci wptywu srod

kow pienieznych w wysokosci

niespetna 9 min zt z tytutu obstugi wierzytelnos$ci ulokowanych w jednym z funduszy sekurytyzacyjnych, gdzie

spotka dominujgca posiada 100% certyfikatéw inwestycyjnych.

Inng inwestycjg Spotki w roku sprawozdawczym byto dokonanie zakupdéw 4.218 sztuk wierzytelnosci, gtdwnie
od podmiotéw z branzy finansowej, o tacznej wartosci 2,3 min zt. Zrédto finansowania zakupu portfeli stanowity

przede wszystkim srodki pozyskane z emisji obligacji. Windykacja zakupionych w

ostatnich latach wierzytelnosci

wptynie pozytywnie na poziom przychoddw, a tym samym i wynikéw w kolejnych latach dziatalnosci Spotki.
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Kolejng znaczaca inwestycjg Spotki w 2015 roku byto kontynuowanie kierowania spraw na droge sadowg
(w tym na droge elektronicznego postepowania upominawczego). W ramach spraw windykowanych na wiasny
rachunek oraz spraw zleconych do obstugi przez Klientdw, w ktérych powddztwo zostato wytoczone w roku
2014, do 31 grudnia 2015 r.:

< skierowanych zostato do sgdu 2.020 spraw o wartosci 2.066.122 z1,

2 uzyskano 1.884 nakazow zaptaty o wartosci 1.731.123 zt,

< 1.657 nakazom zaptaty o tacznej wartosci 1.374.662 zt nadane zostaty klauzule wykonalnosci,

2 Spotka skierowata na droge postepowania egzekucyjnego 1.585 spraw o tacznej wartosci 1.255.030 zt.

Wykorzystanie mozliwosci jakie daje elektroniczne postepowanie upominawcze, pozwala na konsekwentne
zwiekszanie w posiadanym portfelu odsetka wierzytelnosci z prawomocnymi wyrokami. W ten sposob
EGB Investments SA zapewnia sobie mozliwos¢ obstugi spraw w czasie praktycznie nieograniczonym. Spoétka
prognozuje, iz procesy te, zauwazalne w wynikach finansowych EGB Investments SA juz od 2012 r., bedg miaty
swoj udziat w przychodach Spoétki w latach kolejnych.

W roku sprawozdawczym kontynuowano zatem modyfikacje dotychczasowych narzedzi windykacyjnych
i ulepszano system monitoringu aktywnosci Pracownikow. Efektem wprowadzanych zmian jest wzrost
wydajnosci, skutecznosci i efektywnosci pracy oséb prowadzacych obstuge wierzytelnosci.

Szczegdlnym rodzajem inwestycji byto udzielanie spéfce zaleznej EGB Finanse sp. z o.0. na warunkach
rynkowych pozyczek pienieznych oprocentowanych jak dwunastomiesieczne kredyty gospodarcze tj. wg stawek
oscylujgcych w granicach 8%. Spotka uznata, iz jest to sposéb na efektywne wykorzystywanie wolnych srodkéw
pienieznych, ktdry przyniést zdecydowanie wieksze korzysci niz krotkoterminowe lokaty bankowe. W catym
2015 r. EGB Investments SA udzielita spétce zaleznej pozyczek na tgczng kwote 12,685 min zt i uzyskata z tytutu
sptaty ich oprocentowania przychody finansowe w kwocie ponad 582 tys. zt. W okresie sprawozdawczym
spfacona zostata kwota 18,8 min zt tytutem pozyczek udzielonych w czesci w roku 2014 oraz w roku 2015,
natomiast pozostata czes¢ z udzielonych w 2015 roku pozyczek rozliczona zostanie w kolejnych kwartatach br.

VII. SYTUACIA SPOLKI | PERSPEKTYWY JEJ DZIALANIA

S

1. Dziatalno$é Spotki w 2015 roku

W 2015 r. Spoétka zakupita wierzytelnosci o tgcznej wartosci 2.314.413 zt w stosunku do 4.218 dtuznikow.
Zakupione portfele pochodzity gtéwnie z sektora finansowego (71,09%) oraz sektora zaliczanego przez Spétke
do kategorii ustug pozostatych (28,91%) i miaty charakter detaliczny. Jako$¢ tych wierzytelnosci jest wysoka, co
pozwoli na osigganie wyzszych parametréw Sciggalnosci w kolejnych latach ich obstugi.

W 2015 r. Spétka - tak jak i w latach poprzednich - koncentrowata uwage przede wszystkim na tych portfelach,
ktore zjej punktu widzenia stanowity atrakcyjng inwestycje o wysokim potencjale w zakresie realizacji
oczekiwanej stopy zwrotu. Aktywny udziat w przetargach i uwazny monitoring rynku pozwolit na podejmowanie
racjonalnych decyzji biznesowych w tym obszarze i nabywanie tylko takich portfeli, ktérych ceny — w ocenie
Zarzadu — byty adekwatne do jakosci tworzacych je wierzytelnosci.

W ramach zawartych umoéw o $wiadczenie ustug windykacyjnych, Spétka otrzymata do obstugi - wierzytelnosci
o tgcznej wartosci 278.066.893 zt, w stosunku do 107.456 dtuznikow. Warto réwniez wspomnieé, ze wszystkie
podpisane w 2015 roku umowy umocnity pewnos¢ ciggtosci dziatalnosci biznesowe] i zapewnity naptyw do
Spétki nowych perspektywicznych wierzytelnosci do obstugi.

W 2015 r. Spétka kontynuowata dziatania w zakresie obstugi wierzytelnosci sekurytyzowanych. W dalszym ciggu
realizowana jest, zapoczatkowana w pazdzierniku 2008 r., obstuga wierzytelnosci sekurytyzowanych na rzecz
EGB Podstawowego Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (dalej:
EGB PNSFIZ), ktdory nabyt portfele korporacyjne od banku PEKAO S.A. Spétka kontynuowata takze dziatalnosé
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zwigzang z obstuga wierzytelnosci bankowych, obejmujac kolejne certyfikaty inwestycyjne i zapewniajgc sobie
obstuge ich wierzytelnosci na wytacznos¢ w funduszach sekurytyzacyjnych - AGIO EGB NSFIZ oraz
EGB Wierzytelnosci 1 NSFIZ (wczesniej Plejada Wierzytelnosci 1 FIZ NFS), a takie bedac serwiserem
zarzadzajgcym w OPUS NS FIZ, ALTUS NS FIZ Wierzytelnosci, ALTUS NS FIZ Wierzytelnosci 2, ALTUS NS FIZ
Wierzytelnosci 3. Szczegdtowe informacje dotyczgce ww. funduszy znajduja sie w pkt. Ill.1 niniejszego
sprawozdania.

Spétka nadal bedzie dazy¢ do umacniania silnej pozycji konkurencyjnej na rynku, przede wszystkim poprzez
zawieranie kontraktow z dotychczasowymi i nowymi Klientami. EGB Investments SA nadal poszukiwaé¢ bedzie
portfeli, ktére lezg w kregu zainteresowan Spotki oraz obstugiwanych przez nig funduszy sekurytyzacyjnych.
Podkreslenia wymaga, ze istotny wptyw na przyszte przychody bedzie miato takze wzmozone zainteresowanie
oferowanymi przez Spé6tke produktami ze strony bankéw, firm ubezpieczeniowych i innych podmiotéw.

Wartym podkreslenia pozostaje réwniez fakt pozytywnego przejscia przez Spoétke w lipcu i pazdzierniku 2015 r.
dwdch corocznych audytow przeglagdowych ISO, ktére objety swym zakresem wszystkie strategiczne obszary jej
dziatalnosci, w tym zgodnos¢ dziatania:

2 Systemu Zarzgdzania Jakos$cig Spétki z norma 1SO 9001,

o Systemu Zarzadzania Bezpieczenstwem Informacji z wymaganiami normy ISO 27001.

Audyty, przeprowadzone przez niezaleing, zewnetrzng jednostke certyfikacyjng potwierdzity, iz wdrozone
procedury i zabezpieczenia sg zgodne z wymaganiami ww. norm. Tym samym Spotka uzyskata prawo do
dalszego postugiwania sie certyfikatami do czasu kolejnych audytéw, ktdre beda miaty miejsce w drugiej
potowie 2016 r.

2. Portfel wierzytelnosci przyjety przez Spétke do obstugi w 2015 r.

taczng wartos¢, liczbe oraz strukture branzowg portfela wierzytelnosci przyjetego przez Spoétke do obstugi
w 2015 roku, (zakupionych, zleconych Spoétce do obstugi przez Klientow i przez fundusze sekurytyzacyjne na
mocy podpisanych przez EGB Investments SA umdéw o zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami),
przedstawiajg ponizsze wykresy.

Struktura branzowa portfela wierzytelnosci przyjetego do obstugi w 2015 r. — wg wartosci wierzytelno$ci

ubezpieczeniowa
1%

eleinformatyczna

finansowa 12%
829% 728 639 778 zt
pozostate
5%
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Struktura branzowa portfela wierzytelnosci przyjetego do obstugi w 2015 r. — wg liczby wierzytelnosci
w portfelu

pozostate

38% \

finansowa
29%

168 147 sztuk

teleinformatyczna ubezpieczeniowa

20% 13%

3. Raport o ryzyku

Gtéwne ryzyka i zagrozenia, ktdre moga pojawi¢ sie w zwigzku z dziatalnoscig EGB Investments SA, mozna
podzieli¢ na ryzyka zwigzane z otoczeniem zewnetrznym oraz zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig Spotki.

3.1 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Spétka prowadzi dziatalnos¢

2 Ryzyko zwigzane ze zmiang wysokosci odsetek ustawowych

Wysokosé odsetek ustawowych ma wptyw na dziatalnosé EGB Investments SA w zakresie, w jakim dopuszczalne
jest zadanie od dtuznikow zaptaty kwoty odsetek za opdznienie w oparciu o poziom odsetek ustawowych,
ustalany przez Ministra Sprawiedliwosci w drodze obwieszczenia. Zmiany poziomu odsetek ustawowych nie sg
dokonywane regularnie, w zwigzku z czym czesto nie nadgzajg za zmianami rynkowych stép procentowych,
cho¢ aktualnie odsetki ustawowe s uzaleznione od stopy referencyjnej Narodowego Banku Polskiego.
EGB Investments SA nie ma wptywu zaréowno na czestotliwos¢ dokonywanych zmian, jak i ostateczny ich
poziom. Nalezy jednak wskaza¢, iz przychody Spétki, ktérych wysokos¢ uzalezniona jest od tego czynnika, nie
stanowig istotnej czesci w strukturze przychoddéw ze sprzedazy.

2 Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem organéw sgdowych i egzekucyjnych

Z uwagi na charakter prowadzone] dziatalnosci, EGB Investments SA jest strong znacznej liczby postepowan
sagdowych. Nieuzasadnione opdznienia wystepujgce po stronie wymiaru sprawiedliwosci, mogg spowodowac
nieoczekiwane przesuniecia termindw ostatecznych rozstrzygnie¢ proceséw windykacyjnych z wykorzystaniem
drogi sgdowej. Spétka podejmuje dziatania neutralizujgce ewentualny brak droznosci organéw sadowych,
wsrdd ktérych znajduje sie m.in. dokonywanie w porozumieniach z dtuznikami wyboru sadu rozpoznajgcego
ewentualny spér. Dodatkowo Spotka, w ramach obowigzujgcych przepiséw prawa, stara sie wspdtpracowac
z wybranymi komornikami sgdowymi, najbardziej efektywnymi sposréd jej znanych, przez co ogranicza ryzyko
przewlektosci procedur egzekucyjnych. W miare potrzeb grono tych komornikdw jest poszerzane. Okresowo
dokonywane s3 analizy skutecznosci organdéw egzekucyjnych, na podstawie ktdrych Spétka wybiera podmioty
posiadajgce odpowiednig infrastrukture oraz najwiekszg efektywnos¢. Przyspieszeniu windykacji sadowej
sprzyja mozliwos¢ kierowania spraw na droge elektronicznego postepowania upominawczego, z czego Spoétka
z powodzeniem korzysta juz od 2010 roku. EGB Investments SA zamierza w kolejnych latach dalej
intensyfikowa¢ dziatania w tym obszarze. W lipcu 2013 roku weszta w zycie nowelizacja Kodeksu Postepowania
Cywilnego, w wyniku czego w ramach elektronicznego postepowania upominawczego wprowadzono
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obligatoryjne dane pozwu oraz ograniczenia czasowe mozliwosci dochodzenia roszczen w tym trybie.
Wprowadzone zmiany mogg wptywac na wzrost kosztow obstugi spraw kierowanych przez EGB Investments SA
do sgdu oraz wydtuzenie czasu ich procedowania.

2 Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem ograniczeh w sprzedazy wierzytelnosci

Dziatalno$¢ EGB Investments SA jest uzalezniona od mozliwosci nabywania pakietow wierzytelnosci zbywanych
przez pierwotnych wierzycieli. Hipotetyczne wprowadzenie zakazu dokonywania tego typu transakcji przez
pierwotnych wierzycieli lub znaczace ograniczenie tej mozliwosci, mogtoby w istotny sposéb wptyna¢ na
podstawowgq dziatalnos¢ Spoétki. W przesztosci dochodzito do nieskutecznych préb wprowadzenia takich
ograniczen w obrocie wierzytelnosciami konsumenckimi. Dotychczas Spétka nie spotkata sie z prébami
wprowadzenia podobnych ograniczen dotyczgcych wierzytelnosci pochodzgcych z obrotu gospodarczego.

2 Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego

Przepisy prawa, jego interpretacje i praktyka stosowania ulegajg w Polsce dos¢ czestym zmianom. Przepisy
mogg zmieniac sie na korzysc przedsiebiorcéw, lecz moga takze wywotywac negatywne skutki dla prowadzonej
przez nich dziatalnosci. W odniesieniu do Spétki, negatywne konsekwencje mogg wywotaé zmiany w zakresie
prawa podatkowego, dziatalnosci gospodarczej, pracy i ubezpieczen spotecznych, czy prawa z zakresu papierow
wartosciowych, gtéwnie nadzoru nad rynkiem finansowym i o funduszach inwestycyjnych. Szczegélnie czeste
i niebezpieczne s3 zmiany interpretacyjne przepisdw podatkowych. Brak jest spdjnosci w praktyce organdow
skarbowych i orzecznictwie sgdowym w sferze opodatkowania. Przyjecie przez organy podatkowe interpretacji
prawa podatkowego innej niz stosowana przez Spdtke, moze implikowac pogorszenie jej sytuacji finansowej,
aw efekcie ujemnie wptyng¢ na osiggane wyniki iperspektywy jej rozwoju. Spdétka ma wptyw na
zminimalizowanie tego ryzyka jedynie poprzez oddziatywania zwigzkdéw pracodawcéw i stowarzyszen, do
ktérych nalezy. Organizacje te majg prawng mozliwos¢ opiniowania pewnych regulacji w trakcie prac na
projektami legislacyjnymi. Podkreslenia wymaga, iz cho¢ interpretacje organdéw podatkowych bywajg
rozbiezne, to EGB Investments SA, po przeprowadzonych kontrolach ipostepowaniach przed sadem
administracyjnym, uzyskata sprzyjajgce rozstrzygniecia, co stawia jg w bardzo korzystnej sytuacji i Swiadczy o jej
stabilnej pozycji takze w tym obszarze.

2 Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem przez ustawodawce mozliwosci ogtoszenia przez konsumenta
upadtosci

Ustawg z 5 grudnia 2008 r. o zmianie ustawy — Prawo upadtosciowe i naprawcze oraz Ustawy o kosztach
sadowych w sprawach cywilnych (Dz. U. z 2008 r., Nr 234, poz. 1572) wprowadzona zostata do polskiego
porzadku prawnego instytucja upadtosci konsumenckiej, dotyczgca osob fizycznych nieprowadzacych
dziatalnosci gospodarczej, ktérych niewyptacalnos¢ powstata wskutek wyjgtkowych i niezaleznych od nich
okolicznosci. Na mocy ostatnich nowelizacji wprowadzonych Ustawg z 24 sierpnia 2014 r. o zmianie ustawy —
Prawo upadtosciowe i naprawcze, ustawy o Krajowym Rejestrze Sgdowym oraz ustawy o kosztach sgdowych
w sprawach cywilnych (Dz. U.2014.1306 z dnia 2014.09.30) oraz Ustawg z dnia 15 maja 2015 roku Prawo
restrukturyzacyjne (Dz.U.2015.978 z dnia 2015.07.14) ogtoszenie upadfosci konsumenckiej stato sie
fatwiejsze. Od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r. w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym opublikowano
ogtoszenia postanowien sadu o ogtoszeniu upadtosci w stosunku do 2112 osdb.

< Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczna

Dziatalno$¢ Spdtki oraz poziom osigganych wynikow finansowych uzaleznione sg, w sposéb bezposredni
i posredni, od ksztattowania sie takich zmiennych makroekonomicznych, jak: tempo wzrostu gospodarczego,
stopa bezrobocia, inflacja, wysoko$¢ stdp procentowych, a takze ksztatt polityki fiskalnej i monetarnej. Ogdlna
sytuacja gospodarcza pozostaje poza zasiegiem wptywu Spotki, jednakze w celu ograniczenia wystgpienia tego
ryzyka EGB Investments SA, przed podjeciem decyzji o zakupie nowego portfela wierzytelnosci bgdz przyjeciem
go do obstugi, dokonuje kazdorazowo badania jakosci portfela pod katem mozliwosci realizacji efektywnej
windykacji.
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2 Ryzyko zwigzane z trudniejszym dostepem do kapitatu

Realizacja zatozonej przez Spodtke strategii uzalezniona jest od skutecznego pozyskiwania kapitatu. Zmiennos¢
sytuacji na rynkach finansowych, wynikajgca z gorszych warunkéw ogdlnogospodarczych, moze negatywnie
wptyna¢ na dostep Spotki do zrédet kapitatu, czego konsekwencjg moze by¢ ograniczenie perspektyw rozwoju,
brak mozliwosci osiggniecia zaktadanych wynikdw finansowych, czy tez odpowiednia zmiana zatozonej strategii.
W celu ograniczenia ryzyka EGB Investments SA dazy do dywersyfikacji zrédet dostepu do kapitatu, opierajac
swdj rozwdj na ostroznej polityce finansowej.

3.2 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spétki

2 Ryzyko upadtosci znaczacego dtuznika

Prowadzong przez EGB Investments SA dziatalnos¢ windykacji wierzytelnosdci wtasnych, a takze obstuge oraz
zarzadzanie wierzytelnosciami zleconymi przez klientow zewnetrznych, w tym fundusze sekurytyzacyjne,
cechuje mozliwos$¢ ogtoszenia przez dtuznika upadfosci. W przypadku ogtoszenia upadtosci przez jednego lub
kilku dtuznikéw istnieje ryzyko, iz Spotka moze miec trudnosci z odzyskaniem naleznosci, co w konsekwencji
moze prowadzi¢ do pogorszenia wynikéw finansowych i utraty przez nig ptynnosci. W celu ograniczenia tego
ryzyka, zbudowany zostat zréznicowany m.in. pod wzgledem branzowym i wartosci pakietu, portfel dtuznikow,
ktéry dodatkowo jest stale monitorowany. Podkreslenia wymaga, iz w aktualnym portfelu nie ma takich
dtuznikow, ktérych pojedyncze upadtosci mogtyby w sposob istotny zagrozi¢ interesom Spoétki. Warto rowniez
wspomnie¢, iz Spétka nabywa takze wierzytelnosci wobec dtuznikéw znajdujgcych sie w upadtosci, oferujac za
nie niskie ceny. Niejednokrotnie odzyskane S$rodki znaczaco przewyzszajg zaptacong cene. Dodatkowo
wierzytelnosci istotne sg wierzytelnosciami zabezpieczonymi na majatku.

2 Ryzyko utraty ptynnosci

W przypadku zakupu wierzytelnosci na wiasny rachunek istnieje ryzyko, ze w sytuacji, gdy zakupione
wierzytelnosci nie wygenerujg przeptywdw pienieznych lub wygenerujg je w pdziniejszym terminie od
przewidywanego, Spdtka moze mieé¢ trudnosci z uregulowaniem zobowigzan wobec wierzycieli, co
w konsekwencji moze prowadzi¢ do utraty ptynnosci. Celem ograniczenia tego rodzaju ryzyka EGB Investments
SA prowadzi polityke zréwnowazonego planowania przeptywdw pienieznych, uwzgledniajgc mozliwosc¢
opdznien w sptatach przez czes¢ dtuznikdéw, ktorzy sg kategoryzowani wg poziomu ptynnosci finansowej
i poziomu wykonania zobowigzan.

2 Ryzyko zwigzane z zarzgdzaniem wierzytelnosciami funduszy sekurytyzacyjnych

Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Zarzadu, Spotka zarzadza wierzytelnosciami funduszu
sekurytyzacyjnego:

e EGB PNSFIZ na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego na prowadzenie takiej dziatalnosci
przyznanego decyzjg KNF z 5 grudnia 2007 r. (DFL/4034/96/19/07/V/U/6-11/AG),

e AGIO EGB NSFIZ, OPUS NSFIZ, EGB Wierzytelnosci 1 NSFIZ, ALTUS NS FIZ Wierzytelnosci, ALTUS NS FIZ
Wierzytelnosci 2, ALTUS NS FIZ Wierzytelnosci 3 na podstawie ogdlnego zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego na zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami z 2 grudnia 2010 r.
(DFL/S/4034/197/21/U/10/MR).

Spétka, jako podmiot zarzadzajacy sekurytyzowanymi wierzytelnosciami, zobowigzana jest do zapewnienia
odpowiednich warunkéw technicznych i organizacyjnych oraz wdrozenia i przestrzegania szczegétowych
procedur zwigzanych m.in. z zapobieganiem ujawnieniu lub wykorzystaniu informacji stanowigcych tajemnice
zawodowa, czy przechowywaniem i archiwizowaniem dokumentéw. Zobowigzana jest ponadto informowac
Komisje Nadzoru Finansowego o kazdej zmianie w tym zakresie. Niezaleznie jest zobligowana do prowadzenia
dziatalnosci z zachowaniem zasad uczciwego obrotu oraz w sposdb nalezycie zabezpieczajgcy interesy
uczestnikéw funduszu sekurytyzacyjnego. Dziatalno$¢ Spotki w zakresie zarzadzania sekurytyzowanymi
wierzytelnosciami jest nadzorowana przez Komisje Nadzoru Finansowego.
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2 Ryzyko zwigzane z utratg wykwalifikowanej kadry

Osobami kluczowymi dla dziatalnosci Spétki jest Zarzad oraz inne osoby, w tym przede wszystkim dyrektorzy
i zastepcy dyrektoréw poszczegdlnych jednostek organizacyjnych. Osoby te w znacznym stopniu przyczynity sie
do osiaggniecia aktualnej pozycji rynkowej, wobec czego ewentualna utrata ktérejkolwiek z nich moze sie wigzac
z ryzykiem operacyjnym dla Spétki. Celem ograniczenia mozliwosci wystgpienia tego ryzyka, Spotka zawarta
w latach poprzednich z kluczowymi pracownikami stosowne umowy o zakazie konkurencji. Wdrozyta takze
odpowiednie procedury funkcjonowania na wypadek ewentualnej utraty ktoregokolwiek ze specjalistow w taki
sposob, by nie wigzato sie to z utratg know-how w zakresie pozyskiwania nowych portfeli czy odzyskiwania
naleznosci. Ryzyko utarty kluczowych pracownikéw jest z punktu widzenia Zarzadu Spétki znikome, z uwagi na
stabilng i dtugoletnia wspdtprace, a takze ze wzgledu na oferowane warunki pracy oraz mozliwos¢ podnoszenia
kwalifikacji w ramach szkolen, na ktoére kieruje Spotka lub podejmowanych we wtasnym zakresie, z mozliwoscig
dofinansowania danego kierunku ksztatcenia.

2 Ryzyko zwigzane z awarig systemu informatycznego

Wystgpienie awarii systemu informatycznego wdrozonego w Spétce, w szczegdlnosci opracowanego
autorskiego programu PDW, powodujgce]j brak dostepu do niezbednych danych, moze negatywnie wptyna¢ na
prowadzong przez EGB Investments SA dziatalno$¢ oraz osiggane wyniki finansowe.

Minimalizacji ryzyka awarii systemu informatycznego powinien stuzy¢ fakt, iz gtdwny system informatyczny
Spotki (PDW) jest systemem autorskim, przez co usuniecie wszelkich awarii z nim zwigzanych moze nastgpic¢
w stosunkowo krétkim czasie, bez koniecznosci angazowania podmiotow zewnetrznych. Ponadto celem
zapewnienia ciggtosci dziatania Spdtka wypracowata odpowiednie procedury, na biezaco korzysta z back-upéw
systemu, a takze zawarta umowe, na mocy ktdrej posiada profesjonalng siedzibe zapasowa.

2 Ryzyko zwigzane z nabywaniem nowych portfeli wierzytelnosci, btedng oceng nabywanych lub
przyjmowanych do obstugi portfeli wierzytelnosci i koncentracja ryzyka kredytowego

W przypadku braku zakupu nowych portfeli, wynikajgcego ze znikomej podazy, braku dostepu do kapitatu lub
dziatan podmiotéw konkurencyjnych, Spotka moze by¢ narazona na zahamowanie dynamiki rozwoju oraz brak
realizacji zatozonych wynikéw finansowych. Aby zminimalizowa¢ to ryzyko, Spétka buduje strukture osigganych
przychodéw bazujgc na kilku gtéwnych liniach biznesowych, a takze wprowadza do swojej oferty nowe
produkty i ustugi, niezwtocznie odpowiadajac na zapotrzebowanie rynku.

Btedne oszacowanie jakosci nabywanego przez Spétke portfela moze spowodowaé, iz osiggane przychody oraz
wyniki finansowe beda odbiega¢ od poziomu pierwotnie zatozonego. Minimalizacji ryzyka sprzyja¢ powinno
posiadane doswiadczenie, dzieki ktéoremu mozliwe jest zarzadzanie pakietami wierzytelnosci pochodzgcymi
zréznych branz. O jego wysokim poziomie Swiadczy fakt, iz od wielu lat Spdtka wykonuje ustugi badania
i wyceny portfeli wierzytelnosci réwniez na rzecz podmiotow zewnetrznych.

Spétka nabywa nowe portfele zasadniczo sktadajgce sie z duzej ilosci relatywnie mato znaczacych indywidualnie
wierzytelnosci, dzieki czemu nastepuje rozproszenie ryzyka kredytowego. Nabywane wierzytelnosci stanowigce
indywidualnie znaczgce pozycje, ktére moglyby powodowaé koncentracje ryzyka kredytowego s3
wierzytelnosSciami objetymi zabezpieczeniem majgtkowym.

Podkreslenia wymaga zatem obiektywna stabilnos¢ srodowiska prawnego, w jakim od lat funkcjonuje Spétka,
choé¢ w tym zakresie nie s3 mozliwe do przewidzenia jakiekolwiek zmiany i ich kierunek. Ewentualne ryzyka
zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej w zakresie przedmiotu dziatania Spotki - jak wskazano
powyzej - sg znikome, aczkolwiek nie mozna catkowicie wykluczyé¢ ich wystgpienia. Niemniej jednak Spoétka
stara sie przewidywaé sfery, w ktorych mogg pojawia¢ sie zagrozenia i podejmowac dziatania, ktore
w najbardziej wtasciwy sposéb pozwolg je wyeliminowac lub co najmniej zminimalizowac.
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VIIl. ZASADY tADU KORPORACYJNEGO

EGB Investments SA wdrozyta zasady tadu korporacyjnego wynikajace z Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych
na NewConnect, przyjetych uchwatg nr 293/2010 Zarzgdu Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.
z dnia 31 marca 2010 r., przy czym z zasad tych:
2  pkt. 1 przyjeta z modyfikacja,
2 wymienione dalej punkty przyjeta pod warunkiem wystgpienia zdarzen z nich wynikajgcych — s3 to:
pkt 3.8, pkt. 3.14, pkt 3.16, pkt 3.17, pkt 3.18, pkt 3.19, pkt 6, pkt 7, pkt 8, pkt 9.2, pkt 12, pkt 13, pkt
133, pkt 14, pkt 15 oraz pkt 16a.
Woyjasnienia dotyczgce zakresu oraz formy stosowania zasad fadu korporacyjnego zostaty przedstawione przez
Spoétke w oddzielnym dokumencie zatytutowanym , Informacja Zarzadu o stosowaniu przez EGB Investments SA
zasad fadu korporacyjnego”.

IX. PODSUMOWANIE

Miniony — 20 rok istnienia EGB Investments SA - to okres kolejnych duzych zmian korporacyjnych
i organizacyjnych. Wsparcie nowego Inwestora — niektdrych funduszy zarzadzanych przez ALTUS TFI S.A.
pozwolito Spdétce na dalszy dynamiczny rozwdj oraz ciggte podnoszenie jakosci ustug i obstugi klientow.

W roku ubiegtym Spétka kontynuowata dziatania zwigzane z realizacjg Program Emisji Obligacji, w ramach
ktérego pozyskano 22 min zt. EGB Investments SA terminowo wywigzywata sie ze wszystkich zobowigzan
zwigzanych z emisjg obligacji, w tym sptaty kupondow odsetkowych oraz wykupu kolejnych wymagalnych serii.

EGB Investments SA w dalszym ciggu z powodzeniem realizowata wszystkie kwestie zwigzane z notowaniem jej
akcji na rynku NewConnect. W roku 2015 Spodtka wprowadzita takie cztery serie obligacji na Catalyst.
Perfekcyjne - zdaniem wielu ekspertéw - wypetnianie przez EGB Investments SA obowigzkéw informacyjnych
spotki publicznej pogtebia zaufanie zaréwno Inwestoréw, Partneréw Biznesowych, jak i Klientdw. Doceniajg to
takze Obligatariusze, ktérzy w dalszym ciggu obejmujg kolejne serie obligacji w ramach realizowanego przez
Spoétke Programu.

Kolejny rok z rzedu EGB Investments SA z sukcesem realizowata dziatania zwigzane z obstuga wierzytelnosci
sekurytyzacyjnych ulokowanych w funduszach. W roku 2015 Spdtka podpisata umowy o zarzadzanie
sekurytyzowanymi wierzytelnosciami z kilkoma funduszami sekurytyzacyjnymi. Dodatkowo spétka dominujaca
objefa certyfikaty inwestycyjne w czterech funduszach sekurytyzacyjnych. Spétka, w zwigzku z jej znacznym
rozwojem oraz zmianami korporacyjnymi, dokonata przeobrazen organizacyjnych, majgcych zapewnié
sprawniejsze, a zarazem jeszcze bardziej profesjonalne i rentowne funkcjonowanie. Wszystkie podejmowane
dziatania miaty i majg na celu uzyskiwanie przez EGB Investments SA jak najlepszych wynikéw finansowych, co
stanowi¢ bedzie Zrédto satysfakcji zaréwno dla Zarzadu i Pracownikéw Spétki, jak i jej aktualnych, a takze
przysztych Akcjonariuszy oraz Inwestoréw.

Bydgoszcz, 31 marca 2016 r.
T z[Kuciel

Preges Zarzadu
EGB Investments SA

26

e §




www.egb.pl

RAPORT O STOSOWANIU
DOBRYCH PRAKTYK




G

INVESTMENTS SA

s

I. INFORMACIA O STOSOWANIU PRZEZ EGB INVESTMENTS SA ZASAD DOBRYCH
PRAKTYK SPOLEK NOTOWANYCH NA NEWCONNECT

EGB Investments SA wdrozyta zasady tadu korporacyjnego wynikajgce z Dobrych Praktyk Spétek Notowanych

na NewConnect, przyjetych uchwatg nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

z dnia 31 marca 2010 r. Ponizej przedstawiono szczegdtowy opis zakresu i formy stosowania poszczegdlnych

zasad przez Spotke.

2 Zasadanrl

Spétka powinna prowadzi¢ przejrzystg
i efektywng polityke informacyjng, zaréwno
z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak
i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz
najnowszych narzedzi komunikacji
zapewniajacych szybkosé, bezpieczerstwo
oraz szeroki i interaktywny dostep do
informacji. Spétka korzystajagc w  jak
najszerszym stopniu z tych metod, powinna
zapewnié odpowiednia komunikacje
z inwestorami i analitykami, wykorzystujac
w tym celu réwniez nowoczesne metody
umozliwiaé

komunikacji internetowe;j,

transmitowanie obrad walnego
zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet,

rejestrowaé przebieg obrad

i upublicznia¢ go na stronie internetowe;j.

9 Zasadanr2
Spétka powinna zapewni¢ efektywny dostep
do informacji niezbednych do oceny sytuacji
i perspektyw Spdétki oraz sposobu jej
funkcjonowania.

2 Zasadanr3
Spétka prowadzi korporacyjng strone

internetowa.

2 Komentarz

Zasada stosowana z wyjatkiem transmitowania obrad
walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet.
Spotka prowadzi przejrzysta polityke informacyjng i stara sie
zapewnié¢ opinii publicznej szeroki dostep do informaciji.
W raportowanym okresie Spotka systematycznie
informowata akcjonariuszy i inwestorow o biezacych
wydarzeniach.

Spotka umozliwia takze Akcjonariuszom oraz potencjalnym
Inwestorom subskrypcje newslettera oraz udostepnia
w petni  funkcjonalng wersje mobilng serwisu egb.pl —
m.egb.pl.

Obecnie Spotka nie przewiduje transmisji obrad Walnego
Zgromadzenia przez Internet, gdyz koszty tej transmisji
mogtyby przewyiszy¢ spodziewany efekt. W przypadku
wystgpienia w przysztosci okolicznosci uzasadniajgcych to
rozwigzanie, Spotka gotowa jest takie dziatanie podjac.

2 Komentarz
Zasada stosowana.
Informacje dotyczace funkcjonowania Spoétki sg publikowane
w postaci raportow biezgcych i okresowych na stronie
korporacyjnej Spotki oraz wysytane w formie newslettera do
zarejestrowanych uzytkownikéw oraz do medidow w postaci
komunikatéw  prasowych,

zapewniajagc  tym samym

efektywny dostep opinii publicznej do nich.

2 Komentarz

Zasada stosowana.

Serwis korporacyjny www.egb.pl zawiera rozbudowang
sekcje ,Relacje inwestorskie”. Serwis jest wspierany przez
CMS, ktéry pozwala na samodzielne modyfikowanie
i uaktualnianie tresci w zaleznosci od potrzeb. Dzieki temu
wszystkie istotne z punktu widzenia relacji inwestorskich
informacje mogg zosta¢ natychmiast zamieszczone na
stronie internetowej. Petna wersja sekcji Relacje
Inwestorskie funkcjonuje takze w ramach wersji mobilnej

serwisu, pod adresem m.egb.pl.
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S Zasadanr3.1

Spétka prowadzi korporacyjng  strone

internetowg i zamieszcza na  niej
podstawowe informacje o Spodfce i jej

dziatalnosci (strona startowa).

S Zasadanr3.2

Spétka prowadzi korporacyjng  strone
internetowg i zamieszcza na niej opis
dziatalnosci emitenta ze wskazaniem
rodzaju dziatalnosci, z ktérej emitent

uzyskuje najwiecej przychoddw.

S Zasadanr3.3

Spétka prowadzi korporacyjng  strone
internetowgq i zamieszcza na niej opis rynku,
na ktorym dziata emitent,  wraz
z okresleniem pozycji emitenta na tym

rynku.

o Zasadanr3.4
Spétka
internetowg i zamieszcza na niej zyciorysy

prowadzi  korporacyjng  strone

zawodowe cztonkdéw organdw Spofki.

o Zasadanr3.5
Spétka
internetowg i zamieszcza na niej powziete

prowadzi korporacyjng strone
przez Zarzad, na podstawie o$wiadczenia

cztonka rady nadzorczej, informacje
0 powigzaniach cztonka rady nadzorczej
z akcjonariuszem dysponujacym  akcjami
reprezentujacymi nie mniej niz 5% ogolnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu

Spotki.

2 Zasadanr3.6
Spétka
internetowa i zamieszcza na niej dokumenty

prowadzi korporacyjng strone

korporacyjne Spétki.
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S Komentarz

Zasada stosowana.

Informacje dotyczace podstawowych informacji o Spoétce
i jej dziatalnosci dostepne sg na jej stronie korporacyjnej pod
adresem

jestesmy/.

http://www.egb.pl/firma-windykacyjna/kim-

S Komentarz

Zasada stosowana.

Informacje dotyczace opisu dziatalnosci spétki wraz ze
wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z ktérej EGB Investments
SA uzyskuje najwiecej przychoddw dostepne s3 na jej stronie
korporacyjnej pod adresem www.egb.pl/oferta/.

2 Komentarz
Zasada stosowana.
Opisu rynku, na ktorym dziata Spotka, wraz z krotkim rysem
historycznym oraz specyfika tego sektora w Polsce, znajduje
sie na stronie korporacyjnej pod adresem
www.egb.pl/relacje-inwestorskie/rynek-windykacji-i-

sekurytyzacji-w-polsce/.

2 Komentarz
Zasada stosowana.
Zyciorysy zawodowe cztonkéw organéw Spétki (Zarzadu
i Rady Nadzorczej) dostepne sg na stronie korporacyjnej pod
adresem http://www.egb.pl/relacje-inwestorskie/firma-

windykacyjna/zarzad-tomasz-kuciel/

oraz http://www.egb.pl/relacje-inwestorskie/firma-

windykacyjna/rada-nadzorcza/.

2 Komentarz

Zasada stosowana.

Wskazane informacje zostang opublikowane na stronie
internetowej po otrzymaniu przez Spodtke stosownych
oswiadczen.

2 Komentarz

Zasada stosowana.

Dokumenty korporacyjne Spétki, w tym: Statut Spoiki,
Regulamin Rady Nadzorczej, Regulamin Zarzadu oraz KRS,
dostepne sg na stronie internetowej pod adresem
http://www.egb.pl/relacje-inwestorskie/lad-

korporacyjny/dokumenty-firmy-windykacyjnej/.
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S Zasadanr3.7

Spétka prowadzi korporacyjng  strone
internetowg i zamieszcza na niej zarys

plandw strategicznych Spofki.

S Zasadanr3.8
Spotka
internetowg i

prowadzi korporacyjng strone
zamieszcza ha  nigj
opublikowane prognozy wynikow
finansowych na biezacy rok obrotowy, wraz
z zatozeniami do tych prognoz oraz
korektami do tych prognoz (w przypadku,

gdy emitent publikuje prognozy).

o Zasadanr3.9
Spotka
internetowq i zamieszcza na niej strukture

prowadzi korporacyjng strone
akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem
gtéwnych akcjonariuszy oraz akgji

znajdujacych sie w wolnym obrocie.

o Zasadanr3.10
Spotka
internetowq i zamieszcza na niej dane oraz

prowadzi korporacyjng strone
kontakt do osoby, ktéra jest odpowiedzialna
w Spétce za relacje inwestorskie oraz
kontakty z mediami.

S Zasadanr3.12
Spétka
internetowg i

prowadzi korporacyjng strone
zamieszcza ha  nigj

opublikowane raporty biezgce i okresowe.
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S Komentarz
Zasada stosowana.
Zarys plandw strategicznych Spotki dostepny jest na stronie
korporacyjnej pod adresem www.egb.pl/relacje-

inwestorskie/firma-windykacyjna/strategia-rozwoju/.

2 Komentarz

Zasada stosowana.

Spotka nie opublikowata prognozy wynikéw finansowych na
rok 2015. W przypadku publikacji prognoz w kolejnych
latach, zostang one zamieszczone na stronie internetowej
Spotki.

2 Komentarz

Zasada stosowana.

Struktura akcjonariatu Spétki wraz ze wskazaniem gtéwnych
akcjonariuszy, liczby posiadanych przez nich akcji, struktura
akcjonariatu wg liczby akcji i wg liczby gloséw, a takze
informacje na temat akcji znajdujagcych sie w wolnym
obrocie, znajduje sie na stronie korporacyjnej pod adresem
www.egb.pl/relacje-inwestorskie/firma-

windykacyjna/akcjonariat/.

2 Komentarz
Zasada stosowana.
Informacje na temat oséb kontaktowych, odpowiedzialnych
za prowadzenie dziatan w obszarze relacji inwestorskich oraz
kontakty z mediami, wraz z danymi kontaktowymi, dostepne
sg na stronie korporacyjnej pod adresami:
www.egb.pl/firma-windykacyjna-kontakt/,

www.egb.pl/relacje-inwestorskie/firma-windykacyjna-

kontakt-dla-inwestorow/,

www.egb.pl/relacje-inwestorskie/sekurytyzacja-

wierzytelnosci-biuro-prasowe/firma-windykacyjna-kontakt-

dla-mediow/.

2 Komentarz
Zasada stosowana.
Raporty biezace i okresowe Spotki publikowane sg na stronie
korporacyjnej w czesci poswieconej relacjom inwestorskim,
odpowiednio pod adresami:
= Raporty EBI biezgce: www.egb.pl/relacje-

inwestorskie/firma-windykacyjna-raporty/ebi-

biezace/

=  Raporty EBI okresowe: www.egb.pl/relacje-

inwestorskie/firma-windykacyjna-raporty/ebi-

okresowe/

= Raporty ESPI: www.egb.pl/relacje-
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2 Zasadanr3.13
Spétka prowadzi korporacyjng strone
internetowg i zamieszcza na niej kalendarz
zaplanowanych dat publikacji finansowych
raportow  okresowych, dat  walnych
zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami

i analitykami oraz konferencji prasowych.

o Zasadanr3.14
Spétka prowadzi korporacyjng  strone
internetowgq i zamieszcza na niej informacje
na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak
wyptata dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujacych nabyciem lub ograniczeniem
praw po stronie akcjonariusza,
z uwzglednieniem terminéw oraz zasad
przeprowadzania tych operacji. Informacje
te powinny by¢ zamieszczane w terminie
umozliwiajgcym podjecie przez inwestorow

decyzji inwestycyjnych.

o Zasadanr3.16
Spétka prowadzi korporacyjng strone
internetowg i zamieszcza na niej pytania
akcjonariuszy dotyczace spraw objetych
porzadkiem obrad, zadawane przed
i wtrakcie walnego zgromadzenia, wraz

z odpowiedziami na zadawane pytania.

S Zasadanr3.17
Spétka prowadzi korporacyjng strone
internetowaq i zamieszcza na niej informacje
na temat powoddéw odwotania walnego
zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku

obrad wraz z uzasadnieniem.

S Zasadanr3.18

informacje o przerwie w obradach walnego
zgromadzenia i powodach zarzadzenia
przerwy.

2 Zasadanr3.19
informacje na temat podmiotu, z ktérym
Spotka podpisata umowe o Swiadczenie

inwestorskie/firma-windykacyjna-raporty/espi/.

S Komentarz
Zasada stosowana.
Kalendarz

zaplanowanych dat publikacji

okresowych, dat walnych zgromadzen, a takze spotkan

raportow

z inwestorami, analitykami oraz konferencji prasowych
planowanych i zorganizowanych przez Spétke, dostepne s3
na korporacyjnej stronie internetowej pod adresem
www.egb.pl/relacje-inwestorskie/firma-windykacyjna-

kalendarium-wydarzen/.

2 Komentarz

Zasada stosowana.

W przypadku podjecia przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spoétki uchwat dotyczacych wyptaty dywidendy
lub  innych  zdarzen  skutkujgcych  nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, Spotka
zamiesci takie informacje na swojej stronie korporacyjnej
z zachowaniem terminu umozliwiajacego podjecie przez

inwestoréw stosownych decyzji inwestycyjnych.

2 Komentarz

Zasada stosowana.

Zdarzenia takie jak dotgd nie miaty miejsca. Spodtka jest
Swiadoma tej zasady i w przypadku wystgpienia tego typu
zdarzen zastosuje wspomniang zasade.

2 Komentarz

Zasada stosowana.

Zdarzenia takie jak dotgd nie miaty miejsca. Spotka jest
Swiadoma tej zasady i w przypadku wystgpienia tego typu
zdarzen zastosuje wspomniang zasade.

2 Komentarz

Zasada stosowana.

Zdarzenia takie jak dotgd nie miaty miejsca. Spotka jest
Swiadoma tej zasady i w przypadku wystgpienia tego typu
zdarzen zastosuje wspomniang zasade.

S Komentarz
Zasada stosowana.

W raportowanym okresie Spétka nie wspdtpracowata
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ustug  Autoryzowanego Doradcy ze

wskazaniem nazwy, adresu strony
internetowej, numerodw telefonicznych oraz

adresu poczty elektronicznej Doradcy.

9 Zasadanr3.20
informacje na temat podmiotu, ktéry petni
funkcje animatora akcji emitenta.

9 Zasadanr3.21
dokument informacyjny (prospekt emisyjny)
Spotki, opublikowany w ciggu ostatnich
12 miesigcy.

o Zasadanr3.23

Informacje zawarte na stronie internetowej
powinny by¢ zamieszczane w sposéb
umozliwiajacy tatwy dostep do tych
informacji. Emitent powinien dokonywac
aktualizacji informacji umieszczanych na
stronie  internetowej. W  przypadku
pojawienia sie nowych, istotnych informacji
lub wystgpienia istotnej zmiany informacji
umieszczanych na stronie internetowej,
aktualizacja powinna zostac

przeprowadzona niezwtocznie.

o Zasadanr4
Spétka
internetowa, wedtug wyboru emitenta,

prowadzi korporacyjng strone
w jezyku polskim lub angielskim. Raporty

biezagce i okresowe powinny  by¢
zamieszczane na stronie internetowej co
najmniej w tym samym jezyku, w ktorym
nastepuje ich

publikacja zgodnie

z przepisami obowigzujgcymi emitenta.

2 Zasadanr5
Spétka
informacyjna ze

polityke
szczegllnym

powinna  prowadzi¢

uwzglednieniem potrzeb inwestoréw

indywidualnych. W tym celu Spétka, poza
swojg strong korporacyjng powinna
wykorzystywaé¢ indywidualng dla danej

Spotki sekcje relacji inwestorskich

z Autoryzowanym Doradcg i samodzielnie wykonywata
obowigzki informacyjne wobec gietdy i rynku. W przypadku
nawigzania wspotpracy z Autoryzowanym Doradcg Spotka
zamiesci o nim informacje na swojej stronie internetowej.

S Komentarz

Zasada stosowana.

Informacje na temat podmiotu petnigcego role Animatora
Akcji zamieszczone sg na stronie korporacyjnej Spétki pod
adresem http://www.egb.pl/relacje-inwestorskie/animator-

rynku-firmy-windykacyijnej/.

2 Komentarz
Zasada stosowana.
Link do Dokumentu Informacyjnego Spétki z 2010 r. znajduje
sie na jej stronie korporacyjnej www.egb.pl. Do tej pory
opublikowata innego

Spotka nie Dokumentu

Informacyjnego.

S Komentarz

Zasada stosowana.

Spotka na biezagco, w momencie pojawienia sie nowych
istotnych informacji lub wystgpienia ich zmiany dokonuje
aktualizacji danych umieszczonych na stronie internetowe;j.
Informacja na temat daty ostatniej aktualizacji na stronie
znajduje sie w stopce serwisu.

2 Komentarz

Zasada stosowana.
Serwis korporacyjny Spotki funkcjonuje w dwdch wersjach
jezykowych: polskiej oraz angielskiej. Raporty biezgce
zamieszczone na  stronie

i okresowe internetowej,

sporzadzone sg w jezyku polskim.

S Komentarz
Zasada stosowana.
Spdétka  wykorzystuje  indywidualng  sekcje  relacji

inwestorskich znajdujaca sie na stronie

www.gpwinfosfera.pl. Ponadto nalezy wspomnie¢, iz w roku

2013 Spotce zostata przyznana Nagroda Specjalna Ministra
Skarbu Panstwa za najlepszg komunikacje zinwestorami
indywidualnymi prowadzong poprzez strone internetowa.
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znajdujaca na stronie

www.gpwinfostrefa.pl.

o Zasadanré6
Emitent powinien utrzymywac¢ biezgce

kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego

wykonywania swoich obowigzkéw wobec
emitenta. Spdtka powinna wyznaczy¢ osobe
odpowiedzialng za kontakty

z Autoryzowanym Doradca.

9 Zasadanr?

W przypadku, gdy w Spdtce nastapi
zdarzenie, ktére w ocenie emitenta ma
istotne znaczenie dla wykonywania przez
swoich

Autoryzowanego Doradce

obowigzkow, emitent niezwtocznie
powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego

Doradce.

2 Zasadanr8

Emitent powinien zapewnic
Autoryzowanemu Doradcy dostep do
wszelkich dokumentéw i informacji

niezbednych do wykonywania obowigzkéw
Autoryzowanego Doradcy.

o Zasadanr9.1

Emitent przekazuje w raporcie rocznym
informacje na temat tgcznej wysokosci
wynagrodzen wszystkich cztonkéw zarzadu
i rady nadzorczej,

2 Zasadanr9.2

Emitent przekazuje w raporcie rocznym
informacje na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego
od emitenta z tytutu Swiadczenia wobec

emitenta ustug w kazdym zakresie.

S Komentarz

Zasada stosowana.

W raportowanym okresie Spdtka nie wspodtpracowata
z Autoryzowanym Doradcg i samodzielnie wykonywata
obowigzki informacyjne wobec gietdy i rynku. W przypadku
nawigzania wspoétpracy z Autoryzowanym Doradcg Spétka
bedzie utrzymywata biezgce kontakty z przedstawicielami
doradcy.

2 Komentarz

Zasada stosowana.

W raportowanym okresie Spoétka nie wspotpracowata
z Autoryzowanym Doradcg i samodzielnie wykonywata
obowigzki informacyjne wobec gietdy i rynku. W przypadku
nawigzania wspotpracy z Autoryzowanym Doradcg Spotka
bedzie niezwtocznie zawiadamiata doradce o zdarzeniach
majgcych znaczenie dla wykonywania przez niego swoich
obowigzkow.

2 Komentarz

Zasada stosowana.

W raportowanym okresie Spoétka nie wspotpracowata
z Autoryzowanym Doradcg i samodzielnie wykonywata
obowigzki informacyjne wobec gietdy i rynku. W przypadku
nawigzania wspotpracy z Autoryzowanym Doradcg Spotka
bedzie zapewniata mu dostep do wszelkich dokumentow
i informacji niezbednych do wykonywania jego obowigzkow.

2 Komentarz
Zasada stosowana.

2 Komentarz

Zasada stosowana.

W raportowanym okresie Spoétka nie wspodtpracowata
z Autoryzowanym Doradcg i samodzielnie wykonywata
obowigzki informacyjne wobec gietdy i rynku. W przypadku
nawigzania wspétpracy z Autoryzowanym Doradcg Spotka
bedzie przekazywaé w raporcie rocznym informacje na
temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy z tytutu
Swiadczenia wobec Spotki ustug w kazdym zakresie.
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S Zasadanr10 S Komentarz
Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej Zasada stosowana.
powinni uczestniczy¢ w obradach walnego

zgromadzenia w sktadzie umozliwiajgcym

udzielenie merytorycznej odpowiedzi na

pytania zadawane w trakcie walnego

zgromadzenia.

2 Zasadanr1l 2 Komentarz

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy W raportowanym okresie Spodtka przeprowadzita czat
wspotpracy  Autoryzowanego  Doradcy, gietfdowy z udziatem inwestoréw oraz akcjonariuszy. Spoétka
powinien organizowac¢ publicznie dostepne podejmowata takze wspotprace z przedstawicielami
spotkanie z inwestorami, analitykami medidw.

i mediami.

2 Zasadanr12 2 Komentarz

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie Zasada stosowana.

emisji akcji z prawem poboru powinna Zdarzenia takie jak dotgd nie miaty miejsca. Spotka jest
precyzowac cene emisyjng albo mechanizm Swiadoma tej zasady i w przypadku wystgpienia tego typu
jej ustalenia lub zobowigza¢ organ do tego zdarzen zastosuje wspomniang zasade.

upowazniony do ustalenia jej przed dniem
ustalenia prawa poboru, w terminie

umozliwiajgcym podjecie decyzji

inwestycyjnej.

o Zasadanr13 2 Komentarz

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny Zasada stosowana.

zapewniac zachowanie niezbednego Spotka jest swiadoma tej zasady i w przypadku wystgpienia
odstepu czasowego pomiedzy decyzjami tego typu zdarzen zastosuje wspomniang zasade.
powodujacymi okreslone zdarzenia

korporacyjne a datami, w ktdorych ustalane
sg prawa akcjonariuszy wynikajace z tych
zdarzen korporacyjnych.

S Zasadanril3a 2 Komentarz

W  przypadku otrzymania przez zarzad Zasada stosowana.

emitenta od akcjonariusza posiadajgcego co Zdarzenia takie jak dotgd nie miaty miejsca. Spotka jest
najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub Swiadoma tej zasady i w przypadku wystgpienia tego typu
co najmniej potowe ogdtu gtoséw w Spoice, zdarzen zastosuje wspomniang zasade.

informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia
w trybie okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu
Spétek  handlowych, zarzad emitenta
niezwtocznie  dokonuje czynnosci, do
ktorych jest zobowigzany w zwigzku
z organizacjq i przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie
rowniez w przypadku upowaznienia przez
sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na
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podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spétek
handlowych.

S Zasadanri14

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz
dzien wyptaty dywidendy powinny by¢ tak
ustalone, aby czas przypadajacy pomiedzy
nimi byt mozliwie najkrotszy, a w kazdym
przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych.
Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi
terminami

wymaga szczegbtowego

uzasadnienia.

o Zasadanri5s

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
wyptaty dywidendy warunkowej moze
zawiera¢ tylko takie warunki, ktorych
ewentualne ziszczenie nastapi przed dniem
ustalenia prawa do dywidendy.

2 Zasadanr16

Emitent publikuje raporty miesieczne,
w terminie 14 dni od zakoriczenia miesigca,
zawierajgce wszystkie informacje, wskazane
Gietdy
Wartosciowych w Warszawie S.A.

przez Zarzad Papierow

O Zasadanrl6a
W przypadku naruszenia przez emitenta

obowigzku informacyjnego okreslonego
w Zatgczniku Nr 3 Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu
(,Informacje biezgce i okresowe

przekazywane w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect") emitent
powinien niezwfocznie opublikowac,
w trybie witasciwym dla przekazywania
raportow biezgcych na rynku NewConnect,

informacje wyjasniajaca zaistniatg sytuacje.

S Komentarz

Zasada stosowana.
W przypadku podjecia przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy uchwaty o wyptacie dywidendy (tak jak miato
to miejsce w roku 2012), zostanie ona wyptacona zgodnie
ztg zasada, z uwzglednieniem przepisdw Kodeksu Spdtek
Handlowych, Szczegétowych Zasad Dziatania Krajowego
Depozyty Papierow Wartosciowych oraz Zasad Dobrych

Praktyk Spotek Notowanych na NewConnect.

2 Komentarz

Zasada stosowana.

Zdarzenia takie jak dotgd nie miaty miejsca. Spotka jest
Swiadoma tej zasady i w przypadku wystgpienia tego typu
zdarzen zastosuje wspomniang zasade.

S Komentarz
Zasada stosowana.
okresie

W raportowanym Spotka

systematycznie raporty miesieczne, zawierajgce wszystkie

publikowata

wymagane informacje, w tym:

= opis istotnych zdarzen korporacyjnych i innych, moga
mie¢ w przysztosci istotne skutki dla kondycji finansowej
oraz wynikéw finansowych Spoéfki,

=  zestawienie raportowanych przez Spétke informacji,

= informacje na temat planowanych wydarzen, istotnych
z punktu widzenia inwestoréw.

2 Komentarz

Zasada stosowana.

Zdarzenia takie jak dotgd nie miaty miejsca. Spotka jest
Swiadoma tej zasady i w przypadku wystgpienia tego typu
zdarzen zastosuje wspomniang zasade.
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Il. INFORMACJA DOTYCZACA tACZNEJ WYSOKOSCI WYNAGRODZEN CZtONKOW
ZARZADU | RADY NADZORCZEJ EGB INVESTMENTS SA

Realizujgc obowigzek wynikajgcy z pkt. 9.1 Zasad Dobrych Praktyk Spdétek Notowanych na NewConnect
(zatacznik do uchwaty nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z 31 marca 2010
r.) Zarzad EGB Investments SA podaje niniejszym informacje dotyczacg tgcznej wysokosci wynagrodzen
Cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki:

2 Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzagdu EGB Investments SA za rok 2015 wyniosto tacznie 361.781,12 zt
brutto, tj. 228.846,53 zt netto.

2 Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej EGB Investments SA za rok 2015 wyniosto tgcznie
179.500,00 zt brutto, tj. 130.511,91 zt netto.

Bydgoszcz, 8 kwietnia 2016 roku

To uciel

Preze$ Zarzadu
EGB Invéstments SA
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE EGB INVESTMENTS SA
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2015 ROKU

I. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne

Spoétka EGB Investments Spotka Akcyjna [,Spdtka”] zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 30 listopada
1995 roku. W dniu 27 listopada 2001 roku Spodtka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym
w Sadzie Rejonowym dla miasta Bydgoszczy — Xlll Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000065491.

Spoétce nadano numer statystyczny REGON 091280069 w dniu 22 grudnia 1995 roku oraz numer identyfikacji
podatkowej NIP 554-10-25-126 w dniu 9 stycznia 1996 roku.

Siedziba Spotki miesci sie przy ul. Kraszewskiego 1, 85-240 Bydgoszcz.
Wedtug statutu Spotki podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

1. Pomoc osobom fizycznym i prawnym w Scigganiu naleznosci i w ocenie zdolnosci kredytowych. .

2. Czas trwania dziatalnosci

Czas trwania dziatalnosci Spétki jest nieograniczony.

3. Okres objety sprawozdaniem finansowym

Sprawozdanie finansowe obejmuje dane finansowe za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
oraz dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku.

4. taczne sprawozdanie finansowe

W sktad Spétki nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzgdzajgce samodzielne sprawozdania
finansowe, dlatego sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tacznych.

5. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spoétke w dajacej sie przewidziec przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania

przez nig dziatalnosci.

6. Pofaczenie spétek

W okresie sprawozdawczym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe, Spotka nie potgczyta sie z zadng
inng jednostka gospodarcza.
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7. Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci

7.1 Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2009 roku nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) [,Ustawa”].

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego. Spdtka sporzadza
poréwnawczy rachunek zyskow i strat.

Spétka sporzadza sprawozdanie z przeptywu srodkéw pienieznych metodg posrednia.
7.2 Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg one
wptyw do Spoétki korzysci ekonomicznych, ktére moga byé bezposrednio powigzane z tymi aktywami.
Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.
Po ujeciu poczgtkowym wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne i prawne sg
amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujgco:
Oprogramowanie komputerowe nie krécej niz 24 miesiace,
Inne wartosSci niematerialne i prawne nie krocej niz 60 miesiecy.

7.3 Srodki trwate

Srodki trwate s3 wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartosci przeszacowanej pomniejszonych
0 umorzenie oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci. Grunty wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej
o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu Srodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przeglagddéw, optaty
eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaty poniesione. Jezeli
mozliwe jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaty zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci
ekonomicznych z tytutu posiadania danego srodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim
przypadku zwiekszajg one warto$¢ poczgtkowsq srodka trwatego.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw i prawa wieczystego uzytkowania gruntdéw, sa amortyzowane liniowo
w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci lub przez krétszy z dwdch
okreséw: ekonomicznej uzytecznosci lub prawa do uzywania, ktory ksztattuje sie nastepujaco:

Budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 10 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 3-8lat
Srodki transportu 2,5-5 lat
Inne srodki trwate 8 lat

Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartoéci poczatkowej, to znaczy ponizej 3 500,- ztotych, odnoszone sa
jednorazowo w koszty.
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7.4 Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sa wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku
zich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty
wartosci.

7.5 Leasing

Spétka nie jest strong umoéw leasingowych, na podstawie ktorych oddaje do odptatnego uzywania lub
pobierania pozytkéw srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne.

Spoétka jest strong umodw leasingowych na podstawie, ktdrych przyjmuje do odptatnego uzywania lub
pobierania pozytkéw obce srodki trwate przez uzgodniony okres.

W przypadku uméw leasingu finansowego, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka
i pozytkow wynikajgcych z tytutu posiadania aktywéw bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest
ujmowany w aktywach jako srodek trwaty wedtug wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych ustalonej
na dzien rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe sg dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowigzania w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od okresu pozostatego do sptaty
zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate uzywane na podstawie umdw leasingu finansowego amortyzowane sg przez okres odpowiadajacy
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, ktéry ksztattuje sie tak, jak dla $rodkéw trwatych
opisanych w punkcie 7.3.

7.6 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia $Srodkéw
trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych, przez okres budowy, przystosowania, montazu lub
ulepszenia s3 ujmowane w wartosci tych aktywodw, jesli zobowigzania te zostaty zaciggniete w tym celu.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.

7.7 Udziaty w jednostkach podporzadkowanych

Udziaty w jednostkach podporzgdkowanych wyceniane sg wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
utraty wartosci.

7.8 Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane wedtug ceny nabycia,
stanowigcej warto$¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji s3 ujmowane w wartosci poczatkowej
instrumentow finansowych.

Nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego aktywa finansowe wycenia sie nastepujgco:
2 aktywa finansowe przeznaczone do obrotu — w wysokosci wartosci godziwe;j,
< aktywa finansowe dostepne do sprzedazy — w wysokosci warto$ci godziwej,
2 pozyczki udzielone i naleznosci wtasne, z wyjatkiem zaliczonych do przeznaczonych do obrotu —
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomoca efektywnej stopy procentowej,
niezaleznie od tego, czy Spotka zamierza utrzymaé je do terminu wymagalnosci czy tez nie. Naleznosci
o krotkim terminie wymagalnosci, dla ktérych nie okreslono stopy procentowej, sg wyceniane
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w kwocie wymaganej zaptaty, jezeli ustalona za pomoca stopy procentowej przypisanej tej naleznosci
wartosc¢ biezgca przysztych przeptywow pienieznych oczekiwanych przez Spotke nie rdzni sie znaczgco
od kwoty wymaganej zaptaty,

o aktywa finansowe, dla ktérych jest ustalony termin wymagalnosci - w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia oszacowanej za pomoca efektywnej stopy procentowej,

2 aktywa finansowe, dla ktdrych nie jest ustalony termin wymagalnosci - w cenie nabycia.

Nie pozniej niz na koniec okresu sprawozdawczego wartosc¢ aktywow finansowych aktualizuje sie w razie utraty
ich wartosci zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie 7.13.

Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy sg zaliczane do przychoddéw lub kosztow
finansowych. Wycena pozostatych kategorii aktywoéw finansowych jest uimowana w przychodach i kosztach
finansowych.

Nabycie oraz sprzedaz aktywow w obrocie regulowanym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych pod datg
zawarcia transakgcji.

7.9 Zapasy

Z uwagi na swg specyfike, do tej pory w Spétce nie prowadzi sie magazyndw materiatéw, towardéw i wyrobow
gotowych. Nie wystepuje zatem kategoria zapasdéw. Materiaty odpisuje sie w koszty wedtug cen nabycia w dniu
ich zakupu.

7.10 Naleznosci krétko- i dtugoterminowe

Naleznosci s wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego. Na naleznosci przeterminowane powyzej 365 dni odpis aktualizujgcy stanowi 100%
wartosci tych naleznosci. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych
kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci, ktdérej dotyczy odpis
aktualizujacy.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy aktualizujace ich
wartos¢. Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpisow
aktualizujacych ich wartos¢ lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztow finansowych.

7.11 Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sg wedtug wartosci nominalnej.

Wykazana w rachunku przeptywow pienieznych pozycja srodki pieniezne sktada sie z gotéwki w kasie oraz lokat
bankowych o terminie zapadalnosci nie dtuiszym niz 3 miesigce, ktdre nie zostaty potraktowane jako
dziatalnos¢ lokacyjna.

7.12 Inne inwestycje krétkoterminowe

Pozycja dotyczy wierzytelnosci nabytych w celu windykacji. Wykazywane sg one w wartosci godziwej,
oszacowanej na podstawie zdyskontowanych prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych zwigzanych
z tymi wierzytelnosciami. Stopa procentowa zastosowana do dyskontowania odzwierciedla warto$é pienigdza
w czasie oraz ryzyko zwigzane z inwestycjg w pakiety wierzytelnosci.
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W szczegétach, wycena portfela pakietéw wierzytelnosci polega na dyskontowaniu prognozowanych w okresie
6 lat przeptywodw pienieznych z windykacji pakietow wierzytelnosci wg przyjetej stopy dyskontowej. Wartos¢
portfela ustalona jest jako suma obliczonych, wczesniej zdyskontowanych prognozowanych przeptywdéw
z windykacji pakietow wierzytelnosci oraz wartosci rezydualnej tych wierzytelnosci po okresie przyjetym do
prognozowania. Warto$¢ ta stanowi wartos¢ godziwg portfela wierzytelnosci na dzien bilansowy. Wycena
portfela wierzytelnosci dokonywana jest na kazdy dzien bilansowy, a réznica pomiedzy dotychczasowg
wartoscig portfela w ksiegach, a wartoscig wynikajaca z nowej wyceny portfela na dzien bilansowy odnoszona
jest odpowiednio w przychody lub koszty dziatalnosci finansowej oraz jako aktualizacja wartosci bilansowej
portfela wierzytelnosci (in plus lub in minus).

Szczegoty dotyczace ustalania przychoddéw i stopy dyskontowej stuzgcych do wyceny portfela pakietéw
wierzytelnosci opisano ponizej:

Przychody sg prognozowane na rok nastepny po roku wyceny przez okres 6 lat. Rok wyceny to rok na koniec
ktérego sporzadza sie wycene portfela. Do prognozy przychoddw przyjmuje sie przychody z windykacji
wszystkich portfeli kupionych z dwunastu miesiecy roku sprawozdawczego. Wielkosc¢ ta stanowi prognozowang
roczng wartos¢ przychodu w roku nastepnym po roku wyceny. Obliczone w powyziszy sposob roczne
prognozowane przychody sg powiekszane o nastepujace pozycje :

2 przychody prognozowane w roku nastepnym po roku wyceny z tytutu nowych , zakupionych w roku
wyceny wierzytelnosci,

2 przychody dodatkowe z planowanych specjalnych akcji windykacyjnych,

2  przychody dodatkowe ze spraw sgdowych oddanych do windykacji sgdowe;j.

Wartosc rezydualng ustala sie w oparciu o zdyskontowane prognozowane przeptywy z okresu trzech lat po
okresie podstawowym.

W przypadku tych samych typdéw umoéw (ten sam zbywca wierzytelnosci, podobienstwo w charakterystyce
wierzytelnosci), w prognozowaniu przychodéw uwzglednia sie charakterystyki Sciggalnosci na umowach
wczesniejszych, posiadajgcych kilkuletnig historie zmian Sciggalnosci w czasie (w analogicznym okresie obstugi).

W przypadku pozostatych umoéw, w kolejnych latach prognozy przychodéw s3g korygowane (na podstawie
uzyskiwanych przychodoéw z poprzednich lat) o wartos$¢ szacowanego rocznego spadku lub wzrostu przychodéw
na wszystkich umowach, jednak bez uwzglednienia zakupdw nowych portfeli windykacyjnych.

Do dyskontowania przyjmowana jest stopa dyskontowa obliczona jako suma publikowanej
w ogdlnodostepnych serwisach sredniej stopy kredytow na dziatalnos¢ gospodarczg na okres 12 miesiecy oraz
dodatkowej marzy za ryzyko stanowigcej marze banku, w ktorym Spotka zaciggneta kredyt.

W przypadku bezwzglednego powigzania nabytych wierzytelnosci z konkretnym zrédtem finansowania ich
zakupu, jako stope dyskontowg dla tych przeptywdw przyjmuje sie faktyczny koszt pozyskania pienigdza.

W przypadku umow cesji powierniczych, tj. zawartych na okreslony czas, w ktérych zaptata ceny nastepuje po
skutecznej windykacji, wierzytelnosci wykazuje sie w aktywach wg wartosci naleznej ceny; nie dokonuje sie ich
wyceny wg wartosci godziwej.

7.13 Czynne rozliczenia miedzyokresowe

Spétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one przysztych okreséw
sprawozdawczych.

Odpisy czynnych rozliczern miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uptywu czasu. Czas i sposéb
rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
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7.14 Utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na utrate wartosci
sktadnika badz grupy aktywodw. Jesli dowody takie istnieja, Spétka ustala szacowang, mozliwg do odzyskania
wartosc sktadnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie rownej réznicy
miedzy wartoscia mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowa. Strata wynikajgca z utraty wartosci jest
ujmowana w rachunku zyskéw i strat za biezgcy okres. W przypadku gdy uprzednio dokonano przeszacowania
aktywow to strata pomniejsza wysokos$¢ kapitatdw z przeszacowania, a nastepnie jest odnoszona na rachunek
zyskéw i strat biezgcego okresu.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ sktadnika aktywow finansowych lub portfela podobnych sktadnikéw aktywow
finansowych ustala sie nastepujgco:

2 w przypadku aktywdéw finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - jako
réznice miedzy wartoscig tych aktywow wynikajacg z ksigg rachunkowych na dzien wyceny i mozliwg
do odzyskania kwotg. Kwote mozliwg do odzyskania stanowi biezgca wartos¢ przysztych przeptywéw
pienieznych oczekiwanych przez Spoétke, zdyskontowana za pomocg efektywnej stopy procentowe;j,
ktorg Spotka stosowata dotychczas, wyceniajgc przeszacowywany sktadnik aktywow finansowych lub
portfel podobnych sktadnikow aktywow finansowych,

2 w przypadku aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej, dla ktérych skutki wyceny
odnoszone sg na kapitat z aktualizacji wyceny - jako réznice miedzy ceng nabycia sktadnika aktywow
i jego wartoscia godziwa ustalong na dzied wyceny, z tym Ze przez warto$¢ godziwg dtuznych
instrumentow finansowych na dzied wyceny rozumie sie biezgcg wartos¢ przysztych przeptywow
pienieznych oczekiwanych przez Spétke zdyskontowang za pomoca biezacej rynkowej stopy
procentowej stosowanej do podobnych instrumentéw finansowych. Strate skumulowang do tego dnia
ujetg w kapitale z aktualizacji wyceny zalicza sie do kosztow finansowych w kwocie nie mniejszej niz
wynosi odpis, pomniejszony o czes$¢ bezposrednio zaliczong do kosztéw finansowych,

2 w przypadku pozostatych aktywow finansowych - jako réznice miedzy wartoscig sktadnika aktywéw
wynikajaca z ksiag rachunkowych i biezgcg wartoscia przysztych przeptywéw pienieznych
oczekiwanych przez Spédtke, zdyskontowang za pomocy biezgcej rynkowej stopy procentowej
stosowanej do podobnych instrumentéw finansowych.

Od dnia, w ktérym dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow finansowych lub portfela
podobnych aktywow, zaprzestaje sie naliczania przychodow z odsetek wedtug stopy dotychczas stosowanej. Od
tego dnia przychody z odsetek nalicza sie za pomoca stopy dyskontujacej przyszte przeptywy pieniezne przyjetej
w celu ustalenia mozliwej do odzyskania wartosci.

Z chwilg ustania przyczyny, dla ktorej dokonano odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, rwnowartos¢
catosci lub odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego zwieksza wartos¢ danego
sktadnika aktywow i podlega zaliczeniu odpowiednio do pozostatych przychoddéw operacyjnych lub przychodéw
finansowych.

W przypadku aktywow finansowych pomniejszenie uprzednio dokonanego odpisu i zwiekszenie wartosci
aktywow wycenianych przez Spétke w wysokosci skorygowanych cen nabycia moze nastgpi¢ o kwote, ktorej
doliczenie spowoduje przyrost wartosci aktywoéw finansowych nie wyzszy od wysokosci skorygowanych cen
nabycia, jakie bytyby ustalone na ten dzien, gdyby utrata wartosci nie nastgpita.

7.15 Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym.
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7.16 Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg woweczas, gdy na Spotce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajgcy
ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu srodkow uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz gdy mozna dokonac wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze, tj. odprawy emerytalne oraz nagrody jubileuszowe, na kazdy dzien
bilansowy sg przez Spodtke szacowane we wiasnym zakresie metodg prognozowanych uprawnien
jednostkowych.

7.17 Bierne rozliczenia miedzyokresowe

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy wynikajgcych w szczegdlnosci:

2 ze $wiadczen wykonanych na rzecz Spétki przez jej kontrahentdw, gdy kwote zobowigzania mozna
oszacowac w sposdb wiarygodny,

2 z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezgcg dziatalnoscig, przysztych swiadczen wobec nieznanych
0s6b, ktérych kwote mozna oszacowac, mimo ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze
znana.

Odpisy biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uptywu czasu lub wielkosci
Swiadczen. Czas i sposdb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady
ostroznosci.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw wynikajgce z przyjetych przez Spotke niefakturowanych dostaw
i ustug prezentuje sie w sprawozdaniu finansowym jako zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow z tytutu niewykorzystanych urlopow prezentuje sie
w sprawozdaniu finansowym jako rezerwy na swiadczenia pracownicze.

7.18 Zobowiazania finansowe

Jako instrument finansowy Spodtka kwalifikuje kazdy kontrakt, ktéry skutkuje jednoczesnie powstaniem
aktywow finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze
stron, pod warunkiem, ze z kontraktu zawartego miedzy dwiema lub wiecej stronami jednoznacznie wynikajg
skutki gospodarcze.
Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegétowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (Dz.U. nr 149,
poz. 1674, z pdzniejszymi zmianami) Spotka klasyfikuje zobowigzania finansowe jako:

2 zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

2 pozostate zobowigzania finansowe.
W momencie poczgtkowego ujecia w ksiegach rachunkowych, zobowigzania finansowe s3 ujmowane wedtug
wartosci godziwej uzyskanej kwoty Ilub wartosci otrzymanych innych sktadnikdw majgtkowych
z uwzglednieniem poniesionych kosztow transakgji.
Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu sg wyceniane wedtug wartosci
godziwej. Do zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu kwalifikuje sie gtéwnie pochodne
instrumenty finansowe o ujemnej wartosci.
Po poczgtkowym ujeciu pozostate zobowigzania finansowe sg wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania o krétkim terminie
wymagalnosci, dla ktérych nie okreslono stopy procentowej, s3 wyceniane w kwocie wymagajace] zaptaty,
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jezeli ustalona za pomocg stopy procentowej przypisanej temu zobowigzaniu wartos¢ biezgca przysztych
przeptywow pienieznych oczekiwanych przez Spotke, nie rdzni sie znaczaco od kwoty wymagajgcej zaptaty.
Spotka zalicza do pozostatych zobowigzan finansowych m.in. zaciggnigte pozyczki i kredyty, zobowigzania
z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych, zobowigzania z tytutu leasingu finansowego. Dla celéw
wyceny do tej kategorii instrumentéw finansowych kwalifikuje sie réwniez zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug.

Spétka nalicza odsetki ustawowe od zobowigzan przeterminowanych powyzej 60 dni.

7.19 Zobowigzania z tytutu umow cesji

Zobowigzania z tytutu wszystkich rodzajow umow cesji — rowniez powierniczych - wykazuje sie w pasywach wg
naleznej do zaptaty ceny.

7.20 Rachunkowo$¢ zabezpieczen

Spdtka nie wykorzystuje rachunkowosci zabezpieczen.

7.21 Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic
przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywdéw i pasywodw, a ich
wartoscia bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdéznic
przejsciowych, za wyjatkiem rdznic przejsciowych dotyczacych wartosci firmy, ktdrej amortyzacja nie powoduje
obnizenia podstawy opodatkowania lub wynikajgcych z poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub pasywoéw
przy transakcji nie stanowigcej pofaczenia przedsiebiorstw ani nabycia jednostki albo jej zorganizowanej czesci
i w chwili jej zawierania nie ma wptywu ani na wynik finansowy brutto ani na podstawe opodatkowania.
Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
ujemnych roéznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata,
w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry
pozwoli wykorzysta¢ wspomniane réznice i straty.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na
kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek dochodowy
wyceniane s z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwalonych do dnia bilansowego
przepisdw bedg obowigzywac w okresie, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony prezentowane s3 w bilansie

oddzielnie.

7.22 Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.
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Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie
przy zastosowaniu kursu Sredniego danej waluty ustalonego przez NBP. Powstate z przeliczenia réznice kursowe
ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddéw lub kosztéw finansowych lub, w przypadkach okreslonych
przepisami, kapitalizowane w wartosci aktywow.

7.23 Majatek socjalny oraz zobowiazania ZF$S

W 2015 r., w oparciu o ustawe z dnia 4 marca 1994 r. o Zaktadowym Funduszu Swiadczen Socjalnych, Spétka
utworzyta fundusz socjalny w wysokosci odpisu podstawowego.

Celem Funduszu jest finansowanie dziatalnosci socjalnej zgodnie z obowigzujgcym w tym zakresie
regulaminem, w tym udzielanie pracownikom pozyczek.

Saldo bilansowe Funduszu to zakumulowane obcigzenia Funduszu pomniejszone o nie podlegajgce zwrotowi
wydatki Funduszu.

Srodki pieniezne Funduszu s3 zablokowane i Spétka nie moze z nich korzysta¢ w celu osiggniecia przychodéw.
W 2013 i 2014 r. Spotka nie tworzyta funduszu socjalnego w wysokosci odpisu podstawowego.

7.24 Uznawanie przychodow

Przychody uznawane s3 w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

7.24.1 Sprzedaz towarow

Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci towaréw
zostaty przekazane nabywcy. Przychody obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone
o podatek od towardw i ustug (VAT).

7.24.2 Swiadczenie ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug sg rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia zakonczenia ustugi.
Zrédta przychodéw wynikajg z nastepujacych rodzajéw ustug:
< windykacyjnych, wykonywanych w oparciu o zawarte umowy zlecenia oraz polegajgce na nabyciu
wierzytelnosci w ramach cesji i ich obstudze na wtasny rachunek,

obstugi wierzytelnosci sekurytyzowanych,
due diligance, realizowanych gtéwnie na rzecz bankéw i dotyczgcych audytu portfeli wierzytelnosci,

doradztwa,

O 0 00

prawnych, administracyjnych.

7.24.3 Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia, jezeli ich otrzymanie nie jest
watpliwe.

7.24.4 Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychoddéw finansowych na dzien powziecia przez witasciwy organ spotki
uchwaty o podziale zysku, chyba ze w uchwale okreslono inny dzieri prawa do dywidendy.
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BILANS - AKTYWA
L Dodatkowe na dzien
Wyszczegdlnienie . .
informacije 31.12.2015 31.12.2014
A. |[AKTYWA TRWALE 56 826 297,89 18 852 779,54
I. Warto$ci niematerialne i prawne Nota 1 87 388,91 23 090,45
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. Wartos¢ firmy
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 87 388,91 23 090,45
4. Wartosci niematerialne i prawne w trakcie realizacji
5. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne
Il. Rzeczowe aktywa trwate 843 115,48 985 949,34
1. Srodki trwate Nota 2 820 431,43 975 290,08
a) grunty (w tym prawo uzytkow. wieczystego gruntu) 119 647,71 119 647,71
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 33 998,72 47 718,62
c) urzgdzenia techniczne i maszyny 306 524,73 327 109,26
d) $rodki transportu 190 375,72 408 007,97
e) inne $rodki trwate 169 884,55 72 806,52
2. Srodki trwate w budowie Nota 3 22 684,05 10 659,26
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie
1. Naleznosci dlugoterminowe Nota 7 87 080,00 87 080,00
1. Od jednostek powigzanych Nota 32
2. Od pozostatych jednostek 87 080,00 87 080,00
\A Inwestycje dtugoterminowe Nota 4 55 403 920,27 17 450 208,42
1. Nieruchomosci
2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Diugoterminowe aktywa finansowe Nota 5 55 403 920,27 17 450 208,42
a) w jednostkach powigzanych 2214 800,00 3 755 532,76
- udziaty lub akcje 2214 800,00 3 194 800,00
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki 560 732,76
- inne diugoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach 53 189 120,27 13 694 675,66
- udziaty lub akcje 9 978,10 11 478,10
- inne papiery warto$ciowe 0,00
- udzielone pozyczki 100 565,35 113 278,36
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 53078 576,82 13569 919,20
4. Inne inwestycje dtugoterminowe
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 404 793,23 306 451,33
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Nota 23 404 793,23 306 451,33
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe Nota 8
B. |[AKTYWA OBROTOWE 90 247 314,01 105 476 327,05
I Zapasy Nota 6 0,00 0,00
1. Materiaty
2. Potprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe
4. Towary
5. Zaliczki na dostawy
1. Naleznosci krotkoterminowe Nota 7 938 008,33 929 421,77
1. Naleznosci od jednostek powigzanych Nota 32 0,00 12 667,84
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 12 667,84
-do 12 miesiecy 12 667,84
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 938 008,33 916 753,93
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 743 075,67 884 583,46
-do 12 miesiecy 743 075,67 884 583,46
- powyzej 12 miesiecy 0,00
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezp. spot. i zdrow. 185 285,94
c) inne 9 646,72 32 170,47
d) dochodzone na drodze sgdowej
I11. Inwestycje krétkoterminowe 88 843 586,61 104 035 654,44
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 8 635 845,50 21 356 185,08
a) w jednostkach powigzanych Nota 5 0,00 12 317 505,99
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki 12 317 505,99
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach Nota 5 6 318 244,93 0,00
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki 6 318 244,93
- inne kréotkoterminowe aktywa finansowe
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2317 600,57 9 038 679,09
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 2 317 600,57 9 038 679,09
- inne srodki pieniezne 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 80 207 741,11 82 679 469,36
V. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe Nota 8 465 719,07 511 250,84
V. Rozliczenia miedzyokresowe umoéw o budowe Nota 20 0,00 0,00
1. Naleznosci niezafakturowane
2. Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw
AKTYWA RAZEM 147 073 611,90 124 329 106,59
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BILANS - PASYWA
. Dodatkowe na dzien
Wyszczegolnienie ) .
informacje 31.12.2015 31.12.2014
A. |KAPITAE (FUNDUSZ) WEASNY 64 562 406,31 56 690 549,46
l. Kapitat (fundusz) podstawowy Nota 9 1 305 400,00 1 305 400,00
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (-) 0,00
M. Udzaly (akcje) wiasne (-) 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 51 327 234,63 41 464 025,75
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny Nota 10 0,00
VI Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 1955 819,84 1955819,84
VI Zysk (strata) zlat ubiegtych 2102 094,99 2102 094,99
VIII. Zysk (strata) netto Nota 17 7 871 856,85 9 863 208,88
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
B. |ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 82 511 205,59 67 638 557,13
1. Rezerwy na zobowigzania 3862 522,47 3185737,12
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Nota 23 3666 220,78 2947 894,90
2. Rezerwy na $wiadczenia pracownicze Nota 11 158 801,69 201 342,22
- dtugoterminowe 32 583,85 33317,70
- krétkoterminowe 126 217,84 168 024,52
3. Pozostate rezerwy Nota 11 37 500,00 36 500,00
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe 37 500,00 36 500,00
1. Zobowigzania dtugoterminowe Nota 12 42 096 757,13 42 617 437,84
1. Wobec jednostek powigzanych Nota 32
2. Wobec pozostatych jednostek 42 096 757,13 42 617 437,84
a) kredyty i pozyczki 10 134 585,44 1744 123,16
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 31838 968,16 40 800 000,00
) inne zobowigzania finansowe 123 203,53 73 314,68
d) inne
Il. Zobowigzania krétkoterminowe 36 551 925,99 21835 382,17
1. Wobec jednostek powigzanych Nota 32 0,00 111,38
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 111,38
- do 12 miesiecy 111,38
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Wobec pozostatych jednostek Nota 12 36 535 886,99 21750 977,72
a) kredyty i pozyczki 5383 984,89 2101 360,13
b) z tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych 30151 624,69 17 456 720,74
¢) inne zobowigzania finansowe 45 695,93 144 441,83
d) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 297 225,41 321 294,20
-do 12 miesiecy 297 225,41 321 294,20
- powyzej 12 miesiecy 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00
g) ztytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadcz. 298 080,60 1368 948,45
h) z tytutu wynagrodzen 338 802,08 320 648,94
i) inne 20 473,39 37 563,43
3. Fundusze specjalne 16 039,00 84 293,07
V. RoZiczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. Ujemna warto$¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe Nota 8 0,00 0,00
- dlugoterminowe
- krotkoterminowe
V. RoZliczenia miedzyokresowe uméw o budowe Nota 20 0,00 0,00
1. Roziczenia miedzyokresowe przychodéw
2. RoZliczenia miedzyokresowe kosztow
PASYWA RAZEM 147 073 611,90 124 329 106,59
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I1l. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (wariant poréwnawczy)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT W WARIANCIE POROWNAWCZYM
Dodatkowe za okres
Wyszczegolnienie informacje od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2015 31.12.2014
A. |PRZYCHODY NETTO ZE SPRZ. | ZROWN. Z NIMI, w tym: Nota 18 20012 587,80 33700 082,07
- od jednostek powigzanych Nota 32 103 073,26 247 458,70
l. Przychody netto ze sprzedazy produktow 20 013 409,87 33 698 768,03
1. Zmiana stanu produktéw (zwieksz. "+", zmniejsz. "-") -822,07 1314,04
11l Koszt wytworz. produktdw na wiasne potrzeby jednostki
V. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow
B. |KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 13 597 893,89 16 140 219,53
I Amortyzacja 427 698,21 481 679,40
I Zuzycie materiatéw i energii 480 708,39 502 495,74
1ll. Ustugi obce 2510 236,38 2608611,14
V. Podatki i optaty, w tym: 532 548,65 698 937,30
- podatek akcyzowy 0,00
V. Wynagrodzenia 5632 181,07 6 558 269,55
\ Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1199 125,30 1081 189,05
VII. Pozostate koszty rodzajowe 2815 395,89 4209 037,35
VI Warto$ ¢ sprzedanych towaréw i materiatéw
C. |ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (A-B) 6414 693,91 17 559 862,54
D. |POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE Nota 21 297 310,27 669 415,81
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 48 363,08 9 196,77
I Dotacje 0,00
1. Inne przychody operacyjne 248 947,19 660 219,04
E. |POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE Nota 21 169 427,55 1298 722,82
l. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
1. Aktualizacja wartos$ci aktywow niefinansowych -45 748,07 45 237,52
1. Inne koszty operacyjne 215175,62 1253 485,30
F. |ZYSK (STRATA) Z DZIAXALN. OPERACYJNEJ (C+D-E) 6542 576,63 16 930 555,53
G. [PRZYCHODY FINANSOWE 13539 999,60 901 060,23
l. Dywidendyi udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych Nota 32
1. Odsetki, w tym: Nota 21 1086 787,98 563 583,45
- od jednostek powigzanych Nota 32 383 715,56 498 285,73
1. Zysk ze zbycia inwestycji 4820 000,00 325539,28
V. Aktualizacja warto$ci inwestycji 6 393 396,40
V. Inne Nota 21 1239 815,22 11 937,50
H. |KOSZTY FINANSOWE 10377 812,40 5415 526,91
l. Odsetki, w tym: Nota 21 5331 883,68 4028 794,75
- dla jednostek powigzanych Nota 32 0,00 6 071,23
1. Strata ze zbycia inwestycji 0,00
1. Aktualizacja warto$ci inwestycji 898 418,46 316 061,31
V. Inne Nota 21 4147 510,26 1070670,85
l.  |ZYSK (STRATA) Z DZIALALN. GOSPODARCZ. (F+G-H) 9704 763,83 12 416 088,85
J. |WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH (J.1.-J.11) Nota 22 0,00 0,00
I Zyski nadzwyczajne
1. Straty nadzwyczajne
K. |ZYSK (STRATA) BRUTTO (I+J) 9704 763,83 12 416 088,85
L. |PODATEK DOCHODOWY Nota 23 1832 906,98 2552 879,97
l. Czg$¢ biezgca 1212 923,00 2627 027,00
1. Czes$¢ odroczona 619 983,98 -74 147,03
M. |POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU
N. |ZYSK (STRATA) NETTO (K-L-M) 7 871 856,85 9 863 208,88
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2015 31.12.2014
I. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) 56 690 549,46 46 827 340,58
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
l.a. |Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach 56 690 549,46 46 827 340,58
1. Kapitat podstawowy na poczgtek okresu 1 305 400,00 1 305 400,00
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- wydania udziatéw / emisji akcji
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- umorzenia udziatéw / akcji
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 1 305 400,00 1 305 400,00
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. Udziaty (akcje) wiasne na poczatek okresu
3.1 Zmiany udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
3.2. Udziaty (akcje) witasne na koniec okresu 0,00 0,00
4. Kapitat zapasowy na poczgtek okresu 41 464 025,75 34 140 644,16
4.1 Zmiany kapitatu zapasowego 9 863 208,88 7 323 381,59
a) zwiekszenie (z tytutu) 9 863 208,88 7323 381,59
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
- podziatu zysku 9 863 208,88 7323 381,59
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycia straty
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 51 327 234,63 41 464 025,75
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczgtek okresu
- korekty btedéw podstawowych
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci
5.1. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
5.2. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- zbycia Srodkéw trwatych
5.3. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 1 955 819,84 1 955 819,84
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
6.2 Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 1 955 819,84 1 955 819,84
e Zysk (strata) zlat ubiegtych na poczatek okresu 11 965 303,87 9 425 476,58
7.1. Zysk zlat ubiegtych na poczgtek okresu 11 965 303,87 9425 476,58
- korekty btedéw podstawowych
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci
7.2. Zysk zlat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 11 965 303,87 9 425 476,58
7.3. Zmiany zysku zlat ubiegtych -9 863 208,88 -7 323 381,59
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- podziatu zysku zlat ubiegtych
b) zmniejszenie (z tytutu) 9 863 208,88 7 323 381,59
- podziatu zysku zlat ubiegtych 9 863 208,88 7 323381,59
7.4. Zysk zlat ubiegtych na koniec okresu 2 102 094,99 2 102 094,99
7.5. Strata zlat ubiegtych na poczatek okresu
- korekty btedéw podstawowych
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowos$ci
7.6. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
7.7. Zmiany straty z lat ubiegtych 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- przeniesienia straty zlat ubiegtych do pokrycia
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
7.8. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.9. Zysk (strata) zlat ubiegtych na koniec okresu 2102 094,99 2102 094,99
8. Wynik netto 7 871 856,85 9 863 208,88
a) zysk netto 7 871 856,85 9 863 208,88
b) strata netto
c) odpisy z zysku
Il. |Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 64 562 406,31 56 690 549,46
lll. |Kapitat wiasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty)
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (METODA POSREDNIA)
za okres
Wyszczegolnienie Dodatkowe od 01.01 do od 01.01 do
informacje 31.12.2015 31.12.2014
A. |PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
l. Zysk (strata) netto 7 871 856,85 9 863 208,88
II. Korekty razem Nota 25 -3 027 237,22 -2 745 630,56
1. Amortyzacja 427 698,21 481 679,40
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 5 558 094,52 4 535 882,15
4. Zysk (strata) zdziatalno$ci inwestycyjnej -4 868 363,08 -9 477,97
5. Zmiana stanu rezerw 1207 640,71 -467 479,29
6. Zmiana stanu zapasoéw
7. Zmiana stanu naleznosci -8 586,56 156 583,57
8. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, zwyjgtkiem -1278 842,24 -954 214,62
pozyczek i kredytéw
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -493 024,01 127 732,10
10. Inne korekty -3571 854,77 -6 616 335,90
Il Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej (Ixll) 4844 619,63 7117 578,32
B. [PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
l. Wptywy 28 351 334,00 28 479 692,39
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 48 363,08 9 196,77
aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i
prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 28 302 970,92 28 470 495,62
a) w jednostkach powigzanych 19 381 712,88 16 235 430,69
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 19381 712,88 16 235 430,69
- odsetki
- inne wptywy z aktywow finansowych
b) w pozostatych jednostkach 8 921 258,04 12 235 064,93
- zbycie aktywow finansowych 8 817 588,20 12176 150,91
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki 103 669,84 58 914,02
- inne wptywy z aktywoéw finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne
II. Wydatki 49 964 589,19 38 986 256,28
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 249 820,91 166 004,94
aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i
prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 49 714 768,28 38 820 251,34
a) w jednostkach powigzanych 12 685 000,00 25 783 000,00
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 12 685 000,00 25 783 000,00
b) w pozostatych jednostkach 37 029 768,28 13 037 251,34
- nabycie aktywow finansowych 37 029 768,28 13 037 251,34
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
111, Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej (I-11) (21 613 255,19) (10 506 563,89)
C. |PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
l. Wptywy 37 374 800,00 31 000 000,00
1. Wptywy netto zwydania udziatéw (emisji akgji) i innych
instrumentow kapitalowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 15 374 800,00 2 000 000,00
3. Emisja dtuznych papierow warto$ciowych 22 000 000,00 29 000 000,00
4. Inne wptywy finansowe
I Wydatki 27 327 242,96 19 278 188,72
1. Nabycie udziatow (akcji) wtasnych
2. Dywidendyi inne wyptaty na rzecz wtascicieli
3. Inne, nizwyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu
zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 361017344 3343 405,10
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 15 400 000,00 10 900 000,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Ptatnos$ci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 197 438,44 327 886,11
8. QOdsetki 5291 347,80 3646 275,60
9. Inne wydatki finansowe 2828 283,28 1060 621,91
Il Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-ll) 10 047 557,04 11721811,28
D. [PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.IlI+B.11I£C.111) (6721 078,52) 8 332 825,71
E. |BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W (6 721 078,52) 8332 825,71
TYM
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. |SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 9 038 679,09 705 853,38
G. [SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F£D), W TYM Nota 25 2317 600,57 9038 679,09
- 0 ograniczonej moZiwo$ci dysponowania 12 654,85 18 157,96
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VI. DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

1. Wartosci niematerialne i prawne

SACZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI GRUP RODZAJOWYCH WARTOSCI NEMATERIALNYCH | PRAWNYCH W HEZACYM OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
&ei i jalnei| Wartosci i
L Imemm?':; :;ndemhe i riematesialne Zﬁczlt!
Lp Wyszezegdinienie czonychprac | Wartosé fimy ipawnew | _ ! Razem
_ w“m N niemateriaine
rozwojowych e Pozostale trakcie i pravme
realizacl

1. |Wartos€ bruio - stan na poczatek okresu - - 639 588,92 - - - 639 588,92
2. |Zwigkszenia warto$ci brutto (tytuty): 0,00 0.00 86 394,29 0,00 0,00 0,00 86 394,29

21. | -nabycie 86394,29 86 394,29

22. | -wylworzenie we wiasnym zakresie 0,00

23. | -pmjecie zwartoSd niematerialnych i prawnych 0,00

w frakcie realizagji

24. | -zawarcie umowy leasingu finansowego 0,00

25. | -aport, nieodplatne olrzymanie 0,00

26. | -akiualizacja warto5d 0,00

27. | -odsetki od zobowiazan finansowych {dotyczy 0,00

WNiP w trakcie realizacji)
28. | -skapitalizowane réinice kursowe {dotyczy YYNiP 0,00
w lrakcie realizadji)

29. | -inne 0,00
210.| -nabycie spolki zaleznej 0,00
211.| -ramice kursowe zprzeliczenia sprawoadania 0,00

finansowego jednostek zagranicanych
3. |Zmniejszenia wartosci brutto (tytuty): 0,00 0,00 1367,96 0,00 0,00 0,00 1367,96

3.1. | -spredaZ 136796 1367.96

3.2. | -likwidaga 0,00

33. | -inne 0,00

34. | -spredaZspolki zalenej 0,00

35. | -ramice kursowe zprzeliczenia sprawoadania 0,00

finansowego jednostek zagranicmych
4. |Warbo5€ brutio - przemieszcz wewnelzne 0,00
5. |Warto$¢ brutto - stan na koniec okresu 0,00 0,00 724 615,25 0,00 0,00 0,00 724 615,25
6. |Umorzenie - stan na poczatek okresu - - 616 498,47 - - - 61649847
7. |Zwigkszenia umorzenia (ftuty): 0,00 0.00 22 095,83 0,00 0,00 0,00 2208583

7.1. | -odpisyamortzacyjne/lumorzeniowe 2209583 22095,83

7.2. | -odpisyaklualiz zit utratywartoSci {utworzenie) 0,00

7.3. | -akiualizacja warto§d 0,00

74. | -inne 0,00

7.5. | -nabycie spolki zaleZnej 0.00

76. | -rdmice kursowe zprzeliczenia sprawoadania 0,00

finansowego jednostek zagranicmych
8. [Zmniejszenia umorzenia (tytuty): 0,00 0,00 1367,96 0,00 0,00 0,00 1367,96

8.1. | -spredaZ 136796 1367.96

8.2. | -likwidada 0.00

8.3. | -odpisyaklualiz ziyt utratywartoSci (rozwigzanie 0,00

84. | -inne 0,00

8.5. | -sprzedaZspolki zalemnej 0,00

8.6. | -ramice kursowe zprzeliczenia sprawozdania 0,00

finansowego jednostek zagranicanych
9. |Umorzenie - przemieszczenia wewnetrne 0,00
10. |Umorzenie - stan na koniec okresu 0,00 0,00 637 226,34 0,00 0,00 0,00 637 226,34
11. |Wartosé netto - stan na poczatek okresu 0,00 0,00 23 090,45 0,00 0,00 0,00 2309045
23 090,45
12. |Wartosc netto - stan na koniec okresu 0,00 0,00 87 388,91 \ 0,00 0,00 0,00 87 388,91
87 388,91
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SZCZEGOE OWY ZAKRES ZMIAN WARTO 5C1 GRUP RODZAJOWYCHWAR TO SCI NIEMATERIAL NYCHI PRAWNYCHW POPRZEDNIM OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
i e = A Wartosci PR
Koszty zakof- Inne wm;a::lahmheu P Zﬂlczl(!n_a
Lp Wyszczegoinienie czonychprac | Wartos¢ fimy ip w | - Razem
rozwojowych mm Pozostale trakcie i lll'ﬂ":.=
m realizach
1. |WartoS¢€ brutto - stan na poczatek okresu - - 637 25423 - - - 637 254,23
2. |Zwiekszenia wartoSci brutio (tytuty): 0,00 0,00 332469 0,00 0,00 0,00 332469
21 -nabyde 332469 332469
22 -wylworzenie we wlasnym zakresie 0,00
23 - prayjecie z warlo$d niematerialnych i prawnych 0,00
w trakcie realizadji
24 - zawarde umowy leasingu finansowego 0,00
25 - aport, nieodplaine olrzym anie 0,00
26 - aktualizacja wartosci 0,00
27 - odsetki od zobowigzan finansowych {dotyczy 0,00
WNIP w frakcie realizacii)
28 - skapitalizowane réznice kursowe {dotyczy WNIP 0,00
w trakcie realizacji)
29 -inne 0,00
210.| -nabyde spélki zalemej 0,00
211.| -rémice kursowe 7 przeliczenia sprawozdania 0,00
finansowego jednostek zagranicmych
3. |Zmniejszenia wartosci brutto (tytuty): 0,00 0,00 990,00 0,00 0,00 0,00 990,00
31 - sprzedai 990,00 990,00
32 -likwidacja 0,00
33 -inne 0,00
34 - sprzedaz spotki zalemej 0,00
35 -roznice kursowe 7 przeliczenia sprawozdania 0,00
finansowego jednostek zagranicmych
4 |Warlo$¢ brutio - przemieszcz wewnelrme 0,00
5. |Wartos¢ brutto - stan na koniec okresu 0,00 0,00 639 588,92 0,00 0,00 0,00 639 588,92
6. |Umorzenie - stan na poczatek okresu - - 592 501,11 - - - 592 501,11
7. |Zwiekszenia umorzenia (tytuty): 0,00 0,00 24 987,36 0,00 0,00 0,00 24 987 36
i1 - odpisy amortyzacyjnefum orzeniowe 24 987 36 24 987 36
i2 - odpisy aklualiz z tyt utraty wartoSci {utworzenie) 0,00
73 - akiualizacja wartosd 0,00
74 -inne 0,00
75 - nabycdie spolki zalemej 0,00
76 -roznice kursowe 7 przeliczenia sprawozdania 0,00
finansowego jednostek zagranicmych
8. |Zmniejszenia umorzenia (tytuty): 0,00 0,00 990,00 0,00 0,00 0,00 990,00
8.1. - sprzedai 990,00 990,00
82 -likwidacja 0,00
83 - odpisy aklualiz 7 tyt utraly warto$d {rozwiazanie)| 0,00
84 -inne 0,00
85 - sprzedaz spotki zalemej 0,00
8.6. -romice kursowe z przeliczenia sprawozdania 0,00
finansowego jednostek zagranicmych
9. |Umorzenie - pizemieszczenia wewnetrme 0,00
10. |Umorzenie - stan na koniec okresu 0,00 0,00 6516 498,47 0,00 0,00 0,00 616 498, 47
11. |Wartos¢ netto - stan na poczatek okresu 0,00 0,00 44 753,12 0,00 0,00 0,00 4475312
44 753,12
12. |Wartosc¢ netto - stan na koniec okresu 0,00 0,00 23 090,45 | 0,00 0,00 0,00 23 090,45
23 090,45

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE WEDE UG TYTULOW WEASNOSC
o na dzien
L Wyszczegdinienie 31.122015 31.122014
1. [Wartosci niematerialne i prawne wlasne 87 388,91 2309045
2. |WartoSci niematerialne i prawne uzywane na
podstawie umowyleasingu finansowego
3. |Razem wartosci niematerialne i prawne w 87 388,91 23 090,45
ewidencji bilansowej
4. |(Wartos€ nieamortyzowanych lub nieumarzanych
przez jednostke wartosci niematerialnych i
prawnych, uzywanych na podstawie umow najmu,
dzdierzawyi innych umow, w tym z tylulu umow
leasingu
5. |tgczna wartosé uzytkowanych przez jednostke 87 388,91 23 090,45
wartosci niem aterialnych i prawnych
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2. Srodki trwate
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SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI GRUP RODZAJOWYCH SRODKOW TRWALYCH W BIEZACYM OKRESEE SPRAWOZDAWCZYM
Grunty {w tym |Budynki, lokale Urzadzenia i
. prawo uzytkowa- i obiekty _ - Srodki Inne srodki
Lp Wyszczegdinienic nia wieczystego | inzynieri lado- m;:':::n": "1 transporiu trwale Razem
gruntu) wej iwodnej
1. |warlosé brutio - stan na poczatek okresu 119 647,71 154 787,14 | 215525728 | 1384 903,37 | 53980362 | 4 354 399,12
2. |Zwiekszenia wartosci brutto (tytuty): 0,00 0,00 133 152,65 0,00 126 089,92 259 242,57
2.1 - nabycie 133 15265 126 089,92 259 242,57
22 - prajecie ze Srodkow trwatych w budowie 0,00
23 - zawarcie umowyleasingu finans owego 0,00
24 - aporl, nieodplaine otrzym anie 0,00
2.5 - aklualizacja waribsSci 0,00
26 -inne 0,00
2.7 - nabycie spoki zalemej 0,00
238 - rozmice kursowe z przeliczenia sprawozdania 0,00
finansowego jednosiek zagranicmych
3. [Zmniejszenia wartosci brutto (tytuty): 0,00 0,00 90 295,84 156 688,13 412617 251 110,14
3.1. - sprzedaz 67 099,86 156 688,13 4126 17 227 914,16
3.2 - likwidacja 2319598 23 195,98
3.3. -inne 0,00
3.4. - sprzedaz s poki zalemej 0,00
3.5. - rozmice kursowe z przeliczenia sprawozdania 0,00
finansowego jednosiek zagranicmych
4. |Warlos¢ brutlo - przemieszcz wewnelrme 0,00
5. |wartosé brutto - stan na koniec okresu 119 647,71 154 787,14 | 219811409 | 1228215,24 | 66176737 | 4 362531,55
6. |Umorzenie - stan na poczaiek okresu 107 068,52 | 1828 14802 976 89540 | 466997,10 | 3 379 109,04
7. |Zwiekszenia um orzenia (tytuty): 0,00 13 719,80 145 344,99 21763225 2901189 405 709,03
71 - odpisy amorlyzacyjine im orzeniowe 13 719,90 145 344,99 217 63225 29011,89 405 709,03
7.2 - odpisy akiualiz. z . uiraty warlosci 0,00
7.3. - aklualizacja waribsSci 0,00
7.4. -inne 0,00
7.5. - nabycie spoki zalemej 0,00
76. - rozmice kursowe z przeliczenia sprawozdania 0,00
finansowego jednosiek zagranicmych
8. [Zmniejszenia umorzenia (tytuty): 0,00 0,00 81903565 156 688,13 412617 242 717,95
8.1. - sprzedaz 58 707 67 156 688,13 4126 17 219 521,97
8.2 - likwidacja 2319598 23 195,98
8.3. - odpisy akiualiz. z . uiraty warlosci 0,00
8.4. -inne 0,00
8.5. - sprzedaz s poki zalemej 0,00
8.6. - rozmice kursowe z przeliczenia sprawozdania 0,00
finansowego jednosiek zagranicmych
9. |Umorzenie - przem ieszczenia wewneirme 0,00
10. [Umorzenie - stan na koniec ckresu 0,00 12078842 | 189158936 | 1037839,52 | 49188282 | 354210012
11. |Wartosé netto - stan na poczatek okresu 119 647,71 47 718,62 327 109,26 408 007,97 72 806,52 975 290,08
12. |Wartosé netto - stan na koniec okresu 119 647,71 33 998,72 306 524,73 190 375,72 | 169 884,55 820 431,43
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WARTOSC NETTO AMORTYZOWANYCH SRODKGW TRWALYCH UZYWANYCH NA
PODSTAWIE UMOWY L EASINGU ANANSOWEGO
P na dzien
e Wyszczegalnienle 31122015 31122014
1. |Grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego
gruntu)

2. |Budynki, lokale i obiekly inzynierii ladowej i wodnej
3. |Urzadzenia techniczne i maszyny 18 160,73 4398343
4. |Srodki fransporiu 190 375,72 408 007 97
5. |Inne Srodki trwale 12552409 2395917

Razem 334 060,54 475 950,57

SZCZEGO OW Y ZAKRES ZMIAN WARTOSCI GRUP RODZAJOW YCH SRODKOW TRW AL YCH W POPRZEDNIM OKRESIE SPRAW OZDAWCZYM
Grunty {w tym [Budyni, lokale[ |\~ _ T ]
Lp Wyszczegbinienie prawouytkowa-| i obiekty techniczne i Srodid Inne Srodid Razem
nia wieczystego | inzynier lado- maszyny transportu trwale
gruntu) wejiwodne)
1. |Warlo$€ brutio - stan na pocaatek okresu 119 647,71 15478714 | 2075846,81 | 127523579 | 49995587 | 4 125 473,32
2. |Zwigkszenia wartosci brutto (tytuty): 0.00 0,00 116 357,08 110 140,24 46 323.17 272 820,49
21. - nabycie 116 357,08 110 140,24 46 323,17 272 820,49
2.2 - prajecdie 2e $rodkow rwalych w budowie 0,00
23 - zawarcie umowy leasingu inansowego 0,00
24, - aport, niecdplaine ofrzymanie 0,00
25 - aklualizacja wartesci 0,00
26. -inne 0,00
2.7. - nabycie spoki zalemej 0,00
28 -réanice kursowe z przeliczenia sprawozdania 0,00
finansowego jednosiek zagranicanych
3. |Zmnisjszenia wartosci brutto (tytuty): 0.00 0,00 36 946,61 472,66 6 475,42 43 894,69
31, - sprzedaz 18 427,65 18 427,65
3.2 - likwidacja 18 518,96 472,66 6 475,42 25 467,04
3.3. -inne 0,00
34. - sprzedaz spokki zaleinej 0,00
35 -réanice kursowe z przeliczenia sprawozdania 0,00
finansowego jednosiek zagranicanych
4. |WarloS€ brutio - przemieszcz wewneirme 0,00
5. |Wartosé brutto - stan na koniec okresu 119 647,71 154 787,14 | 2 155 257,28 | 1 384 903,37 53980362 | 4 354 399,12
6. |Umorzenie - sian na poczalek okresu - 91708,98 | 165551445 774 043,12 441907,29 | 2963 173,84
7. |Zwiekszenia umorzenia (tytuty): 0,00 15 359,54 207 553,94 203 324,94 30 453,62 456 692,04
71 - odpisy amorlyzacyjnefumorzeniowe 16 359,54 207 553,94 203 324,94 30 453,62 456 692,04
7.2 - odpisy akiualiz. ziyt. ulraty warto$ci 0,00
7.3 - aklualizacja wartosci 0,00
74. -inne 0,00
7.5 - nabycie spoki zalemej 0,00
76. -réanice kursowe z przeliczenia sprawozdania 0,00
finansowego jednosiek zagranicanych
8. |Zmniejszenia umorzenia (tytuty): 0,00 0,00 34 920,37 472,66 5 363,81 40 756,84
8.1. - sprzedaz 16 401,41 16 401,41
8.2 - likwidacja 18 518,96 472,66 5363,81 24 355,43
8.3. - odpisy aklualiz. ztyt. uiraly warbo$ci 0,00
8.4. -inne 0,00
85. - sprzedaz spokki zaleinej 0,00
86. -réanice kursowe z przeliczenia sprawozdania 0,00
fnansowego jednosiek zagranicaych
9. |Umorzenie - przemieszczenia wewneirme 0,00
10. |Umorzenie - stan na koniec okresu 0,00 107 068,52 | 1 828 148,02 976 895,40 466 997,10 | 3 379 109,04
11. |Wartos¢é netto - stan na poczatek okresu 119 647,71 63 078,16 420 332,36 501 192,67 58 048,58 | 1162 299,48
12. |Wartosé netto - stan na koniec okresu 119 647,71 47 718,62 327 109,26 408 007,97 72 806,52 975 290,08
SRODKI TRWALE WEDEUG TYTULOW WEASNOSCI
PR na dzien
L Wyszczegolnienie 31.12.2015 31.122014
1. |Srodkitrwate wlasne 486 370,89 499 339,51
2. |Srodki trwate uzywane na podstawie umowy 334 060,54 475 950,57
leasingu finansowego
3. |Razem srodkitrwate w ewidencji bilansowej 820 431,43 975 290,08
4. |(Warto$¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych
przez jednostke Srodkow trwalych, uzywanych na
podstawie umow najmu, dzierzawy i innych umow,
w tym ztytulu umow leasingu
5. |kgczna wartosé uzytkowanych przez jednostke 820 431,43 975 290,08
srodkow trwatych
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PONIESIONE W OSTATNIM ROKU | PLANOWANE NA NASTEPNY ROK NAKYADY NA
NIEANANSOWE AKTYWA TRWALE
Lp Wyszczegdoinienie poniesione planow ane
1. Nakiady na niefinansowe aktywa trwale,

w by - 281 926,62 547 700,00
11 naklady na ochrone srodowiska -

3. Srodki trwate w budowie

SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI SRODKOW TRWALYCH W BUDOWIE
za okres
Lp Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.122015 31122014
1. |Wartos€ brutto - stan na poczatek okresu 10 659,26 10 659,26
. |Zwiekszenia wartosci brutto (tytuty): 99 947,71 0,00
21 - nabycie 62 311,51
22 - wytworzenie we wlasnym zakresie 37 636,20
23. - odsetki od zobowigzan finansowych
24 - skapitalizowane réznice kursowe
25 -inne
26. - nabycie spolki zaleznej
27. - roinice kursowe z przeliczenia sprawozdania
finansowego jednostek zagranicznych
3. |Zmniejszenia wartosci brutto (tytuty): 87 92292 0,00
3.1, - prayjecie do uptkowania (przeniesienie do 77 263,66
ewidencji $rodkow trwalych)
32 - sprzedaz
33. - spisanie zadan inwestycyjnych zaniechanych 10 659,26
34 -inne
35. - sprzedaz spolki zaleznej
36. - roinice kursowe z przeliczenia sprawozdania
finansowego jednostek zagranicznych
4. |Wartosé brutto - stan na koniec okresu 22 684,05 10 659,26
5. |Odpisy aktualizujgce z tytulu utraty warto$ci - stan na
poczatek okresu
6. |Zwiekszenia odpisow (tytuty): 0,00 0,00
6.1. - odpisy aktualiz. z tyt. utratywartosci ujete w okresie
w rachunku zyskéw i sirat
62 -inne
63. - nabycie spolki zaleznej
64. - roinice kursowe z przeliczenia sprawozdania
finansowego jednostek zagranicznych
7. |Zmniejszenia odpisow (tytuty): 0,00 0,00
71 - kwota odwrocenia odpisow aktualiz. z tyt utraty
wartosci ujeta w okresie w rachunku zyskow i strat
72. - sprzedaz
73 - sprzedaz spolki zaleznej
74. - roznice kursowe zprzeliczenia sprawozdania
finansowego jednostek zagranicznych
8. |Odpisyaktualizujgce z tytutu utraty wartosci- stan na 0,00 0,00
koniec okresu
9. [Srodkitrwate w budowie - stan na koniec okresu 22 684,05 10 659,26
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SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI GRUP RODZAJOWYCH INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH W BIEZACYM OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Wartosci Aktywa finansowe ) )
Lp Wyszczegolnienie Nieruchomos$ci | niematerialne i | wjednostkach | w pozostalych Inne |nwe:5ty(:je Razem
_ B diugotermino-we
prawne powigzanych jednostkach
1. |Warto$¢ bilansowa na poczatek okresu 0,00 0,00 375553276 13694 675,66 0,00| 17 450 208,42
2. |2wiekszenia (tytuty): 0,00 0,00 0,00 | 43233 164,28 0,00 | 43 233 164,28
21. - nabycie / udzielenie pozyczki 36 839 767,88 36 839 767,88
22 - aport, nieodplaine otrzymanie 0,00
2.3. - aktualizacja warto$ci ujeta w kapitale z aktualizacji 0,00
24 -wycena ujeta w rachunku zyskéw i strat (wycena w 6 393 396,40 6 393 396,40
walucie i inne)
25 - ods etki naliczone wg efektywnej stopy procentowej 0,00
26. - kwota odwrécenia odpis6w aktualialjgeych z tyt 0,00
utraty warto$ci
27. -inne 0,00
28 - nabycie spolki zaleznej 0,00
29 - rémice kursowe z przeliczenia sprawozdania 0,00
finansowego jednostek zagranicanych
3. |Zmniejszenia (tytuty): 0,00 0,00 1540 732,76 373871967 0,00 5279 452 43
3.1 - sprzedaz 2 817 588,02 2 817 588,02
3.2 -wykup / splata pozyczki 560732,76 10 000,00 570 732,76
3.3. - aktualizacja warto$ci ujeta w kapitale z aktualizacji 0,00
3.4 -wycena ujeta w rachunku zyskéw i strat (wycena w 896 918,64 896 918,64
walucie i inne)
3.5. - splata odsetek od pozyczi 12 713,01 12 713,01
3.6. - odpisy aktualizujgce z tyt. utraty wartosci 1 500,00 1 500,00
3.7. - umorzenie ujete w okresie (dotyczy nieruchomoséci 0,00
oraz WNiP)
38 -inne 0,00
39 - sprzedaz s polki zalenej 980 000,00 980 000,00
3.10.| -réanice kursowe zprzeliczenia sprawozdania 0,00
finansowego jednostek magranicaych
4. |Przemiesz:zenia wewnetrne 0,00
5. |Wartos¢ bilansowa na koniec okresu 0,00 0,00 2214 800,00 | 53189 120,27 0,00 | 55403 920,27
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SZCZEGOL OWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI GRUP RODZAJOWYCH INWES TYCJI DLUGOTERMINOWYCH W POPRZEDNIM OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
Wartogci Aktywa finansowe ) )
L . _ N R _ Inne inwestycje
Lp Wyszczegolnienie MNieruchomosci | niematerialnei | wjednostkach | wpozostalych N Razem
_ B diugotermino-we
prawne powigzanych jednostkach
1. [Wartos¢ bilansowa na poczatek okresu 0,00 0,00 3854 676,28| 1271081890 0,00| 16 565 495,18
2. |Zwiekszenia (tytuty): 0,00 0,00 0,00 | 13 150 529,70 0,00 | 13150 529,70
21. - nabycie / udzielenie pozyczki 13 150 529,70 13150 529,70
22 - aport, nieod platne otrzymanie 0,00
23 - aktualizacja wartosci ujeta w kapitale z aktualizacji 0,00
24 - wycena ujeta w rachunku zyskow i strat (wycena w 0,00
walucie i inne)
25. - odsetki naliczone wg efektywnej stopy procentowej 0,00
26. - kwota odwrécenia odpis6w aktualialjgeych ztyt 0,00
utraty warto$ci
27. - inne 0,00
28. - nabycie spdlki zaleznej 0,00
29. - rénice kursowe z przeliczenia sprawozdania 0,00
finans owego jednostek zagranicanych
3. |Zmniejszenia (tytuty): 0,00 0,00 9914352 | 12 166 672,94 0,00 | 12265 816,46
3.1 - sprzedaz 0,00
32, - wykup / splata pozyczki 99 143,52 1185061163 11949 755,15
3.3. - aktualizacja warto$ci ujeta w kapitale z aktualizacji 0,00
34. -wycena ujeta w rachunku zyskow i strat (wycena w 316 061,31 316 061,31
walucie i inne)
3.5. - splata odsetek od poayczki 0,00
3.6. - odpisy aktualiaujgce z tyt. utraty wartosci 0,00
3.7. - umorzenie ujete w okresie (dotyczy nieruchom o$ci 0,00
oraz WNiP)
38. - inne 0,00
39. - sprzedaz spdlki zaleznej 0,00
3.10.| -réanice kursowe zprzeliczenia sprawozdania 0,00
finans owego jednostek zagranicanych
4. |Przzmieszzenia wewnetrme 0,00
5. |Wartosé bilansowa na koniec okresu 0,00 0,00 375553276 | 13 694 675,66 0,00 | 17 450 208,42
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SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI DEUGOTERMINOWYCH AKTYWOW ANANSOWYCH W POZOSTALYCH JEDNOS TKACH W BIEZACYM OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM
Inne
T _ - Inne i Udzielone diugotermino-
Lp Wyszczegdinienie Udzialy lub akcje wa rto';'ac?:wr: poiyczki we aktywa Razem
finansowe
1. |Wartos¢ na poczatek okresu 11 478,10 0,00 113 278,36 13 569919.20 13 694 675,66
2. |2wiekszenia (tytuty): 0.00 0,00 1000000 | 43 223 164,28 43 233 164,28
21. - nabycie / udzelenie poxyczki 10 000,00 36829 767,88 36 839767,88
22 - aport, nieodplatne ottzymanie 0,00
23. | -aktualizacja warto$d ujeta w kapitale z aktualizadji 0,00
24. | -wycena ujeta w rachunku zys kow i strat 6393 396,40 6 393 396,40
25 - odsetki naliczone wg efekiywnej stopy procentowej 0,00
26 - kwota odwrocenia odpis éw akiualimjgcych z bt 0,00
utraty wartosci
27 - inne 0,00
28. | -nabyie spotki zalemej 0,00
29 - imice kursowe z przeliczenia sprawozdania 0,00
finans owego jednostek zagranicaych
3. |Zmniejszenia (tytuty): 1500,00 0,00 22713,01 3 714 506,66 3738719,67
3.1. | -spreedaz 0,00
32. - wykup / splata pozyczki 10 000,00 2 817 588,02 2827 588,02
33. - aktualizadgja wartosci ujeta w kapitale z aktualizacji 0,00
34. | -wyena ujeta w rachunku zyskowi strat 1 500,00 896 918,64 898 418,64
3.5. - splata odsetek od pozyezki 12713.01 12713,01
36. | - odpisyakiualizujgce z tyt utratywartosd 0,00
3.7. - inne 0,00
38. | -sprzedazspolki zalemej 0,00
39 - imice kursowe z przeliczenia sprawozdania 0,00
finans owego jednostek zagranicaych
4. |Premieszczenia wewnetrmne / przekwaliikowanie 0,00
5. |Wartos¢ na koniec okresu 9 978,10 0,00 100 565,35 | 53 078 576,82 53 189 120,27

SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN W ARTOSC1 DEUGOTERMINOWYCH AKTYW OW ANANSOWYCH W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH W POPRZEDNIM
OKRESIE SPRAW OZDAWCZYM
Inne
o _ _ Inne paps Udzielone diugotermino-
Lp Wyszczeg6inienie Udzialy lub akcje wa ltoéc::wrz poiyczki we aktywa Razem
finansowe
1. |Warlo$€ na poczatek okresu 11478,10 0,00 0,00| 12699 340.80 12710818,20
2. |Zwigkszenia (tytuty): 0,00 0,00 113 278,36 | 13037 251,34 13150 529,70
21. - nabycie / uddelenie pozyczki 113 278,36 1303725134 13150 529,70
2.2. - apon, nieodplaine olrzymanie 0,00
23. | - akiualizagja warto$ci ujela w kapitale z akiualizagi 0.00
24. | - wycena ujeia w rachunku zyskéw i strat 0,00
25. | - odseiki naliczone wg efekiywnej stopy proceniowej 0.00
26. - kwota odwrécenia odpisw akualizujacych ztyt. 0,00
uiraty wartesci
27. | -inne 0.00
28. | - nabycie spélki zalenej 0,00
29. - rémice kursowe z przeliczenia sprawozdania 0,00
finansowego jednosiek zagranicaych
3. [zmniejszenia (tytuty): 0,00 0.00 000 | 12166 672,94 12 166 672,94
31. | -spreedaz 0.00
3.2, - wykup / splata pozyczki 11850 611,63 11850611,63
3.3. - aklualizacja warlo$d ujeta w kapitale z akiualizacji 0,00
34. - wycena ujgta w rachunku zyskow i strat 316 061,31 316 061,31
3.5. | -splata odsetek od pozyczki 0,00
36. | - odpisyakiualizujgce ziyt. uiraly warlo§d 0,00
3.7. - inne 0,00
3.8. | - sprzedaZspoiki zaleinej 0,00
39. - réanice kursowe z przeliczenia sprawozdania 0,00
finansowego jednosiek zagranicaych
4. |Przemieszczenia wewnelrane / przekwaliikowanie 0,00
5. |Wartosé na koniec okresu 11 478,10 0,00 113 278,36 | 13 569 919,20 13 694 675,66
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SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI DEUGOTERMINOWYCH AKTYWOW ANANSOWYCH W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH W BIEZACYM OKRESIE
SPRAWOZDAWCZYM
Inne
T _ - Inne i Udzielone mino-
Lp Wyszczegdinienie Udzialy lub akcje wa rto';'ac?:wr: svczki mlywa Razem
finansowe
1. |Wartos¢ na poczatek okresu 3194 800,00 0,00 560 732,76 0,00 3 755 532,76
2. |Zwigkszenia (tytuty): 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
21. | -nabycie / udzielenie poyczki 0,00
22 - aport, nieodplatne ottzymanie 0,00
23. | -aktualizacja warto$c ujeta w kapitale z aktualizacji 0,00
24. | -wycena ujeta w rachunku zys kow i strat 0,00
25 - odsetki naliczone wg efekiywnej stopy procentowej 0,00
26 - kwota odwrocenia odpis éw akiualimjgcych z bt 0,00
utraty wartosci
27. - inne 0,00
28. | -nabycie spolld zalemej 0,00
29 - imice kursowe z przeliczenia sprawozdania 0,00
finans owego jednostek zagranicaych
3. |Zmniejszenia (tytuty): 980 000,00 0,00 560 732,76 0,00 1540732,76
3.1. | -spreedaz 0,00
32 | -wykup/splata pozyczki 560 732,76 560 732,76
33. - aktualizadgja wartosci ujeta w kapitale z aktualizacji 0,00
34. | -wyena ujeta w rachunku zyskowi strat 0,00
3.5 | -splata odsetek od poXyczki 0,00
36. | - odpisyakalizujace z bt utraty wartosci 0,00
37. [ -inne 0,00
38. - sprzedar s polki zalemej 980 000,00 980 000,00
39 - imice kursowe z przeliczenia sprawozdania 0,00
finans owego jednostek zagranicaych
4. |Premieszczenia wewnetrmne / przekwaliikowanie 0,00
5. |Warto$é na koniec okresu, w tym: 2214 800,00 0,00 0,00 0,00 2214 800,00
5.1. - w spotkach zaleznych
5.2 - w s potkach stowarzyszonych
sl - w pozos tatych podmiotach powigzanych
SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSC1 DEUGOTERMINOWYCH AKTYWOW ANANSOWYCH W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH W POPRZEDNIM
OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
Inne
o _ _ Inne i Udzielone diugotermino-
Lp WyszczegGinienie Udzialy lub akcje wa ltn‘;:;-:wrz poiyczki we aktywa Razem
finansowe
1. |Wartos¢ na poczatek okresu 3 194 800,00 0,00 659 876,28 0,00 3854 676,28
2. |2wigkszenia (tytuty): 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.1. | -nabyie/ udzielenie poxyczki 0,00
22 | -apor, niecdplatne otrzymanie 0,00
23. - aktualizaga wartosc ujeta w kapitale z aktualizagi 0.00
24. | -wycena ujeta w rachunku zys k6w strat 0,00
25, - odsetki naliczone wg efektywnej stopy procentowej 0,00
26 - kwota odwrGcenia odpis 6w akiualizujgcych z tyt. 0.00
utraty wartosci
27. -inne 0.00
28. | -nabyie spolki zalemej 0,00
29 - romice kursowe z przeliczenia sprawozdania 0.00
finans owego jednostek zagranicaych
3. |Zmniejszenia (tytuty): 0,00 0,00 99 143 52 0,00 99 143,52
31. | -sprzedaz 0,00
32. | -wykup/splata pozyczki 99 143,52 99 143,52
33. | -aktualizacja warto$c ujeta w kapitale z aktualizadji 0,00
34. | -wycena ujetaw rachunku zys kowl strat 0,00
3.5. | -splata odsetek od pozyczki 0.00
36. | -odpisyaktualizujace z tyt. utratywartos c 0,00
37. | -inne 0.00
38. | -sprzedazspolki zalemej 0.00
39. - romice kursowe z przeliczenia sprawozdania 0.00
finans owego jednostek zagranicaych
4. |Przemieszczenia wewnetre / przekwaliikowanie 0,00
5. |warto$é na koniec okresu, w tym: 3194 800,00 0,00 560 732,76 0,00 375553276
5.1. - w s potkach zaleznych
5.2. - w spoétkach stowarzyszonych
5.3. - w pozostatych podmiotach powigzanych
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WYKAZ SPOLEK, W KTORYCH JEDNOSTKA POSIADA MNIEJ NiZ 20%UDZIAL OW W KAPITALE LUB OGOLNE. LICZBIE GEOSOW W ORGANIE S TANOWIACYM SPOLKI
WHEDLUG STANU NA DZEEN BILANSOWY {J EDNO STKI INNE NLZ POWIAZANE)
Wartogé Korekty Warlogé % posiadanych . Wysoko£é
Lp Nazwa oraz siedziba spoki udzialéwhakcfiw | aktualizujace bd dzialéw w l’n?:;c;n‘?:ﬂ: kapitalu
cenie nabycia wartosé udzialéwfakch kapitale podstawowego

1. |Chiodnia Ols#wn Sp.z0.0. 1 500,00 1 500,00 0,00
2. |Ekopol GomosSlaski Sp.zoo. 9 978,10 9978,10
3. |Agropol-Chicago 213,89 21389 0,00
4. |STAR Starachowice SA 70,00 70,00 0,00
5. | Huta Stalowa Wola SA 47,00 A7 00 0,00
6. |RADOXTczew Sp.Z00. 150 000,00 150 000,00 0,00
7. |URSUS 5A §00,00 §00,00 0,00
8. [Huta Stalowa Wola SA 7-d Hulniczy Sp_z 0.0 35,00 3500 0,00
9. | Huta Ostrowiec SA 66,70 66,70 0,00

Razem 162 710,69 162 732,59 9 978,10

W 2015 r. miata miejsce sprzedaz wszystkich posiadanych przez Spétke udziatéw w EGB Finanse Sp. z 0.0. Przychdd ze
sprzedazy wynidst 6.000.000,00 zt, natomiast jednostkowy wynik na transakcji 4.820.000,00 zt.
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PODZIAL. AKTYWOW ANANSOWYCH WEDEUG KATEGORI INSTRUMENTOW ANANSOWYCH
Aktywa Aktywa Aktywa Aktywa Udzialy w
P finansowe Pozyczki udzielone finansowe finansowe finansowe jednostkach
Lp Wyszczegolnienie przeznaczone do|i naleznosci wiasne mﬂ:‘e dostepne do stanowiace | podporzadko Razem
obrotu wymagalnosci sprzedazy zabezpieczenie wamych
1. |Aktywa finansowe dtugoterminowe 0,00 100 565,35 0,001 53088 554,92 0,001 2214800,001 55403 920,27
11. w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,001 2214800,00 2 214 800,00
- udzaly lub akcje 2214 800,00 2 214 800,00
- inne papiery wartosciowe 0,00
- udzielone pozyczki 0,00
- inne dlugoterminowe aktywa 0,00
finansowe
12, w pozostatych jednostkach 0,00 100 565,35 0,001 53088 554,92 0,00 0,00 53 189 120,27
- udzaly lub akcje 9978,10 9 978,10
- inne papiery wartosciowe 0,00
- udzielone pozyczki 100 565,35 100 565,35
- inne dlugoterminowe aktywa 53078576,82 53 078 576,82
finansowe
2. |Aktywa finansowe krotkoterminowe 0,00 6 318 244,93 0,00 0,00 0,00 0,00 6 318 244,93
(bez Srodkéw pienieznych)
2.1. w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzialy lub akcje 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00
- udzielone poayczki 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa 0,00
finansowe
22. w pozostatych jednostkach 0,00 6 318 244 93 0,00 0,00 0,00 0,00 6 318 244 .93
- udzaly lub akcje 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00
- udzielone poayczki 6 318 244 93 6 318 244,93
- inne krétkoterminowe aktywa 0,00
finansowe
3. |Aktywa finansowe ogotem, w tym: 0,00 6 418 810,28 0,001 53088 554,92 0,001 2214800,00f 61722 165,20
3.1. wycenione w warto$ci godziwej X X 0,00
wycenione w skorygowanej cenie 0,00
3.2. nabycia
3.3. wycenione w cenie nabycia 0,00 6418 810,28 0,00 [ 5308855492 0,00 | 2214800,00 | 61722 165,20

/

————————
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SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSC1 AKTYWOW ANANSOWYCH
Aktywa ) ﬁ:m"a Aktywa Aktywa Udzialy w
Lp Wyszczegdinienie fimnsowe _Pozy(_:zkl.ut_lzelone utrzymywane fimnsowe ﬁmwe jednostkach Razem
przeznaczone do|i nalemosci wiasne do termin dostepne_do stanowiace podporzadko
obrotu wymagalnosci sprzedazy zabezplieczenie wamych
Aktywa finansowe na poczatek okresu 0,00 12991 517,11 0,00 13581 397,30 0,00/ 3194 800,00( 29 767 714,41
2. |Zwiekszenia (tytuly): 0,00 12 895 800,41 0,00 | 43223 164,28 0,00 0,00 [ 56 118 964,69
21. - nabycie f udzielenie pozyczki 12 695 000,00 36 829 767,88 49 524 767,88
22. - przeszacownie odniesione na 6 393 396,40 X 6 393 396,40
praychody finansowe, w tym roznice
kursowe
23. - przeszacowanie odniesione na X X X 0,00
kapitat z aktualizacji wyceny
24. - odsetki naliczone wg efektywnej 200 800,41 200 800,41
stopy procentowej
25 - odwrocenie odpisow z tytutu utraty 0,00
wartosci odniesione na przychody
26. - zmiana kategorii skladanika X 0,00
akbywow
27. -inne zmiany 0,00
28. - nabycie spotki zaleinej 0,00
29 - roanice kursowe z przeliczenia 0,00
sprawozdania finansowego
jednostek zagranicanych
3. |Zmniejszenia (tytuty): 0,00 19 468 507,24 0,00 3716 006,66 0,00 980 000,00 24 164 513,90
31 - zbycie / splata pozyczki 19 468 507,24 2817 588,02 22 286 095,26
32. - przeszacownie odniesione na 896 918,64 X 896 918,64
koszty finansowe, w tym roinice
kursowe
33. - przeszacowanie odniesione na X X X 0,00
kapitatl z aktualizacji wyceny
34. - odpisy ztytutu utraty warto$ci 1 500,00 1 500,00
odniesione na koszty
35. -zmiana kategorii skladnika X 0,00
aktywow
36. -inne zmiany 0,00
37. - sprzedaz spdotki zalenej 980 000,00 980 000,00
38. - réznice kursowe z przeliczenia 0,00
sprawozdania finansowego
jednostek zagranicanych
4. |Aktywa finansowe na koniec okresu 0,00 6418 810,28 0,00 | 53 088 554,92 0,00 | 2214 800,00 | 61 722 165,20

/

Spétka w kategorii aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy wykazuje udziaty i akcje w spotkach nienotowanych, ktdore zostaty wycenione w cenie nabycia
z uwzglednieniem utraty wartosci. Ze wzgledu na brak aktywnego rynku nie byto mozliwe wiarygodne ustalenie wartosci godziwej tych udziatow i akc;ji.

Przedziat, w ktorym moze zawierac sie wartos¢ godziwa instrumentdw przedstawia sie nastepujgco:

————————
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AKTYW A ANANSOW E PRZEZNACZONE DO OBROTU | AKTYWA ANANS OWE DOSTEPNE DO
SPRZEDAZY, KTORYCH WARTOSC GODZIW A NIE MOZE BYC WIARYGODNIE ZMIERZONA

Przedzial, w ktérym moze zawieraé

Lp Wyszczegbinienie b‘:l\:::::’:vca sig wartos¢ godziwa
min max
1. |Aktywa finansowe przeznaczone do 0,00 X X
obrotu
1.1. - akcje i udzaty
12. - instrumenty pochodne
1.3. - pozyczki
1.4 -diuzne papierywartosciowe
1.5. -jednostki uczestnictwa w
funduszach inwestycynych
1.6. -inne aktywa
2. |Aktywa finansowe dostepne do 53 088 554,92 X X
sprzedazy
21. - akcje i udzaty 9978,10 11 478,10 50 000,00
22 - pozyczki
23. -diuzne papierywartoSciowe
24 -jednostki uczestnictwa w 53078 576,82
funduszach inwestycynych
25 -inne aktywa

Razem

53 088 554,92

AKTYWA HNANSOW E PRZEZNACZONE DO OBROTUI AKTYWA HNANS OWE DOS TEPNE DO
SPRZEDAZY, KTORYCH WARTOSC GOIDZIWA NIE MOZE BYC WIARYGODNIE ZMIERZONA - OPIS

PRZYCZYN
SInieni Przycryiy, dia kidrych nie mozna wiarygodnie usialic
Lp Wyszc nienie warlosci godziwej
1. |Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
1.1. - akcje i udziaty
1.2, - instrumenty pochodne
1.3 - po2yczki
1.4. - diuzne papiery wartosciowe
1.5. -jednostki uczestnictwa w
funduszach inwestycynych
1.6. -inne aktywa
2. |Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
21 - akdje i udziaty Akdje i udziaty jednostek, wobec ktérych toczy sie
postgpowanie upadtosciowe lub likwidacyne; w dwoch
przypadkach udzialy w jednostkach prowadzacych
dziatalnose, ktorych udziaty lub akcje nie podlegaja
wycenie na ogolnie dostepnym rnku.
22 - po2yczki
2.3 - diuzne papiery wartosciowe
24 -jednostki uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych
2.5 -inne aktywa
WARTOSC GODZIWA AKTYWOW ANANSOWYCH, KTORYCH NIEWYCENIA SIEW WARTOSCE
GODZWE)
Nadwyzka
_ Wartosc - wartosci
Lp Wyszczegdinienie bdansowa Wartos€ godziwa b#ansoweij nad
godziwa
1. |Pozyczkiudzielone i naleznosci 6418 810,28 6418 810,28 0,00
wtasne
1.1, - poZzyczki 6 413 810,28 6 413 810,28 0.00
12 - diuzn e papiery wartosciowe 0,00
13 - inne aktywa 0,00
2. |Aktwva finansowe utrzymywane do 0,00 0,00 0,00
terminu wym agalnosci
2.1, - poZzyczki 0.00
22 - diuzn e papiery wartosciowe 0,00
23 - inne aktywa 0,00
Razem 6418 810,28 6418 810,28 0,00

Pozycji tych nie wycenia sie w wartosci godziwej, gdyz uznaje sie, iz

odzwierciedleniem ich wartosci godziwe;j.
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wartos¢ bilansowa jest realistycznym
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RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - POZYCZKI UDZIH ONE WG STANU NA DZIEN BILANSOWY
Oprocentowanie Kwota WartosS€ bilansowa, w tym:
Lp Wyszczczegbinie nie _ Temmin splaty | nominalnawg czesé czesé
nominaine efektywne umowy diugoterm. krotikoterm.

1. |Poxyczka E.Ligman 10,00% 10,00% 2014 10 000,00 10 843,84 10 843,84

2. |Pozyczki EGB Fin. sp. z0.0.(2015) 8,00% 8,00% 2016 6318 244 93| 6318 24493 6318 244 93
3. |Pozyczki M. Kodowski (2009) 10,00% 10,00% 2017 67 000,00 19 206,58 19 206,58

4. |Pozyczki M. Kodowski (2011) 11,00% 11,00% 2017 50 000,00 7051493 70 51493

Razem| 6418 810,28 100 565,35 6 318 244,93
POZYCZKI UDZIELONE O POZOS TALYM OD DNIA BILANS OWEGO OKRESIE SPLATY WG S TANU NA DZIEN BILANSOWY
Wartos¢ pozyczki przypadajaca do splaty:
Lp Wyszczegboinienie do roku powyzej 1 roku do 3 |powyzej 3 lat do powyzej 5 lat Razem
lat S5lat

1. |Pozyczki udzielone diugoterminowe 0,00 100 565,35 0,00 0,00 100 565,35
1.1. -w jednostkach powiazanych 0,00
12, -w pozostalych jednostkach 100 565,35 100 565,35

2. |Pozyczki udzielone krotkoterminowe 6318 244,93 0,00 0,00 0,00 6318 244,93
21. -w jednostkach powiazanych 0,00
22 -w pozostalych jednostkach 6318 244,93 6318 244,93

Razem 6318 244,93 100 565,35 0,00 0,00 6418 810,28

POZYCZKI UDZIELONE O POZOS TALYM OD DNIA BIL ANSOW EGO OKRESIE SPEATY WG S TANU NA POPRZEDNI DZIEN BIL ANSOWY

Wartos ¢ pozyczki przypadajaca do splaty:

Lp Wyszczegbinienie do roku powyzej 1 roku do 3 |powyzej 3 lat do powyzej5 lat Razem
lat S5lat

1. |Pozyczki udzielone diugoterminowe 97 774,48 308 827,32 195 548,96 169 634,84 771 785,60
1.1. -w jednostkach powigzanych 97 77448 195 548,96 195 548,96 169 634,84 658 507,24
12 -w pozostatych jednostkach 113 278,36 113 278,36
2. |Pozyczki udzielone krétkoterminowe 12219 731,51 0,00 0,00 0,00 | 12219 731,51
2.1. -w jednostkach powigzanych 1221973151 12219 731,51
22. -w pozostatych jednostkach 0,00
Razem| 12317 505,99 308 827,32 195 548,96 169 634,84 | 12991 517,11
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6. Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym nie wystgpito dane zagadnienie.

7. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci
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WYSOKOSC ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI DEUGDTERMINOWYCH WG STANU NA DZIEN BILANS OWY

na koniec okresu na poczatek okresu
- _ Wartosé _ Wartosé
Lp Wyszczegbinienie Wartosé brutto Odpsy bi#ansowa Wartosé brutto 0“"'5!' bi#ansowa
aktualizujgce = o aktualizuyjace .
naleznosci naleznosci
1. [Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. |Od pozostalych jednostek 87 080,00 87 080,00 87 080,00 87 080,00
Razem 87 080,00 0,00 87 080,00 87 080,00 0,00 87 080,00
WYSOKOSC ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOW YCH WG STANU NA DZIEN BILANSOWY
na koniec okresu na poczatek okresu
P _ Wartosé - Wartosé
Lp Wyszczegoinienie Wartos¢ brutto akl]?:i;m;l ;oe biansa!ra_ Wartos< brutto al(l]?: Ezlslqu ce biansa!ra_
naleznosci naleznosci
1. [Naleznosci od jednostek powiazanych 0,00 0,00 0,00 12 667,84 0,00 12 667,84
1.1. - iyl dostaw i ustug 0,00 12 667,84 12 667,84
1.2, - inne 0,00 0,00
2. [Naleznosci od pozostatych jednostek 967 918,35 29 910,02 938 008,33 1001 432,36 84678,43 916 753,93
2.1, - ziylulu dostaw i ushug 772 985,69 29910,02 743 075,67 969 261,89 84 678,43 884 583,46
22 - ziylulu podatkow, dotaciji, cel, 185 285,94 0,00
ubezp. spol. i 2drow. 185 285,94
23 - inne 9 646,72 9646,72 3217047 32 170,47
24 - dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
Razem 967 918,35 29 910,02 938 008,33 1014 100,20 84678,43 929 421,77
WYSOKOSE ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW 1 USEUGW PRZEXROJU PRZEDZIAL OW
PRZETERMINOW ANIA WG STANU NA DZIEN BILANSOWY
na konilec okresu na poczatek okresu
- _ Wartosé _ Wartosé
Lp Wyszczegbinienie Wartosé brutto akh?:i:z ;;ce bialzs{ufa_ Wartosé brutto akh?: :Z'lsyjq ce biar!smlfa_
naleznosci naleznosci
1. |Naleinosci z tytutu dostaw i ustug 54 905,04 2991002 24 995,02 489 770,43 8467843 405 092,00
przeterminowane, w tym:
1.1. - do 1 miesiaca 16 071,35 16 071,35 121 671,52 121 671,52
1.2 - powyZej 1 miesigca do 3 miesiecy 8 923,67 8 923,67 280 105,80 280 105,80
1.3. - powyZe] 3 miesigcy do 6 miesigey 0,00 314,68 314,68
1.4. - powyZe] 6 miesiecydeo 12 miesigcy 0,00 3 000,00 3 000,00
1.5. - powyZej 12 miesigcy 29910,02 29910,02 0,00 84 678,43 8467843 0,00
2. [Naleznosci ztytutu dostaw i ustug 718 080,65 492 159,30
biezace 718 080,65 492 159,30
Razem 772 985,69 29 910,02 743 075,67 981 929,73 84678,43 897 251,30
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ZMIANA WYSOKOSCI ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI W BIEZACYM OKRESIE

koniec okresu

SPRAWOZDAWCZYM
Odpisy aktualizujace:
Lp Wyszczegdinienie naleznosci naleznosciz pozostate naleznogci
" rminowe tytulu dostaw i 'mbzno§c| Slemn
usiug krétkoterminowe
1. |Stan odpisow aktualizujacych na 0.00 84 678,43 0.00 84 678,43
poczatek okresu
2. |2wiekszenie odpisow (tytuty): 0,00 0,00 0,00 0,00
21. - odpisy utworzone w okresie ujete 0,00
w pozostalych kosztach
operacyjnych
2.2. - inne 0,00
2.3. - nabycie spotki zaleznej 0,00
2.4. - roznice kursowe z przeliczenia 0,00
sprawozdania finansowego
jednostek zagranicanych
3. [Zmniejszenie odpisow (tytuty): 0,00 54 768,41 0,00 54 768,41
31. - odpisy rozwigzane w okresie ujete 54 768,41 54 768,41
w pozostalych prayxchodach
operacyinych
32. | - odpisywykorzystane w okresie 0,00
33. -inne 0,00
34. - sprzedaz s potki zaleinej 0,00
3.5. - roznice kursowe z przeliczenia 0,00
sprawozdania finansowego
jednostek zagranicanych
4. |Stan odpisow aktualizujgcych na 0,00 29 910,02 0,00 29 910,02

ZMIANA WYSOKOSCI ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSCE NALEZNOSCI W POPRZEDNIM OKRESIE

koniec okresu

SPRAWOZDAWCZYM
Odpisy aktualizujgce:
Lp Wyszczegoinienie naleznosci naleznoSciz pozostate naleznosci
" rinowe tytulu dostaw i ’naleznos_;m Stem
ustug krotkoterminowe
1. |Stan odpisow aktualizujacych na 0,00 39 440,91 0,00 39 440,91
poczatek okresu
2. |Zwiekszenie odpis6w (tytuty): 0,00 45 237,52 0,00 45 237,52
21. - odpisy utworzone w okresie ujete 45 237,52 45 237,52
w pozostahceh kosztach
operacyjinych
22. —inne 0,00
2.3. - nabycie spoélki zaleznej 0,00
24. - roznice kursowe z przeliczenia 0,00
sprawozdania finansowego
jednostek zagranicanych
3. |[Zmniejszenie odpisow (tytuty): 0,00 0,00 0,00 0,00
31. - odpisyrozwigzane w okresie ujete 0,00
w pozostahxeh praychodach
operacyjnych
3.2. - odpisy wykorzystane w okresie 0,00
33 -inne 0,00
34. - sprzedaz spolki zaleznej 0,00
35. - roznice kursowe z przeliczenia 0,00
sprawozdania finansowego
jednostek zagranicanych
4. [Stan odpiso6w aktualizujgcych na 0,00 84 678,43 0,00 84 678,43
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8. Rozliczenia miedzyokresowe
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SPECYAKACJA KROTKOTERMINOWYCH ROZLICZEN MIEDZYOKRESOWYCH CZYNNYCH
L na dzien
Wyszczegobinienie
Lp 9ol 31122015 31122014
1. |Prenumeraty 4 374,52 23 550,42
2. |Ubezpieczenia 19 557,03 881.86
3. |Reklama
4. |Pozostale 10551,92
5. |Ushlugi informatyczne i gieldowe 13 118,58
6. |KosZdysadoweikomomicze 428 668,94 476 266,64
Razem 465 719,07 511 250,84
Bierne rozliczenia miedzyokresowe w roku bilansowym i poprzednim nie wystepowaty.
9. Kapitat podstawowy
KAPITAL PODS TAWOWY WG STANU NA DZIEN BILANSOWY
P na dzien
VVYSZGZE niene
Lp gol 31122015 31122014
1. |Liczba akcji f uddalow 13 054 000 13 054 000
2. |Wartos¢ nominalna 1 akcji f udaatu 0,10 010
3 Kapitat podstawowy 1305 400,00 1305 400,00
STRUKTURA KAPITALU PODS TAWOW EGO WG STANU NA DZIEN BLANSOWY
WartoSc seri /
Seria / emisja Rodzaj Liczba emisfiwg _ _
Lp Rodzaj akcj/ udzialow {(zwykle [ imienne) upizywilejowania | akcj / udzalow wartosci Data rejestracy
nominainej
1. |Aakde imienne brak 1 000 000 100 000,00 1995-12-18
2. |Bfakce imienne brak 2000 000 200 000,00 2004-02-17
3. |C{ akcje na okaziciela z7dematerializ brak 7524 000 752 400,00 2004-09-03
4. |D{ akcje na okaziciela zdematerializ brak 530 000 53 000,00 2004-09-03
5. |FH akcje na ckaziciela zde materializowane brak 2000 000 200 000,00 2010-10-29
Razem 13 054 000 1 305 400,00
STRUKTURA KAPITALU PODS TAWOWEGD WG S TANU NA POPRZEDM DZIEN BILANSOWY
WartosE€ seri /
Seria / emisja Rodzaj Liczba emisi wg _ _
Lp Roizaj akcj / udzaléw {zwylde / imienne} uprzywillejowania | akcy / udzialow wartoses | Data rejestracy
nominainej
1. |A/ akge imienne brak 1 000 000 100 000,00 1995-12-18
2. |B/akce imienne brak 2000 000 200 000,00 20040217
3. |C/akcje na okaziciela 27dematerializowane brak 7 524 000 752 400,00 20040903
4. |D/akcje na okaziciela -dematerializowane brak 530 000 53 000,00 2004-09-03
5. |F/akcje na okaziciela adematerializowane brak 2 000 000 200 000,00 2010-10-29
Razem 13 054 000 1 305 400,00
STRUKTURA W ASNOSCI KAPITALU PODS TAWOW BGO WG STANU NA DZIEN BILANSOWY
o o Liczba % kapitalu _ o | % 090INE] Bezby
Lp Akcjonariusz / akecj { udzialow podstawowego Liczba glosdw
1. |FUNDUSZ ALTUS TFI SA 12 904 685 98,86% 12 904 685 98,86%
Pozostdi akcjonariusze 149 315 1,14% 149 315 1,14%
Razem 13 054 000 100,00%)| 13 054 000 100,00%
STRUKTURA WEASNOSCI KAPITALU PODS TAWOW BGO WG STANU NA DZIEN BILANSOWY
. _ _ Liczba % kapitalu _ % og6ine] Bezby
Le Akcjonariusz f akecj f udzialow podstawowego Liczba ¢ glosiw
1. |EGB Intemational S.a.r.lL 10718 115 82,11% 10718115 82, 11%
2. |Kzysztof Matela 1 864 000 14,28% 1 864 000 14,28%
3. |Jolanta Malgorzata Niewiarowska 269 000 2,06% 269 000 2,06%
4. |Pozostali akcjonarusze 202 885 1,55% 202 885 1,55%
Razem 13 054 000 100,00%)| 13 054 000 100,00%
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10. Kapitat z aktualizacji wyceny

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym nie wystgpito dane zagadnienie.

11. Rezerwy
ZMIANA STANU REZERW NA SWIADCZENIA PRACOW NICZEW BIEZACYM OKRESIE SPRAWOZDAWCZ YM
o Rezerwy na: _ Rezerwy
Lp Wyszczegdinienie odprawy nagrody deputaty niewykorzystane inne o4
emerylaine jublleuszowe urlopy
1. |Stan rezerw na poczalek okresu 33317,70 0,00 0,00 168 024,52 0,00 201 342,22
. |Zwiekszenie stanu rezerw (tytuty): 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
21. - rezeiwy utworzone w okresie 0,00
ujete w rachunku zyskéw i strat
22 -inne 0,00
23. - nabycie s polki zalemnej 0,00
24 - ranice kursowe z pizeliczenia 0,00
sprawozdania finansowego
jednostek zagranicanych
3. |Zmniejszenie stanu rezerw (tytuty): 733,85 0,00 0,00 41 806,68 0,00 42 540,53
31. - rezeIwy rozwiazane w okresie 733,85 41 806,68 42 540,53
ujete w rachunku zyskow i strat
32 - rezewy wykorzyslane w 0,00
okresie
3.3. - inne 0,00
34. - sprzedaz spolid zalemej 0,00
3.5. - ranice kursowe z pizeliczenia 0,00
sprawozdania finansowego
jednostek zagranicanych
4, |Stanrezerw na Koniec okresu, 32 583,85 0,00 0,00 126 217,84 0,00 158 801,69
w tym:
4.1. - dtugoterminowa 32 583,85 32 583,85
4.2. - krotkoterminowa 0,00 0,00 0,00 126 217,84 0,00 126 217,84
ZMIANA STANU REZERW NA SWIADCZENIA PRACOW NICZEW POPRZEDNIM OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
o Rezerwy na: _ Rezerwy
Lp Wyszczegdinienie odprawy nagrody deputaty niewykorzystane inne o
emerytaine jubileuszowe urlopy
1. |Stan rezerw na poczakek okresu 26 124,61 0,00 0,00 117 643,57 0,00 143 768,18
. |Zwiekszenie stanu rezerw (tytuty): 7 193,09 0,00 0,00 50 380,95 0,00 57 574,04
21. - rezemwy uiworzone w okresie 7193,09 50 330,95 57 574,04
ujete w rachunku zyskow i strat
22 -inne 0,00
23. - nabycie s polki zaleznej 0,00
24, - ramice kursowe z prizeliczenia 0,00
sprawozdania finansowego
jednostek zagranicaych
3. |Zmniejszenie stanu rezerw (tytuty): 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3.1. - rezeIwy rozwigzane w okresie 0,00
ujete w rachunku zyskéw i strat
3.2 - rezerwy wykorzystane w 0,00
okresie
3.3. - inne 0,00
34. - sprzedaz spolid zalemej 0,00
3.5. - ranice kursowe z pizeliczenia 0,00
sprawozdania finansowego
jednostek zagranicanych
4, |Stanrezerw na Koniec okresu, 33 317,70 0,00 0,00 168 024,52 0,00 201 342,22
w tym:
4.1. - dtugoterminowa 33540 33 317,70
4.2. - krotkoterminowa 0,00 0,00 0,00 168 024,52 0,00 168 024,52
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ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW W BIEZACYM OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM
Rezerwy na:
skutki straty z
P o - Rezerwy
Lp Wyszczegdinienie toczacych sie transakch naprawy restrukturyza- - _
A o N inne ogolem
postgpowan | gospodarczych | gwarancyjne %
sqdowych w toku
1. |Stan rezerw na poczaliek ckresu 0,00 0,00 0,00 0,00 36 500,00 36 500,00
2. |Zwiekszenie stanu rezerw (tytuty): 0,00 0,00 0,00 0,00 1 000,00 1 000,00
21. - rezerwy ulworzone w okresie 1 000,00 1 000,00
ujele w rachunku zyskow i sirat
22. -inne 0,00
23. | -nabycie spdlki zalemnej 0,00
24. - rimice kursowe z pizeliczenia 0,00
sprawozdania finansowego
jednosiek zagranicaych
3. |Zmniejszenie stanu rezerw (tytuty)] 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
31. - rezerwy rozwigzane w olresie 0,00
ujete w rachunku zyskéw i sirat
32. - rezerwy wykorzysiane w 0,00
okresie
33. -inne 0,00
34. - sprzedaz spolki zalenej 0,00
35. - ramice kursowe z pizeliczenia 0,00
sprawozdania finansowego
jednosiek zagranicaych
4. |Stanrezerw na Koniec okresu, 0,00 0,00 0,00 0,00 37 500,00 37 500,00
w tym:
4.1. - diugoterminowa 0,00
42. | -krétkoterminowa 0,00 0,00 0,00 0,00 37 500,00 37 500,00
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW W POPRZEDNIM OKRESEE SPRAWCZDAWCZYM
Rezerwy na:
skutki straty z
P o - Rezerwy
Lp Wyszczegdinienie toczacych sie transakcy naprawy restrukturyza- N
_ _ _ inne ogilem
positgpowan |gospodarczych ( gwarancyjne e
sadowych w toku
1. |Stan rezerw na poczaiek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 536 500,00 536 500,00
2. |2wiekszenie stanu rezerw (tytuty): 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
21. - rezerwy utworzone w okresie 0,00
ujele w rachunku zyskow i sirat
22, -inne 0,00
23. | -nabycie spdlki zalemej 0,00
24. - rémice kursowe z przeliczenia 0,00
sprawozdania finansowego
jednosiek zagranicaych
3. |Zmniejszenie stanu rezerw (tytuty); 0,00 0,00 0,00 0,00 500 000,00 500 000,00
31. - rezerwy rozwiazane w okresie 500 000,00 500 000,00
ujele w rachunku zyskow i sirat
32. - rezerwy wykorzystane w 0,00
okresie
33. -inne 0,00
34. - sprzedaz spolki zalemej 0,00
35. - rémice kursowe z przeliczenia 0,00
sprawozdania finansowego
jednosiek zagranicaych
4. |[Stan rezerw na koniec okresu, 0,00 0,00 0,00 0,00 36 500,00 36 500,00
w tym:
4.1. - diugoterminowa 0,00
42. | -krétkoterminowa 0,00 0,00 0,00 0,00 36 500,00 36 500,00
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PODZIAL. ZOBOWIAZAN ANANSOWYCH WEDEUG KATEGORI INSTRUMENTOW ANANSOWYCH

- ot | rvoniani | poacstan
Lp Wyszczegolnienie przeznaczone stanowiace zm:::m Razem
do obrotu zabezpieczenie
1. |Zobowigzania diugoterminowe 0,00 0,00 42096 757,13 42 096 757,13
1.1. w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
- kredyty i po2yczki 0,00
- zobowigzania z tytulu emisji dlumnych
papierow wartosciowych 0,00
- inne zobowigzania finansowe 0,00
- zobowigzania wekslowe 0,00
1.2 w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 42096 757,13 42 096 757,13
- kredyty i pozyczki 10 134 58544 10 134 585,44
- zobowigzania z tytulu emisji dlumnych
papierow wartos ciowych 31 838 968,16 31838968,16
- inne zobowigzania finansowe 123 203,53 123 203,53
- zobowigzania wekslowe 0,00
2. |[Zobowigzania krétkoterminowe 0,00 0,00 35581 305,51 35581 305,51
2.1. w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
- kredyty i pozyczki 0,00
- zobowigzania z tytulu emisji dlumnych
papierow wartosciowych 0,00
- inne zobowigzania finansowe 0,00
- zobowigzania wekslowe 0,00
22 w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 35581 305,51 35581 305,51
- kredyty i pozyczki 5383 984,89 5383 984,89
- zobowigzania z tytulu emisji dlumnych
papierow wartos ciowych 30 151 624 69 30 151 624,69
- inne zobowigzania finansowe 45 69593 4569593
- zobowigzania wekslowe 0,00
3. |Zobowigzania finansowe ogotem, w tym: 0,00 0,00 77678 062,64 77 678 062,64
3.1. wycenione w warto$ci godziwej X 0,00
32. wycenione w skorygowanej cenie 0,00
nabycia
3.3. wycenione w cenie nabycia 0,00
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SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN W ARTOSCl ZOBOWIAZAN ANANSOWYCH
Zobowigzania | Zobowiazania Pozostale
o finansowe finansowe . .
Lp Wyszczegolnienie _ zobowigzania Razem
przeznaczone stanowigce finansowe
do obrotu zabezpieczenie
1. |Zobowigzania finansowe na poczatek 0,00 0,00] 6231996054 62 319 960,54
okresu
2. |Zwiekszenia (tytuty): 0,00 0,00 [ 37681452,80 37681 452,80
21. - zaciggniecie 37 493 300,00 37 493 300,00
22 - przeszacownie odniesione na koszty 40 52855 40 528,55
finansowe, w tym réznice kursowe
23 - przeszacowanie odniesione na kapitat X 0,00
z aktualizacji wyceny
24 - odsetki naliczone wg efektywnej stopy 147 624,25 147 624,25
procentowej
25. - Zmiana kategorii zobowigzania X 0,00
26. -inne zmiany 0,00
27. - nabycie sp6iki zaleznej 0,00
28. - rofmice kursowe z przeliczenia 0,00
sprawozdania inansowego jednostek
zagranicznych
3. |Zmniejszenia (tytuty): 0,00 0,001 22323 350,70 22323 350,70
3.1. - zbycie / spiata 21707611,88 21707 611,88
32 -wygasniecie 0,00
33. - przeszacownie odniesione na 157 131,80 157 131,80
przychody finansowe, w tym romice
34 - przeszacowanie odniesione na kapitat X 0,00
z aktualizacji wyceny
35. - Zmiana kategorii zobowigzania X 0,00
36. -inne zmiany 458 607,02 458 607,02
37 - sprzedaz spoikki zaleznej 0,00
38. - rofmice kursowe z przeliczenia 0,00
sprawozdania inansowego jednostek
zagranicznych
4. |Zobowiazania finansowe na koniec okresiy 0,00 0,00 77678 062,64 77 678 062,64
WARTOSC GODZIWA ZOBOWIAZAN ANANSOWYCH, KTORYCH NIE WYCENIA SIEW WARTOSCI
GODZIWEJ
Nadwyzka
. Wartosc Wartosc wartosci
Lp Wyszczegalnienie bilansowa godziwa bilansowej nad
godziwa
1. |Pozostate zobowigzania finansowe (tytuty) | 77 678 062,64 | 77 794 665,89 40528,55
1.1. - kredyty i pozyczki 1551857033 | 15478041,78 40528,55
12. - wyemitowane instrumenty diuzne 6199059285 | 62 14772465 0,00
13. - inne zobowiazania 168 899,46 168 899,46 0,00
Razem| 77 678 062,64 | 77 794 665,89 40 528,55
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RYZYKO STOPY PROCENTOWE) - KREDYTY | POZYCZKI WG STANU NA DZIEN BILANSOWY

Oprocentowanie . Wartosc bilansowa, w tym:
Lp Wyszczegolnienie inal fek Termin splaty Kwota nominalna czesc czesc
nominaline efektywne wg umowy diugoterm. Krotkoterm.
1. |Umowa o kredyt obrotowy nr WIBOR WIBOR dla 31.08.2016 2 000 000,00 667 200,00 667 200,00
15/040/14/Z/0OB - BRE Bank 1M+2 9% depoztow
OMN+2 5%
2. |Umowa o kredyt obrotowy nr 1213-13341 - (WIBOR 1M + WIBOR 1M + 24 .10.2016 350000000 | 1085 905,58 1 085 905,58
BP SA 3,5% 3,5%
3. |Umowa o kredyt obrotowy nr 17/019/15/Z.1 | WIBOR 3M + WIBOR 3M + 15.07.2019 15374 800,00 (13765 464,75 (1013458544 | 3630879,31
- mBank 2.5% 2.5%
Razem |15 518 570,33 |10 134 585,44 | 5383 984,89

RYZYKO STOPY PROCENTOWE.) - WYEMITOWANE Dt UZNE INSTRUMENTY ANANSOWE WG STANU NA DZIEN BILANSOWY

Oprocentowanie Kwota inal Wartosc bilansowa, w tym:
Lp Wyszczegoinienie f Termin splaty wota nominaina czesc czesc
nominalne efektywne wWQg Umowy diugoterm. Kkrotkoterm.

1. [Obligacje serii G WIBOR6M+6% |WIBOR6M+6% (13.04.2015 9 200 000,00 0,00
2. |Obligacje seriiH WIBOR6M+6% |WIBOR6M+6% (13.04.2015 1 400 000,00 0,00
3. |Obligacje serii K WIBOR3M+7% |WIBOR3M+7% (21.03.2016 11 100 000,00 (11 129 170,19 1112917019
4. |(Obligacje seriit WIBOR3M+5% |WIBOR3M+5% (20.03.2015 2 800 000,00 0,00
5. [Obligacje serii J WIBOR6M+6% |WIBOR6M+6% (10.08.2015 2 000 000,00 0,00
6. |Obligacje serii P WIBOR3M+7% |WIBOR3M+7% (23.09.2016 3 700 000,00 701 505,10 701 505,10
7. |Obligacje seni S WIBOR6M+5% |WIBOR6M+5% (16.11.2015 2 500 000,00 0,00
8. [Obligacje seni T WIBORE6M+5% |WIBOR6M+5% (28-03-2016 2100 000,00 | 2137 167,13 2137 167,13
9. |Obligacje serii M WIBOR6M+5% |WIBOR6M+5% [11-03-2016 3 000 000,00 | 3062 597,26 3 062 597 26
10. |Obligacje serii W WIBOR6M+5% |WIBOR6M+5% [11-04-2016 3400 000,00 | 3451 382,84 3451 382,84
11. |Obligacje serii Z WIBOR6M+5% |WIBOR6M+5% [16-05-2016 2 900 000,00 | 2924 312,33 2924 312,33
12. |Obligacje serii AA WIBOR6M+5% |WIBOR6M+5% |26-08-2016 3400 000,00 | 3481 203,18 3481 203,18
13. |Obligacje serii AB WIBOR6M+5% |WIBOR6M+5% |12-09-2016 2 600 000,00 | 2654 250,96 2 654 250,96
14. |Obligacje serii AC WIBOR6M+5% |WIBOR6M+5% |26-09-2016 1 600 000,00 | 1629 212,06 1629 212,06
15. |Obligacje serii AD WIBOR6M+6% |WIBOR6M+6% |22-12-2017 10 000 000,00 (10 021 287,67 | 10 000 000,00 21 287,67
16. |Obligacje serii AE WIBOR6M+5% |WIBOR6M+5% (26-01-2018 10 000 000,00 (10 286 482,18 | 10 000 000,00 286 482,18
17. |Obligacje serii AF WIBOR6M+4 5% WIBOR6M+4,5% (20-03-2018 6 000 000,00 | 6 109 775,34 | & 000 000,00 109 775,34
18. |Obligacje serii AG WIBOR6M+4 5% WIBOR6M+4 5% (22-06-2018 6 000 000,00 | 6011 337,53 | & 000 000,00 11 337,53
19. (Przeszacowanie wartosci zobowigzania (1609 090,92) (161 031,84) (1 448 059,08)

Razem |61 990 592,85 | 31 838 968,16 | 30 151 624,69
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ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY
WG STANU NA DZIEN BILANSOWY

o Wartose zo!m_wiqzalia przy[zat_iajqca do splaty: Zobowigzania
Lp Wyszczeg6binienie do 1 roku powdy:e; :a :oku pmyzse::tlatdo powyzej 5 lat ogélem

1. |Wobecjednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

11. | - kredytyi pozyczki L

12 - z tytulu em isji dluznych papieréw 0,00
wartosciowych

1.3 - inne zobowigzania finansowe 0,00

1.4. -inne 0,00

2. |Wobec pozostatych jednostek 0,00 [ 39328 527,25 2768 229,88 0,00 (42 096 757,13

21. - kredyty i pozyczki 7 366 355,56 2768 22988 10 134 585,44

22 _z tyulu em isji diuznych papierow 31838 968,16 31 838 968,16
wartosciowych

2.3. - inne zobowigzania finansowe 123 203,53 123 203,53

24 —inne 0,00

Razem 0,00 | 39328 527,25 2768 229,88 0,00 (42 096 757,13

ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY
WG STANU NA POPRZEDNI DZIEN BILANSOWY

Wartosc¢ zobowigzania dajaca do splaty: . _
Lp Wyszczegolnienie powyzej 1 ?::u ::"yy;;aei 3l?atdo . i Zobowiqzania
do 1 roku do 3 lat 5 lat powyzej 5 lat ogolem

1. |Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

11| - kredytyi pozyczki 2

12 - z tylulu emisji dluznych papierow 0,00
wartosciowych

13. - inne zobowigzania finansowe 0,00

14, - inne 0,00

2. |Wobec pozostatych jednostek 0,00 | 42617 437,84 0,00 0,00 (42617 437,84

21. - kredyly i pozyczki 1744 123,16 1744 123,16

22 - z tytulu emisji dluznych papierow 0,00
wartosciowych

23 - inne mbowigzania finansowe 7331468 73 314,68

24 -inne 40 800 000,00 40 800 000,00

Razem 0,00 | 42617 437,84 0,00 0,00 |42 617 437,84

13. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Ryzyko finansowe (kursowe) zwigzane jest z charakterem prowadzonej przez Spétke dziatalnosci oraz specyfikg

posiadanych aktywow, ktérych opis zawarty jest we wstepie do sprawozdania finansowego. Ryzyka dziatalnosci

zostaty szerzej opisane w sprawozdaniu z dziatalnosci Zarzadu.
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14. Zobowiazania zabezpieczone na majatku jednostki
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WYKAZ ZOBOWIAZAN ZABEZPIECZONYCH NA MAJATKU JEDNOSTKI

Lp

Tytul zabezpieczonegoe zobowigzania

Rodzaj zaberpieczena

Kwola zabezpieczenia na dzien:

31.122015

31122014

1.

Banku SA

Kredwtw rachunku biezacym nr 15033/12/Z/VVw BRE

Cesja globalna na rzecz
banku wieratelnosci
naleznych kredytobiorcy
od wyspecyfikowanych
konirahentow

Nie okreslono kwoty
zabezpieczenia

Nie okreslono kwoty
zabezpieczenia

Umowa o kredyt obrotowy nr 172019/15/ZA.1 - mBank

Zastaw finansowyi
rejestrowy na rachunkach
rozliczeniowych dla
portfelii rachunku
biezacyn na podstawie
um 6w zastawodw na
rachunkach, zastaw
finansowyi rejestrowy na
cerbfikatach
inwestycyjnych funduszu
objetych po dniu zawarcia
umowyw zwigzku z
nabywaniem przez
fundusz finansowanych
portfeli wierngtelnosci,
zastaw rejestrowyna
finansowanych porifelach
wieraytelnosci na

Nie okreslono kwoty
zabezpieczenia

podstawie um 6w zastawu
na portfelu.
Razem 0,00 0,00
15. Zobowigzania warunkowe
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, W TYM UDZIEH ONE PRZEZ JEDNOSTKE GWARANCJEI PORECZENIA,
ROWNIEZ WEBKSLOWE
L Rodzai " _ - na dzien
P a2l zo aEama 31.12.2015 31122014
1. Zobowigzania warunkowe wobec jednostek 0,00 0,00
powigzanych (tytuty):
1.1. - gwarancje
1.2 - poreczenia
1.3. -weksle
14 — inne
2. Zobowigzania warunkowe wobec pozostalych 1922 005,04 4 088 976,32
jednostek (tytuty):
21 - gwarancje
22 - poreczenia
2.3 -weksle 1922 005,04 4 088 976,32
24 - inne
Razem 1922 005,04 4088 976,32
ZOBOWIAZANIA W ARUNKOW E WOBEC POZOSTALYCH JEDNOSTEK - SPECYAKACJA
P Gwarancja / por¢czenie kwota na dzien
Wyszczegdinienie ulem
L ysz dia ™ 31122015 31122014
1. |Umowa nr1213-13341 weksel dla BP SA kredyt obrotowy 1 085 905,58 2178 683,29
2. |Umowyleasingowe z SG Equipment Leasing weksel dla leasingodawcy|/umowa o leasing 1 185,28
3. |[Umowyleasingowe z PKQ Leasing weksel dla leasingodawcy/lumowa o leasing 53 719,65
4. (V¥ Bank Leasing weksel dla leasingodawcy|umowa o leasing 32 914,70
5. [Umowa nr15/040/14/Z2/0B weksel dla BRE Banku SA (kredyt obrotowy 667 200,00 1 666 800,00
6. [Umowa leasingowa z PSA FAnanse Polska weksel dla leasingodawcy|umowa o leasing 70 005,41 105 673,40
7. |Umowyleasingowe z PKO Leasing weksel dla leasingodawcy|umowa o leasing 98 894,05
Razem 1922 005,04 4088 976,32

Tabela powyzej dotyczy weksli in blanco, stanowigcych zabezpieczenie zawartych umoéw kredytowych

i leasingowych. Wartosci stanowig wartos$¢ zobowigzan z tytutu tych umoéw odpowiednio na dzien bilansowy

i poprzedni dzien bilansowy.
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16. Inne informacje dotyczace kapitatéw wtasnych

16.1. Proponowany podziat wyniku finansowego (zysk)

PROPONOWANY PODZIAL. WYNIKU FINANSOWEGO (ZYSK

Lp Wyszczegoblnienie Wartos¢

1. [Wynik do podziatu, w tym: 9 973 951,84
1.1. - wynik finansowy za biezgcy okres sprawozdawczy 7871 856,85
1.2. - nie podzielony wynik finansowy z lat ubiegtych 2 102 094,99
2. |Proponowany podziat (tytuty): 9973951,84
2.1. - dywidenda
2.2. - przekazanie na kapitat zapasowy 9973 951,84
2.3. - przekazanie na kapitat rezerwowy
2.4. - przekazanie na kapitat podstawowy
2.5. - pokrycie strat zlat ubiegtych
2.6. - przekazanie na ZFSS

2.7. - wyptata nagréd z zysku

2.8. -inne

17. Przychody ze sprzedazy

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIAL OW - S TRUKTURA RZECZOWA

okres
Lp Wyszczegdinienie od 01.01 do od 01.01 do
31122015 31.122014
1. |Przychody netto ze sprzedazy produktow (tytuty): 20013 409,87 33 698 768,03
11. | -wymoby
12. -ustugi 20013 409,87 33 698 768.03
2. |Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow (tytuty): 0,00 0,00
21 - towary
22, - materialy
Razem 20013 409,87 33698 768,03

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIAL OW - STRUKTURA TERYTORIALNA

CGB
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za okres
Lp Wyszczegoinie nie od 01.01 do od 01.01 do
31122015 31.122014
1. |Przychody netto ze sprzedazy produktow (tytuty): 20013 409,87 33 698 768,03
11. | -kmj 2001026321 33 392 191.24
12. -eksport 314656 306 576,79
2. |Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow (tytuty): 0,00 0,00
21. - kraj
22 - eksport
Razem 20 013 409,87 33 698 768,03

W przychodach ze sprzedazy produktéw wykazuje sie przychody z windykacji realizowanej w oparciu o zawarte
umowy zlecenia, réwniez na rzecz funduszy sekurytyzacyjnych, gdzie wynagrodzeniem Spoétki jest prowizja
w wysokosci okreslonej umowa oraz przychody z windykacji wierzytelnosci wtasnych nabytych wczesniej

w ramach umow cesji. W drugim przypadku przychodem sg zwindykowane kwoty.
Przychody z poszczegdlnych zrédet w 2015 r. wyniosty:

-3166 542,67 z,
-3271449,01 z,

=
2 windykacja wierzytelnosci wtasnych -13 466 037,60 zi,
2 inne -109 380,59 zt.

<  ustugi windykacyjne zlecone

obstuga wierzytelnosci sekurytyzowanych

Dla wszystkich rodzajow umodw cesji przychodem jest catkowita wartos¢ zwindykowanych wierzytelnosci,

natomiast bezposrednim kosztem tej windykacji, odpowiadajgca zwindykowanej wierzytelnosci cena nabycia.
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18. Koszty rodzajowe

Spétka sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie poréwnawczym.
W kosztach dziatalnosci operacyjnej wykazywane sg koszty bezposrednio i posrednio zwigzane z przychodami
wymienionymi w punkcie 17.
W pozostatych kosztach rodzajowych wystepujg koszty bezposrednio zwigzane z windykacjg wierzytelnosci.
Ich kwoty w 2015 r. byty nastepujace:
1204 740,15 zt,

832 001,27 zt,

622 573,77 zt.

2  koszty cesji z tytutu cen wierzytelnosci -
2 koszty sgdowe i komornicze zlecen -

2 koszty sgdowe i komornicze — cesje -

19. Przychody i koszty zwigzane z umowami o budowe

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym nie wystgpito dane zagadnienie.

20. Pozostate przychody i koszty

20.1. Pozostata dziatalnos¢ operacyjna

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE
za okres
Lp Wyszczegodlnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2015 3112214

1. |Zyskze zbycia niefinansowych aktywow trwatych, w tym: 48 363,08 9196,77
11. - przychody z= zbycia (+) 56 755,27 11 223,01
12. - wartos¢ netto zbytych aktywow (-) -8 392,19 202624

2. |Dotacje

3. |Inne przychody operacyjne (tytuty): 248 947,19 660 219,04
3.1. - rozawigzanie odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci
32. - rozawigzanie odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapasow
33. - rozwigzanie odpisow aktualizujacych wartos¢ Srodkow

trwalych oraz Srodkéw trwatych w budowie

34. - rozawigzanie rezerw na S$wiadca=nia pracownicze 42 540,53
35. - rozawigzanie pozostalych rezerw 500 000,00
36. - uzyskane kary, grzywny, odszkodowania
37 - nadwyZki inwentaryzacyjne
38. - zobowigzania umorzone
39 - darowizny olrzymane
3.10. awrot uiszczonych oplat, kosztéw sgdowych, komorniczych 59 539,68 31450
3.11_| refaklury pozostale 129 415,70 135 488,20
3.12. refaktury - rozmowy telefoniczne 9528.61 11 488 37
3.13.| awrot zUS podatku VAT
3.14.| =zarachowane przychodyz Kliniki Finans.
3.15.| -inne 792267 12 927 97

4. |Razem pozostale przychody operacyjne 297 310,27 669 415,81
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POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
za okres
Lp Wyszczegolnienie od 01.01 do od01.01 do
31122015 3112.2014

1. |Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych, w tym: 0,00 0,00
11. | - przychody ze zbycia (-
12. | -warto$é netfo zbytych aktywow (+)

2. |Aktualizacja wartos$ci aktywow niefinansowych -45 748,07 45 237 52
21. - $rodki trwale oraz $rodki trwale w budowie
22 - wartosci niematernalne i prawne
23 - zZapasy
24 | -nalemosci -45 748,07 45 237,52
25 - inne aktywa

3. [Inne koszty operacyjne (tytuty): 21517562 1253 485,30
31. - utworzenie rezerw na $wiadczenia pracownicze 54 574,04
32. | -utworzenie pozstalych rezerw 1 000,00
33 - spisanie naleznosci bezposrednio w ciezar koszZtow
34 - spisanie zadan inwestycyjnych zaniechanych 10659.26
35. - kos#y likwidacji, Zomowania, napraw powypadkowych itp.
36. - zaplacone kary, grzywny, odszkodowania 37 000,00
37 - niedobory inwentaryzacyjne
38 - przkazane darowimy
39 oplaty sgdowe | komomicze 947 58 1 030,78
310 | oplaty, kosZy napraw
311 kosZty sprzedazy ski. majgtk. 71 150,43
312 | uslugi public relations 22 500,00
313 | koszy refaktur koszAéw przesytek poczt | telekom. 65 366,29 46 062 87
314 | kosZy refaktur koszAéw czamsal 4192758 3528523
315 | abonamentza parking 14442 34 8 596,24
3.16 | -inne (w tym kosZly inwestorskie) 43 83257 1014 285,71

4. [Razem pozostale koszty operacyjne 169 427,55 1298 722,82
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PRZYCHODY ANANSOWE - ODSETHI
Odsetki naliczone i niezrealizowane w tym:
o Odsetki naliczone wyg terminéw zaplaty od aktywow L.
Lp Wyszczegodlnienie i realizowane o 7ej3 do 12 7 12 objetych odpisem Odsetki ogdélem
do 3 miesigcy F !_ N F _!_ N
miesiecy miesigcy aktualzujgcym
1. |Wobec jednostek powigzanych 364 008,71 0,00 0,00 0,00 0,00 364 008,71
1.1. | - dluzne instrumentyfinansowe 0,00
12 - po2yci udzielone 364 008,71 364 008,71
13. | -naleznosci wlasne D
14. - inne aktywa 0,00
2. |Wobec pozostatych jednostek 372 540,50 350 238,77 0,00 0,00 0,00 72277927
21. | - diuzne instumentyfinansowe 157 131,80 157 131,80
22, - pozyczki udzielone 111 738,86 350 238,77 461 977,63
23. | -naleznosci wlasne Ll
24. - lokatyi inne aktywa 103 669,84 103 669,84
Razem 736 549,21 350 238,77 0,00 0,00 0,00 1086 787,98
INNE PRZYCHODY ANANSOWE
za okres
Lp Wyszczegolnienie od 01.01 do od 01.01 do
31122015 31122014
1.1. |Nadwyza dodatnich réznic kursowych nad ujem nymi
1.2. |Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos€ odsetek od
nalenosci
1.3. |Przaxchody ze sprzedazy wierzytelnosci
1.4. |Korekta koszZtow wykupu obligacji
1.5 |Spisane zobowigzania
16 [Skutki wycenywieratelnosci 123954522 11 401,00
1.7 |(Inne 270,00 536,50
Razem inne przychody finansowe 1239 815,22 11 937,50

Istotny wzrost w 2015 r. przychoddw finansowych w gtéwnej mierze byt efektem sprzedazy udziatéw w spdtce zaleznej EGB Finanse Sp. z 0.0. oraz wzrostem wartosci

nabytych wczesniej certyfikatéw w funduszach inwestycyjnych zamknietych, w ktérych Spétka zajmuje sie obstugg aktywow.
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21. Zdarzenia nadzwyczajne

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym nie wystgpito dane zagadnienie.

KOSZTY ANANSOWE - ODSETKI
- Odsetki naliczone i niezrealizowane wg terminow zaplaty:
_ Odsetki naliczone —— = L
Lp Wyszczegoinienie i zrealizowane do 3 miesiecy Wej 3 do12 pov_vyz_ej 12 Odsetki ogolem
miesiecy miesiecy
1. |Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.1. - zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 0,00
1.2. - pozostale krotkoterminowe zobowigzania finansowe 0,00
1.3. - dlugoterminowe zobowigzania finansowe 0,00
14. - inne zobowiazania 0,00
2. |Wobec pozostatych jednostek 533188368 0,00 0,00 0,00 5331 883,68
21. - zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu 0,00
22, - pozostale krotkoterminowe zobowiagzania finansowe 526 138,58 526 138,58
23. - dlugoterminowe zobowiazania finansowe 480574510 4 805 745,10
24. - inne zobowigzania 0,00
Razem 5331 883,68 0,00 0,00 0,00 5331 883,68
INNE KOSZTY ANANSOWE
za okres
Lp Wyszczegbinienie od 01.01 do od 01.01 do
31.122015 31.12.2014
1.1. |Nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi
1.2. |Odpisy aktualizujace wartos¢ odsetek od naleznosci
1.3. |Koszly sprzedazy wierzytelnosci
1.4. |Prowizie (inne niz ujete w odsetkach)
1.5. |Koszly zgromadzenia kapitatu akcynego nie pokryte nadwyzka
ceny emisynej nad wartosciag nominalng akgji
1.6. |Wycena portfela wieratelnosci 2951 107,36
1.7 |Koszly emisji obligacgji 1195 952,69 1068 505,95
18 |Odsetki budzetowe 250,21 931,02
1.9 |Wycena kredytu wg scn
1.10 |Inne 200,00 1233,88
Razem inne koszty finansowe 4147 510,26 1070 670,85

/
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22. Podatek dochodowy

22.1. Biezacy podatek dochodowy

CGB

INVESTMENTS SA

L —

ROZLICZENIE BIEZACEGO PODATKU DOCHODOW EGO OD OSOB PRAWNYCH ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY
za okres
Lp Wyszczegdnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2015 31.12.2014
1. |Przychodyi zyski w ewidencji 33850719,74 35 269 244,07
2. |Przychodynie podlegajace opodatkowaniu i wolne od podatku (tytuty): 8033 414,36 572 847,69
2.1. - rGznice kursowe
22 - rozwigzane odpisy aktualizujagce
2.3. - rozwigzane rezerwy 42 540,53 500 000,00
24 - odsetki od obligacji
25 - dotacje
26. - dywidendy uzyskane
2.7 - naleine odsetki od uméw poiyczek 200 800,41 61 446,69
28. - skutki wyceny wierzytelnosci 123954522 11 401,00
2.9 - wycena certyfikatéw 6 393 396,40
2.10.| -wycena wg scn 157 131,80
3. |Przychodypodatkowe, nie bedgce przychodami ksiegowymi (tytuty): 660 808,97 0,00
31. - umorzenie certyfikatow 581 30897
3.2. - sprzedaz udzialéw - aport 79 500,00
5. |Kosztyi straty w ewidencji 24 145 955 91 22 853 155,22
6. |Kosztyi straty trwale nie stanowiace kosztow uzyskania przychodow (tytuty): 169 915,09 1095 372,91
6.1. - PFRON 90 347,00 97 726,00
6.2. - konto 407 19 427,04 24 981,38
6.3, - reprezentacja 264574 5 285,36
6.4. - odsetki budzetowe 250,21 931,02
6.5. - ubezpieczenie samochodow ponad limit 3 063,95
6.6. - amortyzacja samochodu ponad limit 3 720,96
6.6. - spisane nalemnosci
6.7. - rodiczenie VAT - nkup
6.8, - koszty inwestorskie 963 385,20
6.9. -inne (w tym odszkodowania) 53524,14
6.10. - koszty kwalifikowane dotacgji
7. |Kosztyi straty przejSciowo nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 4623 157,21 1842 836,41
(tytuty):
71 - utworaone odpisy aktualizujace -44 248,07 45 237,52
T2 - utworzone rezerwy 1 000,00 57 574,04
7.3 - rGznice kursowe
T7A4. - niewyptacone wynagrodzenia oraz ZUS 3423,23
75. - rdznica w bilansowym oraz podatkowym ujeciu amortyzadji od Srodkéw
trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych
7.6. - wycena portfela wierzytelnoSci 2951 107,36
T7. -wycena kredytu wg SCN 40 528 .55
T78. - nadw yzka amorlyzacji nad ratami leasingowymi 58 584,82
79 - wycena certyfikatow 896 918,46 316 061,31
7.10. -wycena obligacji wg scn 61 849,25
711, - rozliczane w czasie koszly sadowe i komomicze 622 573,77 1029 624,97
7.12.| - kosztywykupu obligadji 8969232 329 066,09
7.13. - koszty objecia certyfikatow 7 000,00
8. |Koszty podatkowe, nie bedace kosztami ksiggowymii (tytuty): 73992527 953 292,82
8.1. - wyptacone wynagrodzenia oraz ZUS ujete w kosztach w roku ubiegtym 1310749
82 - rdznica w bilansowym oraz podatkowym ujeciu amortyzadji od Srodkéw
trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych
8.3. - koszty wykupu obligacji
84. - nadwyzka ratleasingowych nad amortyzacja 65 346,25
8.5. - prowija od kredytu bilansowo roZliczana w czasie w koszty 190 000,00
86. - rodiczane w czasie koszty sadowe i komomicze 536 817,78 887 946,57
9. [Razem koszty podatkowe (5-6-7+8) 20092 808,88 20868 238,72
10. |Dochdd/ strata (4-9) 6 385 305,47 13 828 157,66
11. [Dochodywolne od opodatkowania (kwoty wpisywac ze znakiem dodatnim)
12. |Odliczenia od dochodu (kw oty wpisywaé ze znakiem dodatnim ): 1 500,00 1701,00
12.1. - straty podatkow e zlat ubiegtych
122.| -darowizny 1 500,00 1701,00
123 -inne
13. |Podstawa opodatkowania (10-11-12) 6 383 805,47 13 826 456,66
14. |Podatek dochodowy wqg stawki 1212 923,00 2627 027,00
15. |QOdliczenia od podatku
16. |Podatek nalezny (14-15) 1212 923,00 2627 027,00
81
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22.2. Odroczony podatek dochodowy
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AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO
stan aktywa w bilansie Zmiana akty?a uth::l w Zmiana akty:va ujt;t_a w
Tytuly réznic przejéciowych - réznica pomiedzy na dzieh korespondencji z wynikiem | korespondencjiz kapitatem
Lp podatkow3 a bilansowa wartoscia: finansowym za okres Za okres
31.12.2015 31.12.2014 od 01.01 do od 01.01 do od01.01do | od01.01do
31.122015 31122014 31.122015 31.12.2014
1. |Srodkéw trwalych i wartoSci niematerialnych i 0,00 0,00
prawnych (bezleasingu)
2. |Srodkow trwalych i wartoSci niematerialnych i 0,00 0,00
prawnych w leasingu finansowym
3. |pozyczek udzelonych (odpisy aktualizujgce, réznice 0,00 0,00
kursowe, wycena w skorygowanej cenie nabycia)
4_ |aktywow finansowych wycenianych w cenie nabycia 29 019,20 2873420 -285,00 0,00
(odpisy aktualizujace)
5. |aktywéw finansowych wycenianych w wartosci 173 100,81 92 494 26 -80 606,55 -55 520,95
godawej
6. |zapasdw (odpisy aktualizujgce, bonusy i rabaty 0,00 0,00
roZliczone na zapas)
7. |nalemosci handlowych i innych (odpisy akiualizujgce, 568290 16 088,90 10 406,00 -8 59513
réznice kursowe)
8. [rezerw na swiadczenia pracownicze 3017232 38 255,02 808270 -10 939,06
9. |pozostatych rezerw 7 125,00 6 935,00 -190,00 95 000,00
10. (Kredytow i pozyczek otrzymanych (wycena w 134 228 53 98 479,48 -35 74905 98 47948
skorygowanej cenie nabycia, noznice kursowe)
11. |zobowigzan handlowych i innych (réamice kursowe) 0,00 24 057 86
12. |zobowigzan z tytutu wynagrodzen oraz ZUS 25464 47 25 464 47 0,00 -650.42
13. |Straty podatkowe do roziczenia w latach nastepnych 0,00 0,00
14. |Persaldo podatku odrocz. od RMK z tyt. 0,00 0,00
dyskonta/prowizi obligacji
15. |Pozostale réanice praejsciowe
Razem| 404793,23 306 451,33 (98 341,90) (55 127,18) 0,00 0,00
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REZERWA Z TYTUEU PODATKU ODROCZONEGO

stan rezerwy w bilansie

zmiana rezerwy ujeta w
korespondencji z wynikiem

Zmiana rezerwy ujeta w
korespondencji z kapitatem

Lp Tytuly rozmtl:lz‘ przep: l_tl)awych - rozn:a' poml;dzy na dzien finans 22 okres 2a okres
podatkows a bilansowa wartosciy: 31122015 | 31122014 | ©0101do [ 0d01.01do | 0d0101do | od0101do
T T 31122015 31122014 31.12.2015 31.12.2014
1. |$rodkéw trwalych i wartosci niematerialnych i 0,00 0,00
prawnych (bezleasingu)
2. |$rodkdéw trwalych i wartosci niematerialnych i 0,00 0,00
prawnych w leasingu finansowym
3. [pozyczek udzdelonych (fhznice kursowe, skorygowana 4313987 3344225 969762 11 665,37
cena nabycia)
4_ |aktywéw finansowych wycenianych w wartosci 348067935 279147199 689 207 36 2 166,19
godawej
5. |naleznosci handlowych iinnych (réznice kursowe) 30 480,02 31 87060 -1 390,58 13 476,80
6. [naleznosci (przychody zarachowane statystycznie) 0,00 0,00
7. |kredylow i pozyczek otrzymanych (wycena w 29 855,04 29 855,04
skorygowanej cenie nabycia, rdoznice kursowe)
8. |[zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci 619,40 619,40 0,00 -11 751,36
godziwej (przecena do wartosci godziwej)
9. |zobowigzan handlowych i innych (réznice kursowe) 0,00 0,00
10. |mk kosztow s gdowych i komomiczych 81 447,10 90 490,66 -8 043,56 -40610,33
11. |Persaldo podatku odrocz od RMK z tyt. 0,00 6 033,48
dyskonta/prowizji obligacji
12_ |Pozostate rémice praejsciowe
Razem|3 666 220,78 2947 894,90 718 325,88 (19 019,85) 0,00 0,00
Obcigzenie podatkiem dochodowym wykazane w rachunku zyskoéw i strat 619 983,98 (74 147,03)

- czes$¢ odroczona
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23. Informacje dodatkowe do rachunku przeptywoéw pienieznych
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STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH PRZYJETYCH DO RACHUNKU PRZEPLYW OW PIENIEZNYCH
Lp Wyszczegbinienie na dzief
31.12.2015 31.12.2014
1. |Srodki pieniezne w kasie 916,03 363,94
2_ |Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 2 316 684,54 9038 315,15
3. |Inne $rodki pienieme
4. |Inne aktywa pieniezne
5. |Razem srodki pieniezne wykazane w bilansie 2 317 600,57 9038679,09
6. |Krotkoterminowe aktywa finansowe zaklasyfikowane dla potrzeb
rachunku przeptywow pienieznych do $rodkéw pienieznych
7. |Romice kursowe zwyceny bilansowej Srodkow pienieiznych w
walucie
8. |[Razem srodki pieniezne wykazane w rachunku przeplywow 2 317 600,57 9038 679,09
pienieznych
UZGODNIENIE ZMIAN STANU NIEKTORYCH POZYCJI Z BILANSU ZE ZMIANAMI STANU TYCH POZYCJI WYKAZANYMI
W RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres
Lp Wyszczegbinienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2015 31.12.2014
1.1. |Zmiana stanu naleinosci wykazana w bilansie -8 586,56 156 583,57
1.2. |Korekta o zmiane stanu nalenosci z iytutu otrzymanych dywidend
1.3. |Korekta o zmiane stanu naleznosci z ttutu zbycia rzeczowych
aktyw ow trwalych
1.4. |Korekta o zmiane stanu naleznosci z tytutu zbycia aktyw 6w
finansowych
1. |Zmiana stanu naleznosci wykazana w rachunku przeptyw ow -8 586,56 156 583,57
pienieznych
2.1. |Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, zwyjatkiem -1 278 842,24 -954 214,62
pozyczek i kredytow, wykazana w bilansie
2.2 . |Korekta o zmiane stanu zobowiazah ztytutu nabycia rzeczowych
aktyw ow trwalych
2.3. |Korekta o zmiane stanu zobowiazan dotyczacych leasingu
finansowego
2.4. |Korekta o zmiane stanu zobowiazan z tytutu emisji dtuznych
papierow wartosciowych
2.5. |Korekta o zmiane stanu zobowiazan ztytutu niewyptaconych
dywidend
2.6. |Korekta o zmiane stanu zobowiazanh ztytutlu nabycia aktywow
finansowych
2. |Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, zwyjatkiem -1 278 842,24 -954 214,62
pozyczek i kredytow, wykazana w rachunku przeptywow
pienieznych
3.1. |Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych wykazanych w bilansie -493 024,01 163 869,41
3.2. |Korekta o uzyskane dotacje
3. |Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych wykazana w rachunku -493 024,01 163 869,41
przeptywow pienieznych
4. 1. |(zakup pakietow wierzaptelnosci 247172825 -6 640 678,44
4.2  |skutki objecia udziatow {certyfikatow) -5 494 977,94
4.3. |koszty emisji akgji
4.4. |Inne korekty razem -548 605,08 -393,77
4. |Inne korekty razem -3 571 854,77 -6 641 072,21
51 [.......
(ST 0,00 0,00
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24. Kursy walutowe

KURSY WALUTOWE PRZYJETE DO WYCENY POZYCJI WYRAZONYCH W WALUTACH OBCYCH
L na dzien
Wyszczegoinienie
Lp gol 31122015 31122014
1. |EUR/PLN 42615 42623
25. Przecietne zatrudnienie
PRZECIETNE ZATRUDNIENIE Z PODZIAY BEM NA GRUPY ZAWODOWE
za okres
Lp Wyszczegoinienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2015 31122014
1. |Pracownicy umystowi 100 106
2. |Pracownicy fizyczni
3. |Pracownicy ogdtem 100 106

26. Wynagrodzenia wyptacone lub nalezne osobom wchodzagcym w sktad organéw zarzadzajacych i

nadzorujacych
WYNAGRODZENIA, L ACZNIE Z WYNAGRODZENIEM Z ZYSKU, WYPLACONE LUB NALEZNE OSOBOM
WCHODZACYM W SKLAD ORGANOW ZARZADZ AJACYCH ORAZ NADZORUJACYCH
za okres
Lp Wyszczegdinienie od 01.01 do od 01.01 do
31122015 31122014
1. |Zarzad Spolkki 361 781,12 510000,00
2. |Rada Nadzorcza 179 500,00 773 250,00
Razem 541 281,12 1283 250,00

27. Pozyczki i Swiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom wchodzacym w sktad organéw
zarzagdzajacych i nadzorujacych

POZYCZKI | SWIADCZENIA O PODOBNYM CHARAKTERZE UDZIHLONE OSOBOM WCHODZACYM wsmmwmm ORAZ
NADZORUJACYCH
o Warunki _ warto§¢ na dzien
Lp Wyszczegdinienie oprocentowania Termin splaty 31122015 | 31122014
1. |Zarzad Spolki 000| 65850724
1.1. | Umowypoiyczki zdnia 3 grudnia 2009 r. WIBOR 3MVH3% 2020 19072328
12 Umowypozyczki zdnia 8 kwietnia 2010r. WIBOR 3WM-3% 2020 467 783,96
2. |RadaNadzorcza 0,00 0,00
21. | -paryzkal
Razem 0,00 | 658507,24

28. Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego

WYNAGRODZENIE BEGL EGO REWIDENTA LUB PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN
ANANS OWYCH, WYPLACONE LUB NALEZNE ZA ROK OBROTOWY
Kwota za okres:
Lp Wyszczegbinienie od 01.01 do od 01.01 do
31122015 31.12.2014
1. |Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 37 500,00 36 500,00
2. |Inne ustugi poswiadczajace
3. |Uslugi doradziwa podatkowego
4. |Pomstate ustugi
5. |kaczne wynagrodze nie 37 500,00 36 500,00
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29. Umowy zawarte przez Spotke nieuwzglednione w bilansie

Spotka nie posiada zawartych uméw nie uwzglednionych w bilansie.

30. Transakcje z jednostkami powigzanymi

INFORMAC.JE O TRANSAKCJACH Z JEDNOS TKAMI POWIAZANYMI - SPRZEDAZ ORAZ NALEZNOSCI

Pr;)lc;:l..‘ T;;'plz. Pozostale Naleznosci Naleznosci z tytulu dostaw i uslug: mim
Lp Wyszczegbinienie e przychody |diugoterminowe warto§é brutto z _ )
towarow i _ . _ N odpisy pozostale
materialéw operacyjne | (wartosé netto) | wartosé netto tytulu dostaw i aktualizujgce | (wartosé netto)
1. |EGBI 0.00
2. [EGBF 4276102 0,00
3. |EGBN 0,00
4. |Kancelaria RP JMN 28 000 .00 0,00
5. |Niewiarowska i Partnerzy 3231224 0,00
Razem 103 073,26 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z JEDNOS TKAMI POWIAZANYMI - ZAKUP ORAZ ZOBOWIAZANIA

o . pia(:;mhwykazane jako: Zobowigzania krotkoterminowe Zobowi z_an
Lp Wyszczegdinienie A uszly' _ akitywa ztytludostaw i | pozostale |diugoterminowe
dzakalnosci. koszty cbrotowe | 2ktywa trwake ushug {bez pazyczek)| {bez poiyczek)
podstawowej operacyjne

1. |[EGBI
2. |EGBF
3. |EGBN
4. |Kancelaria RP JMN
5. |Niewiarowska i Parinerzy

Razem 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z JEDNOSTKAMI POWIAZ ANYMI - DZIAEL AL NOSC ANANSOWA

Pozyczki udzielone: Pozyczki otrzymane:
Lp Wyszczegoinienie diugoterminowe | krotkoterm. przychody zobowiazania zobowigzania koszty
aktywa aktywa finansowe z diugoterminowe |krétkoterminowe finansowe z
finansowe finansowe tytulu odsetek tytulu odsetek

1. |EGBI
2. |EGBF 342 035,07
3. |EGBN
4. |Kancelaria RP JMN
5. |Niewiarowska i Parinerzy
6. |Krzysztof Matela 4168049

Razem 0,00 0,00 383715,56 0,00 0,00 0,00

W trakcie roku bilansowego miata miejsce sprzedaz jednostki zaleznej oraz zmiana wifascicielska w Spodtce
EGB Investments SA Wykazane powyzej transakcje dotyczg poprzednich wiascicieli do momentu sprzedazy udziatow.

31. Transakcje ze stronami powigzanymi

Informacje zamieszczone w ponizszych tabelach dotyczg znaczacych transakcji ze stronami powigzanymi i zostaty
zgrupowane wedtug rodzaju transakcji.
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POZYCZKI | SWIADCZENIA O PODOBNYM CHARAKTERZE UDZIELONE STRONOM POWIAZANYM (POWIAZANIA OSOBOWEI
INNE}

wartes¢ na dzien

31122015 31122014

Warunki

oprocentow ania Termin splaty

Lp Wyszczegolnienie

1. |Osoba bedaca cztonkiem organu zarzgdzajgcego, 0,00 658 507,24
nadzorujgcego lub administrujgcego jednostki lub
jednostkiz nig powigzanej
1.1 - pozyczki udzielone osobom zarzadzajgcym 0,00 658 507,24
jednostki
12. - pozyczki udzielone osobom nadzorujgcym 0,00 0,00
jednostki
1.3. |- pozyczki udzielone osobom zarzadzajgcym 0,00 0,00
jednostek powigzanych

- pozyczka 1

- pozyczka 2
1.4. |- pozyczkiudzielone osobom nadzorujgcym jednostek 0,00 0,00
powigzanych

- pozyczka 1

-pozyczka 2
2. |Osoba, ktéra jest matzonkiem lub osobg faktycznie 0,00 0,00
pozostajgcg we wspadlnym pozyciu, krewnym lub
powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym
lub przysposabiajgcym, osobg zwigzang z tytutu
opieki lub kurateli w stosunku do ktérejkolwiek zoséb
bedacych cztonkami organu zarzadzajgcego,
nadzorujgcego lub administrujgcego jednostki lub
jednostkiz nig powigzanej

- pozyczka 1

-pozyczka 2
3. [Jednostka kontrolowana, wspoétkontrolowana lub 0,00 0,00
inna jednostka, na ktorg znaczgcy wptyw wywiera lub
posiada w niej znaczacg ilos¢ glosow, bezposrednio
albo posrednio osoba, o ktorej mowa w pkt1i 2

- pozyczka 1

- pozyczka 2
4. |Jednostka kontrolowana, wspotkontrolowana lub 0,00 0,00
inna jednostka, na ktérg znaczacy wptyw wywiera lub
posiada w niej znaczacg ilos¢ gtosdw, bezposrednio
albo posrednio osoba, o ktérej mowa w pkt 1i 2

- pozyczka 1
- pozyczka 2

Razem 0,00 658 507,24

32. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych w sprawozdaniu
finansowym roku obrotowego

Sprawozdanie finansowe roku obrotowego nie zawiera zdarzen dotyczgcych lat poprzednich.

33. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nie uwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym

W 2016 r. kontynuowana jest emisja obligacji w ramach zawartej wczesniej umowy na realizacje programu emisji
obligacji. Do 31 marca biezgcego roku Spoétka wykupita obligacje na warto$¢ 16,2 min zt. przy jednoczesnej emisji
nowych serii na kwote 17,8 min zi.

34. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci w roku obrotowym

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2015 roku nie wystgpity zmiany zasad rachunkowosci.
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35. Poréwnywalnosé¢ danych finansowych za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem finansowym za

rok obrotowy

CGS

INVESTMENTS SA

INFORMACJE LICZBOWE ZAPEWNIAJACE POROWNYWALNOSC DANYCH - ZMIANA ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI,
KOREKTY Bt EDOW PODSTAWOWYCH

BILANS
AKTYWA Bilans na dzien 31.12.2014
Dane ujgte w Kwota korekty Dane ze
sprawozdaniu spraw ozdania
Wyszczegolnienie Nr korekty Il;nansowym I;)nansowego

za rok obrotowy za rok poprzedni

A. |AKTYWA TRWALE 18 852 779,54 0,00 18 852 779,54

l. Wartosci niem aterialne i prawne 23 090,45 0,00 2309045
1. Koszly zakoficzonych prac rozwojowych 0,00
2 Wartosc iy 0,00

3. Inne wartosci niematerialne i prawne 23090,45 2309045
4. Wartosci niem aterialne i prawne w trakcie realizacji 0,00
5. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00

1. Rzeczowe aktywa trwate 985 949,34 0,00 985 949,34

1. Srodki trwale 975 290,08 975 290,08

2. Srodki trwale w budowie 10 659,26 10 659,26
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00

. Naleznosci dlugoterminowe 87 080,00 87 080,00

V. Inwestycje diugoterminowe 17 450 208,42 0,00 17 450 208,42
1. Nieruchomosci 0,00
2. Wartoéci niematerialne i prawne 0,00

3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 17 450 208,42 17 450 208 42
4. Inne inwestyje dlugoterm inowe 0,00

V. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 306 451,33 0,00 306 451,33

1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 306 451,33 306 451,33
2 Inne rodiczenia miedzyokresowe 0,00

B. |AKTYWA OBROTOWE 105 476 327,05 0,00( 105476 327,05

l. Zapasy 0,00 0,00 0,00
1. Materiaty 0,00
2 Polproduktyi produkty w toku 0,00
3. Produkty gotowe 0,00
4. Towary 0,00
5. Zaliczki na dostawy 0,00

1. Naleznosci krotkoterminowe 929 421,77 0,00 929 421,77

1. N aleznosci od jednostek powigzanych 12 667,84 12 667,84

2. Naleznosci od pozostatych jednostek 916 753,93 0,00 916 753,93

a) z tytutu dostaw i uslug, o okresie splaty. 884 583,46 884 583 46

b) z tylulu pod atkow, dotacji, cel, ubezp. spol. i zdrow. 0,00 0,00

c)inne 32170,47 3217047
d) dochodzone na drodze sgdowej 0,00

. Inwestycje krétkoterminowe 104 035 654,44 0,00 104 03565444

1. Krétkoterm inowe aktywa finansowe 21356 185,08 0,00 21 356 185,08

a)w jednostkach powigzanych 12 317 505,99 12 317 505,99

b) w pozostalych jednostkach 0,00 0,00

c) $rodki pieniezne iinne aktywa pieniezne 9038 679,09 9038 679,09

2. Inne inwestycje krotkoterm inowe 82 679 469,36 82 679 469,36

V. Krotkoterminowe rodiczenia miedzyokresowe 511 250,84 511 250,84

V. Rozliczenia miedzyokresowe uméw o budowe 0,00 0,00 0,00
1. N alezno$ci niezafakturowane 0,00
2. Czynne rodiczenia miedzyokresowe kosziow 0,00

AKTYWA RAZEM 124 329 106,59 0,00 124329 106,59

88




s

CGS

INVESTMENTS SA

PASYWA Bilans na dzien 31.12.2014
Dane ujete w Kwota korekty Dane ze
o Nr korekty sprawozdaniu sprawozdania
Wyszczegdlnienie finansowym finansowego
za rok obrotowy za rok poprzedni
A. |KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 56 690 549,46 0,00 56 690 549,46
. Kapitat (fundusz) podstawowy 1305 400,00 1305 400,00
I Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (-) 0,00
118 Udzaty (akcje) wiasne (-) 0,00
V. Kapitat (fundusz) zapasowy 41 464 025,75 41 464 025,75
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00
VI. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 1955 819,84 1955 819,84
VII. Zysk (strata) zlat ubiegtych 2102 094,99 2102 094,99
VIl Zysk (strata) netto 9 863 208,88 9 863 208,88
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego 0,00
B. |ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 67 638 557,13 0,00 67 638 557,13
l. Rezerwy na zobowigzania 3185 737,12 0,00 3185 737,12
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 947 894,90 2 947 894,90
2. Rezerwa $wiadczenia pracownicze 201 342,22 201 342,22
3. Pozostate rezerwy 36 500,00 36 500,00
1l Zobowigzania diugoterminowe 42 617 437,84 0,00 42 617 437,84
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 42 617 437,84 0,00 42 617 437,84
a) kredyty i pozyczki 1744 123,16 1744 123,16
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 40 800 000,00 40 800 000,00
) inne zobowigzania finansowe 73 314,68 73 314,68
d) inne 0,00
118 Zobowigzania krétkoterminowe 21835 382,17 0,00 21835 382,17
1. Wobec jednostek powigzanych 111,38 0,00 111,38
a) ztytutu dostaw i ustug 111,38 111,38
b) inne 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 21 750977,72 0,00 21 750977,72
a) kredyty i pozyczki 2101 360,13 2101 360,13
b) z tytutu emisji diuznych papierow wartosciowych 17 456 720,74 17 456 720,74
c) inne zobowigzania finansowe 144 441,83 144 441,83
d) ztytutu dostaw i ustug 321 294,20 321 294,20
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00
g) ztytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych
Swiadcz. 1368 948,45 1368 948,45
h) z tytutu wynagrodzen 320 648,94 320 648,94
i) inne 37 563,43 37 563,43
3. Fundusze specjalne 84 293,07 84 293,07
\YA RoZliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00
1. Ujemna wartos$¢ firmy 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00
V. RozZliczenia miedzyokresowe umoéw o budowe 0,00 0,00 0,00
1. RoZliczenia miedzyokresowe przychodow 0,00
2. RoZliczenia miedzyokresowe kosztéw 0,00
PASYWA RAZEM 124 329 106,59 0,00f 124329 106,59
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT W WARIANCIE POROWNAWCZYM
Rachunek zyskow i strat za okres od 01.01 do
31.12.2014
Dane ujete w Kwota korekty Dane ze
Wyszczegélnienie Nr korekty | sprawozdaniu sprawozdania
finansowym finansowego
za rok obrotowy za rok poprzedni
A. |PRZYCHODY NETTO ZE SPRZ. 1 ZROWN. Z NIMI, w tym: 33 700 082,07 0,00 33 700 082,07
- od jednostek powigzanych 247 458,70 247 458,70
. Przychody netto ze sprzedazy produktow 33 698 768,03 33 698 768,03
I Zmiana stanu produktéw (zwieksz. "+", zmniejsz. "-") 1314,04 1314,04
11, Koszt wytworz. produktdéw na wiasne potrzeby jednostki 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 0,00
B. |KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 16 140 219,53 0,00 16 140 219,53
. Amortyzacja 481 679,40 481 679,40
1. Zuzycie materiatow i energii 502 495,74 502 495,74
Il Ustugi obce 2608611,14 2608611,14
IV. Podatki i optaty 698 937,30 698 937,30
V. Wynagrodzenia 6 558 269,55 6 558 269,55
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1081 189,05 1081 189,05
VL. Pozostate koszty rodzajowe 4209 037,35 4 209 037,35
VIl Warto$ ¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,00
C. |ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (A-B) 17 559 862,54 0,00 17 559 862,54
D. |POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 669 415,81 0,00 669 415,81
. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 9 196,77 9 196,77
I Dotacje 0,00
118 Inne przychody operacyjne 660 219,04 660 219,04
E. |POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 1298 722,82 0,00 1298 722,82
. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00
I Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 45 237,52 45 237,52
11l Inne koszty operacyjne 1253 485,30 1253 485,30
F. |ZYSK (STRATA) Z DZIALALN. OPERACYJNEJ (C+D-E) 16 930 555,53 0,00 16 930 555,53
G. [PRZYCHODY FINANSOWE 901 060,23 0,00 901 060,23
. Dywidendyi udziaty w zyskach, w tym: 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00
1. Odsetki, w tym: 563 583,45 563 583,45
- od jednostek powigzanych 498 285,73 498 285,73
Il Zysk ze zbycia inwestycji 325 539,28 325 539,28
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00
V. Inne 11 937,50 11 937,50
H. |KOSZTY FINANSOWE 5415526,91 0,00 5415 526,91
l. Odsetki, w tym: 4028 794,75 4028 794,75
- dla jednostek powigzanych 6 071,23 6 071,23
I Strata ze zbycia inwestycji 0,00
118 Aktualizacja wartosci inwestycji 316 061,31 316 061,31
IV. Inne 1070670,85 1070670,85
I.  |ZYSK (STRATA) Z DZIALALN. GOSPODARCZ. (F+G-H) 12 416 088,85 0,00 12 416 088,85
J. |WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH (J.1.-J.11.) 0,00 0,00 0,00
. Zyski nadzwyczajne 0,00
I Straty nadzwyczajne 0,00
K. |ZYSK (STRATA) BRUTTO (I£J) 12 416 088,85 0,00 12 416 088,85
L. |PODATEK DOCHODOWY 2 552 879,97 0,00 2 552 879,97
. Czes$¢ biezgca 2627 027,00 2627 027,00
1. Czes$¢ odroczona -74 147,03 -74 147,03
M. |POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU 0,00
N. |ZYSK (STRATA) NETTO (K-L-M) 9 863 208,88 0,00 9 863 208,88
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (METODA POSREDNIA)
Rachunek przeptyw 6w pienieznych za okres od
01.01do 31.12.2014
Dane ujete w Kwota korekty Dane ze
Wyszczegédlnienie Nr korekty | sprawozdaniu sprawozdania
finansowym finansowego
za rok obrotowy za rok poprzedni
A. |PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
[l Zysk (strata) netto 9 863 208,88 0,00 9 863 208,88
I Korekty razem -2 745 630,56 0,00 -2 745 630,56
1. Amortyzacja 481 679,40 481 679,40
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 4 535 882,15 4 535 882,15
4. Zysk (strata) zdziatalnos$ci inwestycyjnej -9 477,97 -9 477,97
5. Zmiana stanu rezerw -467 479,29 -467 479,29
6. Zmiana stanu zapasow 0,00
7. Zmiana stanu naleznosci 156 583,57 156 583,57
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z -954 214,62 -954 214,62
wyjgtkiem pozyczek i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych 127 732,10 127 732,10
10. Inne korekty -6 616 335,90 -6 616 335,90
1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 7 117 578,32 0,00 7117 578,32
[(E4])
B. [PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
1. Wptywy 28 479 692,39 0,00 28 479 692,39
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 9196,77 9196,77
rzeczowych aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomos$ci oraz wartos$ci 0,00
niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 28 470 495,62 0,00 28 470 495,62
a) w jednostkach powigzanych 16 235 430,69 16 235 430,69
b) w pozostatych jednostkach 12 235 064,93 12 235 064,93
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00
1. Wydatki 38 986 256,28 0,00 38 986 256,28
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 166 004,94 166 004,94
rzeczowych aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci 0,00
niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 38 820 251,34 0,00 38 820 251,34
a) w jednostkach powigzanych 25 783 000,00 25 783 000,00
b) w pozostatych jednostkach 13 037 251,34 13 037 251,34
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00
1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (10 506 563,89) 0,00 | (10506 563,89)
(I-11)
C. |PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
1. Wplywy 31 000 000,00 0,00 31 000 000,00
1. Wptywy netto zwydania udziatéw (emisji akcji) i innych 0,00
instrumentow kapitalowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 2 000 000,00 2 000 000,00
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 29 000 000,00 29 000 000,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00
1. Wydatki 19 278 188,72 0,00 19 278 188,72
1. Nabycie udziatow (akcji) wkasnych 0,00
2. Dywidendyi inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0,00
3. Inne, nizwyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu 0,00
podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek 3343 405,10 3343 405,10
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 10 900 000,00 10 900 000,00
6. Z tytutu innych zobowigzanh finansowych 0,00
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu 327 886,11 327 886,11
finansowego
8. Odsetki 3646 275,60 3646 275,60
9. Inne wydatki finansowe 1060 621,91 1060 621,91
11 Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 11721 811,28 0,00 11721 811,28
D. [PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM 8332 825,71 0,00 8332 825,71
(A.lIlIEB.11ZXC.111)
E. |BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW
PIENIEZNYCH, W TYM
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych
F. [SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 705 853,38 705 853,38
G. [SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F%D), W 9 038 679,09 0,00 9 038 679,09
TYM
- 0 ograniczonej mozZliwosci dysponowania 18 157,96 18 157,96
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36. Wykaz podmiotéw, w ktérych Spotka posiada co najmniej 20% udziatow w kapitale lub ogdlnej
liczbie glosow w organie stanowigcym podmiotu

WEDL UG STANU NA DZEEN BLLANSOWY

WYKAZ SPOLEK, W KTORYCH JEDNOSTKA POSIADA CO NAJMMNIE] 20% UDZIAL OW W KAPITALE LUB OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW W ORGANIE STANOWIACYM SPOEKI

37. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Warlos€ Korekty Wartnsc %posiadanych o Fa— anie N z.:_“
Lp Nazwa oraz siedziba spotki udzrialow/akcjiw | aktuaknsace bilansowa udzialow w shg"" o ‘?p o m"""z =em -
cenie nabycia wartosc€ udzialéwlakcji kapitale ¥ konsolidach
1. |EGB Nienuchomo$cisp.zoo. 2214 80000 2214 800,00 100,00% 100 00% |pelna
Razem 2214 800,00 0,00 221480000

Spdtka jest jednostkg dominujacg w grupie kapitatowej EGB Investments i sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia 2014 roku.

W sprawozdaniu skonsolidowanym za 2015 r. ujete sg skutki sprzedazy udziatéw posiadanych do listopada 2015 r.
w spotce zaleznej EGB Finanse Sp. z 0.0.

38. Potaczenie spétek handlowych

W historii Spotki nie miaty miejsca zdarzenia potgczenia spoétek.

39. Niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Nie zachodzi niepewnosé co do mozliwos¢ kontynuowania dziatalnosci Spotki.

40. Inne znaczgce informacje

W sprawozdaniu finansowym ujeto wszystkie znaczace informacje majace wptyw na ocene sytuacji majgtkowe;j

i finansowej Spotki.

Tomasz KLlciel, Prezes Zarzadu

31.03.2016r.

W e

Zygmunt Kosmowski,

31.03.2016r.

wny Ksiegowy
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy EGB Investments Spdtka Akcyjna

1. Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego EGB Investments Spotka Akcyjna (Spodtka)
z siedzibg w Bydgoszczy, ul. Kraszewskiego 1, na ktére sktada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, rachunek zyskéw istrat, zestawienie zmian w kapitale
(funduszu) wiasnym, rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

2. Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spétki. Zarzad oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane
w ustawie zdnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U. z2013 roku, poz. 330,
z pdzniejszymi zmianami) (Ustawa o rachunkowosci).

3. Naszym zadaniem byto zbadanie zatgczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii, na podstawie badania,
czy jest ono zgodne z zastosowanymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz czy przedstawia rzetelnie ijasno
wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spétki oraz
o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie zataczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

2 rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,
2 krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw.

Badanie to zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, ze zbadane
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci. Badanie polegato na sprawdzeniu — w duzym
stopniu w sposéb wyrywkowy - dokumentdw i zapisow ksiegowych potwierdzajacych kwoty i informacje zawarte
w zbadanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato tez ocene zastosowanych przez Zarzad Spétki zasad
(polityki) rachunkowosci, znaczgcych szacunkdéw przeprowadzonych przez Zarzad Spoétki, jak rowniez ocene
ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto
wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii o sprawozdaniu finansowym.

4. Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

o przedstawia rzetelnie ijasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki na
dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do
31 grudnia 2015 roku,

> sporzadzone zostato zgodnie z okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

S jest zgodne z wptywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spotki.

5. ZapoznaliSmy sie ze sporzgdzonym przez Zarzad sprawozdaniem z dziatalnosci Spétki za okres od 1 stycznia
2015 roku do 31 grudnia 2015 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie to uwzglednia postanowienia art. 49
ust. 2 Ustawy o rachunkowosci. Zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci kwoty iinformacje pochodzace ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

Biegty Rewident nr 9530

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu Grant Thornton Frackowiak Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k., Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 31 marca 2016 roku
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2015 ROK
EGB INVESTMENTS SPOLKA AKCYJNA

1. Informacje o Spotce

EGB Investments Spotka Akcyjna (Spétka) zostata utworzona w dniu 30 listopada 1995 roku. Spétka zostata powotana
na czas nieokreslony. Siedziba Spotki znajduje sie w Bydgoszczy, ul. Kraszewskiego 1.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest pomoc osobom fizycznym i prawnym w Scigganiu naleznosci
i w ocenie zdolnosci kredytowych.

Spodtka zostata wpisana w dniu 27 listopada 2001 roku do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Bydgoszczy, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
numerem KRS 0000065491.

Spdtka posiada numer NIP 554-10-25-126 nadany w dniu 9 stycznia 1996 roku oraz symbol REGON 091280069 nadany
w dniu 22 grudnia 1995 roku.

Kapitat podstawowy Spétki na dzien konczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2015 roku, wynosit 1 305 tysiecy
ztotych. Kapitat wtasny Spétki na ten dzier wynosit 64 562 tysigce ztotych.

Zgodnie z notg 9 dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego na dzien 31 grudnia 2015 roku
struktura wtasnosci kapitatu podstawowego Spoétki byta nastepujaca:

Wartos¢ nominalna Udziat
akciji w kapitale podstawowym

Akcjonariusz Liczba akgji Liczba gtosow

Fundusze Inwestycyjne zarzadzane

przez Altus Towarzystwo Funduszy 12 904 685 12 904 685 1290 468,5 98,9%

Inwestycyjnych Spétka Akcyjna

Pozostali akcjonariusze 149 315 149 315 14 931,5 1,1%
Razem 13 054 000 13 054 000 1305 400,0 100%

Zgodnie ze stanem ksiegi akcyjnej na dzien 31 marca 2016 roku w okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia podpisania sprawozdania finansowego, wystgpity nastepujace zmiany
wtascicieli Spoétki:
> Dnia 4 listopada 2015 roku Krzysztof Matela zbyt 364 000 akcji. Dnia 6 listopada 2015 roku Krzysztof Matela
dodatkowo zbyt 1 500 000 akcji.
2 Dnia 5 listopada 2015 roku EGB International S.a.r. kupito 2 133 000 akcji. Dnia 6 listopada 2015 roku
EGB International S.a.r.l. zbyto 12 904 685 akcji.
2 Dnia 6 listopada 2015 roku Jolanta Matgorzata Niewiarowska zbyta 269 000 akji.
> Dnia 6 listopada 2015 roku fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Altus Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotka Akcyjna kupity 12 904 685 akgji.

Spodtka jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej EGB Investments. Jednostkami powigzanymi ze Spdtkg sg
EGB Nieruchomosci Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Bydgoszczy oraz, od 26 lutego 2016 r.
Kancelaria Prawna EGB Barttomiej Swiderski sp6tka komandytowa z siedzibg we Wroctawiu.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 marca 2016 roku (dzien podpisania sprawozdania finansowego) wchodzit:

Tomasz Kuciel - Prezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 marca 2016 roku (data wydania niniejszego raportu) sktadzie Zarzadu Spétki
wystgpity nastepujace zmiany:
2 w dniu 14 maja 2015 roku powotano Pana Tomasza Kuciela w sktad Zarzadu Spétki i powierzono mu funkcje
Wiceprezesa Zarzadu,
2 wdniu 20 listopada 2015 roku powotano Pana Tomasza Kuciela na stanowisko Prezesa Zarzadu.
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2. Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2014 roku (poprzedni rok obrotowy) zostato
zbadane przez Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k., w imieniu ktérej dziatat
biegty rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny 9530. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydat opinie
bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2014 roku zostato zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 25 czerwca 2015 roku. Akcjonariusze Spotki podjeli uchwate, ze zysk netto za
2014 rok w kwocie 9 863 tysiecy ztotych zostanie przeznaczony w catosci na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2014 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz
z opinig biegtego rewidenta, uchwatami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego i o podziale zysku oraz sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki zostaty ztozone w dniu 8 lipca 2015 roku
w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

3. Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i biegtym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Poznaniu, ul. Abpa Antoniego
Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 3654 na
liste Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. badaniem sprawozdania
finansowego Spotki kierowat biegty rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny 9530.

Grant Thornton Frgckowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. zostata wybrana w dniu 24 listopada
2015 roku do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spoétki za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia
2015 roku przez Rade Nadzorcza. Badanie tego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy na podstawie umowy
zawartej w dniu 8 stycznia 2016 roku z Zarzgdem Spofki.

4. Zakres itermin badania

Celem naszego badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
zakoniczony 31 grudnia 2015roku we wszystkich istotnych aspektach jest prawidtowe, to znaczy zgodne
z zastosowanymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz rzetelnie ijasno przedstawia sytuacje majatkowg
i finansowg, jak tez wynik finansowy Spotki.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych postuzylismy sie testami
i probami wifasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw iprob wnioskowalismy
o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowalismy réwniez w odniesieniu do
rozrachunkéw i obcigzen z tytutu podatkéw, w zwigzku z czym mogg wystgpié rdznice pomiedzy naszymi ustaleniami
a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogtyby — gdyby wystgpity -
stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy. Przedmiotem badania nie
byty réwniez inne kwestie, ktére moglty wystgpi¢ poza systemem rachunkowosci Spétki, lecz niemajgce wptywu na
zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku przeprowadzilismy od
22 lutego 2016 roku do 31 marca 2016 roku, w tym w siedzibie Spétki od 22 lutego 2016 roku do 26 lutego 2016 roku.
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5. Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k., cztonkowie zarzadu komplementariusza,
sie¢, do ktorej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby
uczestniczagce w badaniu spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu
finansowym Spotki okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach iich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jednolity: Dz. U.
z 2015 roku poz. 1011 z pdzniejszymi zmianami).

6. Dostepnos¢ danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spotki przekazat nam datowane na 31 marca 2016 roku pisemne oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakonczenia
badania nie wystapity zdarzenia, ktére moglyby wptywaé istotnie na sytuacje finansowg i majatkowg Spotki
i wymagatyby ujecia w zbadanym sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spotki potwierdzit swojg odpowiedzialnos¢ za
podpisane sprawozdanie finansowe, a takie oswiadczyt, ze udostepnit nam w czasie badania wszystkie ksiegi
rachunkowe, dane finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do
wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyty wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii o sprawozdaniu
finansowym, a zatem nie nastgpity ograniczenia zakresu naszego badania.

7. System rachunkowosci

Ksiegi rachunkowe Spétki prowadzone sg przy uzyciu systemu komputerowego Sage Symfonia w siedzibie Spétki.
Spodtka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 Ustawy o rachunkowosci, w tym réwniez polityke
(zasady) rachunkowosci. Naszym zdaniem, ujawniona we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego polityka
(zasady) rachunkowosci Spétki jest dostosowana do specyfiki jej dziatalnosci.

Zatwierdzone salda kornicowe na 31 grudnia 2014 roku zostaty prawidtowo wprowadzone do ksigg rachunkowych jako
salda poczatkowe na 1 stycznia 2015 roku.

Nasze badanie nie ujawnito istotnych stabosci, ktére mogtyby wptyngé na dane finansowe iinformacje zawarte
w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

dokumentacji operacji gospodarczych,

rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksigg rachunkowych,

powigzania zapiséw ksiegowych z dowodami ksiegowymi oraz zbadanym sprawozdaniem finansowym,
metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocg komputera,

OV

ochrony dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.
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8. Bilans
AKTYWA (w tys. zf) 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
A. AKTYWA TRWALE 56 826 18 853 18 122
1. Wartosci niematerialne i prawne 87 23 45
2. Rzeczowe aktywa trwate 843 986 1173
3. Naleznosci dtugoterminowe 87 87 87
4. Inwestycje dtugoterminowe 55404 17 451 16 566
5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 405 306 251
B. AKTYWA OBROTOWE 90 248 105 476 80 859
1. Zapasy - - -
2. Naleznosci krétkoterminowe 938 929 1086
3. Inwestycje krotkoterminowe 88 844 104 036 79043
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 466 511 730
AKTYWA RAZEM: 147 074 124329 98 981
PASYWA (w tys. zt) 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 64 562 56 691 46 828
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 82512 67 638 52 153
1. Rezerwy na zobowigzania 3863 3186 3653
2. Zobowiazania dtugoterminowe 42 097 42 617 34 995
3. Zobowigzania krétkoterminowe 36 552 21835 13505
4. Rozliczenia miedzyokresowe - - -
PASYWA RAZEM: 147 074 124 329 98 981
9. Rachunek zyskéw i strat
PRZYCHODY | KOSZTY (w tys. zt) 2015 2014 2013
1. Przychody netto ze sprzedazy 20013 33699 29380
2. Koszty dziatalnosci operacyjnej 13598 16 139 22108
3. Zysk (strata) ze sprzedazy 6415 17 560 7 272
4. Pozostate przychody operacyjne 297 669 258
5. Pozostate koszty operacyjne 169 1299 800
6. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 6543 16 931 6730
7. Przychody finansowe 13540 901 7 006
8. Koszty finansowe 10378 5415 4766
9. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 9 705 12 416 8970
10. Wynik zdarzen nadzwyczajnych - - -
11. Zysk (strata) brutto 9 705 12 416 8970
12. Podatek dochodowy 1833 2 553 1647
13. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) - - -
14. Zysk (strata) netto 7872 9863 7323

10. Informacje o niektérych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywéw i pasywow bilansu Spotki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu finansowym za
rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2015 roku.

Inwentaryzacje aktywéw Spoétki, wtym srodkdéw pienieznych przeprowadzono zgodnie z wymogami Ustawy
o rachunkowosci. Roznice pomiedzy stanami tych aktywdw wynikajgcymi z ksigg rachunkowych aich stanami
ustalonymi w drodze inwentaryzacji zostaty wyjasnione i rozliczone w ksiegach rachunkowych roku 2015.

Przychody izwigzane z nimi koszty zostaty ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem zasady memoriatu
i wspdtmiernosci.
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11. Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane iwskazniki finansowe za lata 2013, 2014 2015, charakteryzujace sytuacje
finansowg Spotki w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczyliSmy na podstawie danych zawartych w sprawozdaniach

finansowych Spétki za lata zakoriczone 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku.

Wskaznik

przychody ze sprzedazy (tys. z)
wynik finansowy netto (tys. zt)
kapitaty wtasne (tys. zt)

suma aktywow (tys. zt)

Formuta obliczeniowa

Wartosc wskaznika

2015

2014 2013

20013 33699 29380

7872

9863 7323

64 562 56691 46828
147 074 124329 98981

rentownos¢ majatku (ROA) (%) wynik finansowy netto / suma aktywdw na koniec okresu 5,4% 79%  7,4%
rentownos¢ kapitatu wtasnego e .
(ROE) (%) wynik finansowy netto / kapitaty wtasne na poczatek okresu 13,0% 211% 18,5%
. . wynik ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy produktow i
rentownos¢ sprzedazy (%) towaréw 32,1% 521% 24,8%
, . L. aktywa obrotowe ogdtem* / zobowigzania
wskaznik pfynnosci | krotkoterminowe* 2,5 4,8 6,0
wskaznik ptynnosci llI $rodki pieniezne / zobowigzania krétkoterminowe* 0,1 0,4 0,1
szybkos¢ obrotu naleznosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug** x 365 dni / przychody
(w dniach) ze sprzedazy produktow i towarow 14 11 12
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x 365 dni / (koszty
okres sptaty zobowiazar (w dniach) dziatalnosci operacyjnej +/- zrrlnana stanu produktow +/-
koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby —
amortyzacja — wynagrodzenia — ubezpieczenia spoteczne) 17 15 58
(kapitaty wtasne + rezerwy dtugoterminowe + zobowigzania
trwatosc struktury finansowania dtugoterminowe + bierne RMK dtugoterminowe) / suma
pasywow 75,0% 82,3% 85,7%
obcigzenie majatku zobowigzaniami , . ,
(%) (pasywa ogdtem — kapitaty wiasny) / pasywa ogétem 56.1% 544% 52.7%
Wskazniki inflacji:
Srednioroczny (%) -0,9 0,0 0,9
od grudnia do grudnia (%) -0,5 -1,0 0,7

* bez naleznosci/zobowigzan z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy
** przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujgce

12. Kontynuowanie dziatalnosci gospodarczej

W nocie 5 we wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spétki za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 roku
Zarzad poinformowat, ze wspomniane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Spotke przez okres nie kroétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2015 roku i ze nie wystepuja
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

W czasie naszego badania nie odnotowalismy istnienia okolicznosci, ktére mogtyby powodowac nasze przekonanie, ze
Spdtka nie jest w stanie kontynuowac dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczagc od dnia bilansowego, to jest od
31 grudnia 2015 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig
dotychczasowej dziatalnosci.
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13. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa, sktadajaca sie z wprowadzenia oraz dodatkowych informacji i objasnien, do sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2015 roku zostata sporzadzona we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci.

14. Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2015 roku.
Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2015 roku sg z nim zgodne. Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki uwzglednia
postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

15. Przestrzeganie przepisdw prawa

W otrzymanym przez nas pisemnym oswiadczeniu Zarzad potwierdzit, ze zgodnie z jego najlepsza wiedzg Spdtka
przestrzegata wszelkich przepiséw prawa, ktdrych naruszenie mogtoby w sposdb istotny wptyngé na zbadane przez nas
sprawozdanie finansowe.

Jan L

Biegty Rewident nr 9530 Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu Grant Thornton Frackowiak
Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciag sp. k., Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 31 marca 2016 roku
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OSWIADCZENIE

Zarzagd EGB Investments SA (dalej zwana takie: Spotka) oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne
sprawozdanie finansowe EGB Investments SA i dane porownywalne zostaty sporzadzone zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi Spotke.

Zarzad Spotki oswiadcza ponadto, iz dane zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym odzwierciedlajg
w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowsa i finansowg Emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze
sprawozdanie z dziatalnosci EGB Investments SA zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyk.

Bydgoszcz, 8 kwietnia 2016 roku
To z Kuciel

Prezep Zarzadu
EGB Investments SA
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Zarzad EGB Investments SA (dalej zwana takze: Spotka) oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, tj. Grant Thornton Frgckowiak Sp. z 0.0. spdtka komandytowa z siedzibg w Poznaniu przy ul. Abpa
Antoniego Baraniaka 88 E, wpisany do rejestru przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000369868, dokonujacy badania
rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego EGB Investments SA zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa
uchwatg Rady Nadzorczej Spétki nr 28/2015 z 24 listopada 2015 r. oraz ze podmiot ten, a takze biegli rewidenci,
dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu,
zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

Bydgoszcz, 8 kwietnia 2016 roku
Toma ciel

Prezek Zdrzadu
EGB Investments SA
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