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1 Informacje o Grupie Kapitatowej Capitea
11 Podstawowe informacje o Jednostce Dominujgcej Grupy Capitea

Capitea Spoétka Akcyjna (zwana dalej: ,Spoétka”, ,Capitea”, ,Capitea SA” lub ,Jednostkg Dominujgcq”)
jest jednostkqg dominujgcq grupy kapitatowej (zwanej dalej ,Grupq Kapitatowq” lub ,Grupg”).

Jednostka Dominujgca Capitea zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sgdowego prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod numerem 0000413997 na podstawie postanowienia
Sqdu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z
dnia 14 marca 2012 roku Spdtce nadano numer statystyczny REGON 021829989.

Na dzieh sporzqdzenia niniejszego dokumentu akta rejestrowe Spotki sq przechowywane w Sqdzie
Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy KRS, ul. Czerniakowska 100,
00-454 Warszawa jako sqgdu wiasciwego dla aktualnej siedziby Spoétki. Siedziba Spotki znajduje sie przy
Al. Jana Pawta 1119, 00-854 w Warszawie.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki, odzwierciedlonym w systemie ewidencji REGON jest
pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen
i funduszy emerytalnych (PKD 64.99.7). Do 2021 roku przewazajgcym rodzajem dziatalnosci Spotki byto
odzyskiwanie nabywanych wierzytelnosci oraz zarzgdzanie pakietami wierzytelnosci w funduszach
sekurytyzacyjnych, w tym: restrukturyzacja i odzyskiwanie nabywanych wierzytelnosci. W 2021 roku
Spotka zaprzestata prowadzenia w/w dziatalnosci, ktéra to zostata powierzona jednostce zalezne;j tj.
Asseta S.A. Aktualnie Spotka nie prowadzi biezqcej dziatalnosci operacyjnej (windykacyjnej) - petni
funkcje podmiotu holdingowego.

1.2 Struktura organizacyjna Grupy Kapitatowej Capitea oraz informacje o posiadanych przez
Capitea S.A. oddziatach

Spoétka Capitea nie posiada oddziatdw w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994
roku (Dz. U. z 2023 roku, poz. 120).

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2023 roku w sktad Grupy Kapitatowej Capitea wchodzita Capitea jako
Jednostka Dominujgca oraz 22 podmioty, w tym:

e 9 spoétek zaleznych od Capiteq,
e 13 funduszy wtasnych.

13 Informacja o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Capitea S.A. z innymi
podmiotami oraz okreslenie gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych, w tym lokat
kapitatowych lub gtéwnych inwestycji kapitatowych dokonanych w ramach Grupy
Kapitatowej Capitea

Na dzieh 31 grudnia 2023 roku oraz dzieh 31 grudnia 2022 roku efektywne zaangazowanie kapitatowe
Jednostki Dominujgcej w jednostki zalezne konsolidowane metodq petng byto nastepujqce:

. Typ
Podmiot Krai ’ .
ra owiqzania
Nazwa bezposrednio  Rodzaj dziatalinosci ) ! _ . 31122023 22022 POW9 .
o dziatalno$ci na dzieh
dominujqcy .
bilansowy
f P . jednostka
Capitea S.A. - spotka holdingowa Polska - - o
dominujgca
ustugi jednostka
Asseta S.A. TV 6 sp.z0.0. i X Polska 100% 100% )
windykacyjne zalezna
Asseta Nieruchomosci sp. z pozostate ustugi jednostka
TV 6 sp.z 0.0. ] Polska 100% 100% .
o.0. finansowe zalezna
) pozostate ustugi jednostka
Bakura sp. z 0.0. Capitea SA. § Polska 100% 100% )
finansowe zalezna
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. Typ
Podmiot Kraj owiqzania
Nazwa bezposrednio  Rodzqj dzictalnosci . 31122023 31122022 PO
o dziatalno$ci na dzieh
dominujgcy .
bilansowy
. ustugi jednostka
Bakura sp. z 0.0. SKA. Capitea S.A. . Polska 100% 100% .
informatyczne zalezna
. . ustugi . jednostka
Capitea Recovery Srl Capitea S.A. ) ) Rumunia 100% 100% )
windykacyjne zalezna
Centauris 2 FIZNFW w . dziatalnosé jednostka
. . Capitea S.A. Polska 100% 100% .
likwidaciji funduszy zalezna
Centauris 3 FIZNFW w ) dziatalnose jednostka
o N Capitea S.A. Polska 100% 100% )
likwidaciji funduszy zalezna
Centauris Windykacji FIZNFW . dziotalnose jednostka
. ” Capitea S.A. Polska 100% 100% .
w likwidacii funduszy zalezna
. o = . dziatalnosé jednostka
Debito FIZNFW w likwidaciji Capitea S.A. Polska 100% 100% )
funduszy zalezna
o . . dziatalnosé jednostka
easyDEBT FIZNFW w likwidacji Capitea S.A. Polska 100% 100% .
funduszy zalezna
EGB Wierzytelnosci 2 FIZ NFW : dziatalnos¢ jednostka
o . Capitea S.A. Polska 100% 100% .
w likwidacji funduszy zalezna
. . jednostka
GBK Invest sp.z 0.0. sp. k.* Capitea S.A. pozostate ustugi Polska 100% 100% .
zalezna
. . jednostka
GBK Invest sp. z 0.0. Capitea S.A. pozostate ustugi Polska 100% 100% .
zalezna
GetBack Windykaciji ) dziatalnose jednostka
) o Capitea S.A. Polska 100% 100% .
Platinum FIZNFW w likwidacji funduszy zalezna
o = . dziatalnosé jednostka
GetPro FIZ NFW w likwidaciji Capitea S.A. Polska 100% 100% .
funduszy zalezna
Grom Windykacji FIZ NFW w ) dziatalnose jednostka
o Capitea S.A. Polska 100% 100% .
likwidaciji funduszy zalezna
) : dziatalnos¢ jednostka
Jupiter FIZNFW Capitea S.A. Polska 100% 100% .
funduszy zalezna
) ) pozostate ustugi jednostka
Lens Finance S.A. Capitea S.A. . Polska 100% 100% .
finansowe zalezna
) pozostate ustugi jednostka
TV 6 sp.z 0.0. Capitea S.A. ] Polska 100% 100% .
finansowe zalezna
Universe 2 FIZ NFW w . dziatalnosé jednostka
o B Capitea S.A. Polska 100% 100% .
likwidaciji funduszy zalezna
Universe 3 FIZNFW w ) dziatalnose jednostka
o = Capitea S.A. Polska 100% 100% .
likwidaciji funduszy zalezna
. o . . dziatalnose jednostka
Universe FIZ NFW w likwidagji Capitea S.A. Polska 100% 100% .
funduszy zalezna

*Dnia 20 lutego 2024 roku podjeto uchwate Wspdinikow Spotki GBK Invest Sp. z 0.0. spk. w sprawie rozwigzania spotki bez
przeprowadzenia likwidacji. Dnia 18 marca 2024 roku nastgpito wykreslenie spotki z KRS.

Jednostkami zaleznymi sq jednostki kontrolowane przez Capitea, w tym fundusze inwestycyjne, w
ktorych Spotka posiada certyfikaty inwestycyjne i nad ktérymi sprawuje aktywng kontrole. Spotka
sprawuje kontrole nad jednostkg, w ktérej dokonano inwestycji, wtedy i tylko wtedy, gdy jednoczesnie:

e sprawuje wiadze nad jednostkq, w ktérej dokonano inwestycji,

e 7ztytulu swojego zaangazowania w jednostce, w ktérej dokonano inwestycji, podlega ekspozyciji
na zmienne wyniki finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikéw finansowych oraz

e posiada mozliwos¢ wykorzystania sprawowanej wiadzy nad jednostkg, w ktorej dokonano
inwestycji, do wywierania wptywu na wysokos¢ swoich wynikow finansowych.

Na dzien 31 grudnia 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku udziat w ogolnej liczbie gtoséw posiadanych
przez Jednostke Dominujgcqg w podmiotach zaleznych odpowiada bezposSredniemu udziotowi
Jednostki Dominujgcej w kapitatach tych jednostek.
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14 Zmiany w zasadach zarzgdzania Spétkq i Grupq Kapitatowq
W 2023 roku nie wystgpity zmiany w zasadach zarzgdzania Spotkg oraz Grupg Kapitatowq.

Spotka oraz Grupa funkcjonujg w oparciu o wprowadzong w 2018 roku Nowq Strategie Biznesowq, ktéra
zaktadata:

e zwigkszenie odzyskéw z funduszy wiasnych, a w rezultacie poprawe jokosci procesdw
serwisowania (windykacyjnych) oraz petnego wykorzystania potencjatu posiadanych aktywow,

e reorganizacje i zwiekszenie efektywnosci procesdw zarzgdzania portfelami wierzytelnosci,

e dopasowanie skali dziatalnosci operacii windykacyjnych oraz obszaru wsparcia i administraciji
do zmniejszonej wartosci posiadanych aktywdw — realizowane po transakcji z dnia 29 kwietnia
2019 roku pomiedzy easyDEBT FIZNFS i OFW NS FIZ a Hoist Il NS FIZ i Hoist Finance AB publ,,

e optymalizacje kosztowq,

e prowadzenie roszczeh odszkodowawczych wynikajgcych z podjetych przez Spotke dziatan
wobec popetnionych na jej szkode deliktow.

Grupa Kapitatowa Capitea w 2022 roku rozpoczeta proces konsolidacii aktywow, tj. przenoszenia portfel
wierzytelnosci z dotychczasowych funduszy inwestycyjnych do jednego funduszu tj. JUPITER FIZNFW, w
celu dalszego usprawniania procesu zarzqgdzania wierzytelnosciami przez spotke zalezng oraz redukci
kosztow Grupy.

Na dzien 31 grudnia 2023 roku w posiadaniu funduszu Jupiter FIZNFW znajduje sie 98,2% wszystkich

portfeli wierzytelnosci, jakie sq w Grupie. Proces konsolidacji aktywow nie wptyngt negatywnie na poziom
generowanych przez Grupe przychoddw. Przeniesienie portfeli do jednego podmiotu miato na celu:

e zwiekszenie efektywnosci prowadzonych procesow  zarzgdzania — sekurytyzowanymi
wierzytelnosciami,

e optymalizacje kosztow dziatalnosci Grupy,

e utrzymanie poziomu odzyskow z portfeli wierzytelnoSci na dotychczasowym poziomie, pomimo

zjawiska starzenia sie portfeli wierzytelnosci,

e zapewnienie nieograniczonego dostepu do Srodkdw pienieznych gromadzonych na
rachunkach bankowych funduszy wiasnych.

1.5 Zmiany wtasnosciowe w Grupie Kapitatowej Capitea

1. Universe Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Niestandaryzowany Fundusz Wierzytelnosci w likwidacji
W dniu 1 maja 2023 roku zostata otwarta likwidacja tego funduszu.

2. Universe 2 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Wierzytelnosci w likwidacji
W dniu 1 maja 2023 roku zostata otwarta likwidacja tego funduszu.

3. GetPro Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Wierzytelnosci w likwidacji
W dniu 1 czerwca 2023 roku zostata otwarta likwidacja tego funduszu.

4. Universe 3 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Wierzytelnosci w likwidagcji
W dniu 1 wrzesdnia 2023 roku zostata otwarta likwidacja tego funduszu.

5. EasyDEBT Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Niestandaryzowany Fundusz Wierzytelnosci w likwidacji
W dniu 15 wrzeénia 2023 roku zostata otwarta likwidacja tego funduszu.

1.6 Sytuacja kadrowa

Struktura zatrudnienia w Spétce i Grupie Kapitatowej Capitea

Ponizej zaprezentowano informacje dotyczqgce struktury zatrudnienia w Spotce i Grupie Kapitatowe;.
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Na dzien 31 grudnia 2023 roku w Grupie Kapitatowej byto zatrudnionych (w petnym lub niepetnym
wymiarze czasu pracy) tgcznie 228 aktywnych pracownikéw w przeliczeniu na petne etaty.

Ponizsza tabela przedstawia liczbe aktywnych pracownikow Spoétki oraz jednostek nalezgcych do Grupy
Kapitatowej w przeliczeniu na petne etaty, w podziale na formy czasowe umowy wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2023 roku oraz 31 grudnia 2022 roku:

3112.2023 31122022
Grupa razem, w tym: 228 208
na czas nieokreslony 185 225
na czas okreslony 43 65
na okres prébny - 8
Spétka, w tym: 21 35
na czas nieokreslony 21 21
na czas okreslony - 14
na okres prébny - -
Spéiki zalezne, w tym: 207 263
na czas nieokreslony 164 204
na czas okreslony 43 5]
na okres probny - 8

Ponizsza tabela przedstawia liczbe aktywnych pracownikéw zatrudnionych w przeliczeniu na petne
etaty:

3112.2023 3112.2022
Polska 228 293
Dziatalnos¢ miedzynarodowa - 5
Razem 228 298
17 Dziatalnosé podstawowa i zdarzenia istotnie wptywajace na wyniki lub dziatalnosé Grupy
Kapitatowej Capitea
1.7. Dziatalno$¢ podstawowa i rynki, na ktérych dziata Grupa Capitea

Grupa dziata w branzy zarzqgdzania wierzytelnoSciami. DziatalnoS¢ Grupy obejmuje mu.n. zarzgdzanie
portfelami inwestycyjnymi obejmujgcymi sekurytyzowane wierzytelnosci funduszy inwestycyjnych
zamknietych, w tym prowadzenie procesu dochodzenia wierzytelnoSci majgcego na celu
doprowadzenie do sptaty dochodzonych wierzytelnosci.

Grupa poprzez spdtke Asseta S.A. zarzqdzata portfelami inwestycyjnymi obejmujgcymi sekurytyzowane
wierzytelnosci. Na dzien 31 grudnia 2023 roku Spétka obejmowata konsolidacjq petng 22 jednostki
zalezne (w tym 13 funduszy inwestycyjnych zamknietych).

Portfele inwestycyjne obejmujqce wierzytelnosci funduszy inwestycyjnych zamknietych zarzqdzane
przez spotke Asseta S.A. skupiaja gtéwnie wierzytelnosci podmiotéw z branzy finansowej (nieterminowo
ptacone kredyty i pozyczki) oraz z branzy telekomunikacyjnej (nieoptacone rachunki za swiadczone
ustugi telekomunikacyjne).

1.7.2 Wazniejsze wydarzenia i dokonania majgce miejsce w 2023 roku, w tym umowy znaczgce
dla dziatalnosci Spotki | Grupy Kapitatowej

. W dniu 8 stycznia 2023 roku Zarzqd Capitea poinformowat, ze w dniu 5 stycznia 2023 roku
wptyneto do Spotki od akcjonariusza reprezentujgcego co najmniej jedng dwudziestq kapitatu
zaktadowego, tj. DNLD Holdings S.a.rl. z siedzibg w Luksemburgu zgdanie umieszczenia w
porzqdku obrad NWZ zwotanego na dzien 26 stycznia 2023 roku punktu dotyczgcego zmian w
Radzie Nadzorczej Spotki. Uwzgledniajqge powyzsze, Zarzqgd ogtosit nowy porzgdek obrad NZW,
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zmieniony na zqdanie akcjonariusza, tj. uwzgledniajgcy m.n. podjecie uchwaty w sprawie
dziatan maksymalizujgcych sptate wierzycieli uktadowych oraz podjecie uchwaty w sprawie
zmian w Radzie Nadzorcze).

W dniu 26 stycznia 2023 roku odbyto sie NWZ Capitea, ktére jednogtosnie podjeto uchwate nr 3
w sprawie dziatan maksymalizujgcych sptate wierzytelnosci uktadowych, z ktorej wynika, ze w
przypadku wystgpienia trwatej nadwyzki uktadowej bedzie ona rozdystrybuowana do
wierzycieli uktadowych. Akcjonariusz DNLD Holdings S.a.r.l. posiadajgcy 60.07% akcji Spotki ztozyt
rowniez oSwiadczenie do Protokotu wskazujgce, ze do czasu zaspokojenia 100% nominatu
wierzytelnosci uktadowych nie bedzie gtosowat za uchwatami dotyczgcymi dokonywania
jakichkolwiek wyptat pienieznych na rzecz akcjonariuszy, w tym z tytutu dywidendy lub zaliczki
na jej poczet, wynagrodzenia za akcje umorzone, nabycia przez Spoétke akcji wtasnych lub
podziatu majgtku w ramach likwidacji. Tres¢ uchwat, ktére zostaty podjete przez Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spotki zwotane na dzieh 26 stycznia 2023 roku, wraz z informacjq,
dotyczqgcq liczby akcji, z ktorych oddano wazne gtosy, oraz procentowy udziat tychze akcji w
kapitale zaktadowym, tgczng liczbg waznych gtosow, w tym liczbq gtosow “za’, "przeciw’ i
"wstrzymujgcych sie” Spotka opublikowata w dniu 27 stycznia 2023 roku.

W dniu 28 stycznia 2023 roku Zarzqd Capitea poinformowat o zmianach w Radzie Nadzorczej
Capiteaq, tj.

a) W dniu 25 stycznia 2023 roku, Spotka powzigta informacje o ztozeniu przez Pana
Przemystawa Schmidta rezygnaciji z petnienia funkcji Przewodniczqcego Rady
Nadzorczej i z Rady Nadzorczej z dniem 31 stycznia 2023 roku. Pan Przemystaw Schmidt
nie wskazat przyczyn rezygnacii.

b) W dniu 26 stycznia 2023 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powzieto
uchwaty powotujgce w sktad Rady Nadzorczej Pana Bogustawa Bartczaka i Pana
Czcibora Dawida z dniem 1lutego 2023 roku.

W dniu 3 lutego 2023 roku Zarzgd Spotki Capitea, w zwigzku z ustaniem przestanek opéznienia
informaciji poufnej, o ktérych mowa w art. 17 ust. 4 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzyé na rynku oraz
uchylajgcego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady oraz dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE przekazat do publicznej wiadomosci informacje o
ztozeniu w dniu 30 grudnia 2022 roku, do Sgdu Okregowego w Warszawie, pozwu o zaptate
przeciwko Open Retail NFIZW (dawniej: Open Finance Wierzytelnosci Detalicznych NSFIZ) z/s w
Warszawie (RFI: 908), na kwote 84.998.585,00 PLN wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie.

Podstawqg pozwu jest dochodzenie przez Capitea wierzytelnosci wzgledem Open Retail
(dawniej: Open Finance Wierzytelnosci Detalicznych NSFIZ) z/s w Warszawie w kwocie
84.998.585,00 PLN, na ktorg sktada sie roszczenie z tytutu rownowartosci zasgdzonych w toku
postepowan sgdowych kosztow zastepstwa procesowego oraz przyznanych przez komornikow
kosztow zastgpstwa prawnego w ramach postepowan egzekucyjnych.

Jednoczesnie, z chwilg ztozenia pozwu do Sqdu Okregowego, Zarzqgd Capitea podjgt decyzje o
opodznieniu przekazania niniejszej informacji do publicznej wiadomosci. W dniu 3 lutego 2023
roku Capitea weszta w posiadanie informacji od Petnomocnika Spoétki o doreczeniu
pozwanemu odpisu pozwu w dniu 2 lutego 2023 roku.

W zwigzku z wyzej wskazanym doreczeniem odpisu pozwu pozwanemu, ziscita sie jedna z
okreslonych przez Spotke przestanek ujawnienia informacji poufnej, co uzasadnia przekazanie
powyzszej informacji do publicznej wiadomosci.

W dniu 8 marca 2023 roku Zarzqd Capitea w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 9/2022 z dnia
28 marca 2022 roku oraz 25/2022 z dnia 2 sierpnia 2022 roku poinformowat o podjeciu, w dniu
6 marca 2023 roku, uchwaty Zarzgdu Spoétki, na mocy ktorej Spotka dokona wyptaty pozostatej
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czesci 6. raty uktadowej wynikajgcej z Uktadu z wierzycielami zatwierdzonego postanowieniem
Sqgdu Rejonowego dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu z dnia 6 czerwca 2019 roku.

Wyptata raty uktadowej, rozpoczeta sie w dniu 6 marca 2023 roku i byta realizowana w okresie
od 6 marca 2023 roku do 31 marca 2023 roku przez Spotke oraz za posrednictwem Krajowego
Depozytu Papierow Wartosciowych i Domow Maklerskich prowadzgcych ewidencje obligacii.

Na wyptate raty uktadowej Spotka przeznaczyta kwote 32,4 min PLN, w tym 31,6 min PLN zostato
wyptacone na rzecz obligatariuszy Spotki.

W nawigzaniu do informaciji z dnia 6 marca 2023 roku w dniu 5 kwietnia 2023 roku Zarzqd Spotki
poinformowat, ze do dnia 31 marca 2023 roku Spotka zrealizowata wyptate pozostatej czesci 6.
raty uktadowej, tj. w czesSci nieobjetej przyspieszong wyptatq — o ktérej Spotka informowata mi.in.
raportem biezqgcym nr 8/2023 z dnia 6 marca 2023 roku. Zgodnie z warunkami Uktadu z
wierzycielami zatwierdzonego postanowieniem Sqdu Rejonowego dla Wroctawia — Fabrycznej
we Wroctawiu z dnia 6 czerwca 2019 roku (,Uktad”), ptatnosé 6. raty uktadowej przypadata na 31
marca 2023 roku. W wykonaniu powyzszego Spoétka dokonata ptatnosci (w tym przekazata na
depozyty sqdowe) kwote w wysokosSci 32,4 min PLN, za$ tgcznie z wezesniejszq przyspieszong
ptatnosciqg 6. raty uktadowej, Spotka przeznaczyta na wyptate 6. raty uktadowej tgcznie kwote
40,2 min PLN. Powyzsze oznaczg, iz Spotka dokonata sptaty 6. raty uktladowej w catosci i w
terminie wynikajgcym z Uktadu. Spétka na ptatnosci od 1. do 6. raty uktadowej przekazata tgcznie
kwote 104,2 min PLN.

W dniu 14 marca 2023 roku Zarzgd Capitea poinformowatl, ze w tym samym dniu
petnomocnikowi Spotki dorgczono odpis decyzji Komisji Nadzoru Finansowego (dalej: "KNF”) z
dnia 27 lutego 2023 roku (,Decyzja”).

Na mocy Decyzji, KNF podtrzymata decyzje KNF z dnia 30 pazdziernika 2020 roku, w ktorej:

a) cofneta zezwolenie na zarzqdzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu
sekurytyzacyjnego, ktore byto udzielone Spotce przez KNF decyzjq z dnia 24 wrzesnia
2012 roku,

b) natozyta na Spotke kare pienigzng w wysokosci 50.000 PLN.

Stwierdzone w Decyzji naruszenia miaty miejsce w okresie, w ktérym w sktad zarzgdu wehodzili:
Konrad Kagkolewski, Bozena Solska, Anna Paczuska, Mariusz Brysik, Marek Patuta i Pawet
Trybuchowski.

W opinii Spotki, Decyzja nie ma negatywnego wptywu na realizacje Uktadu z wierzycielami, gdyz
od 2021 roku dziatalnos¢ obejmujgca zarzgdzanie portfelami funduszy sekurytyzacyjnych
zostata przeniesiona do licencjonowanej spotki zaleznej tj. Asseta S.A. z siedzibg w Warszawie.
Zapewnia to ciggto$€ generowania odzyskdw z portfeli wierzytelnosci, niezaleznie od
uprawomocnienia sie cofniecia zezwolenia udzielonego Spotce.

Spotka nie zgadza sie z czesciq stwierdzonych w Decyzji naruszen. Po przeanalizowaniu Decyzji,
w dniu 13 kwietnia 2023 roku Spotka ztozyta skarge na Decyzje do Wojewoddzkiego Sgdu
Administracyjnego w Warszawie. W dniu 18 pazdziernika 2023 roku Wojewoddzki Sqd
Administracyjny w Warszawie oddalit skarge, ktorqg ztozyta Spdtka na decyzje KNF z 27 lutego
2023 roku.

W dniu 28 marca 2023 roku Zarzqd Spoétki poinformowat, ze w tym samym dniu Capitea
(,Zastawca”) zawarta z DJM Trust Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,Zastawnik”) 9 umow
zastawu rejestrowego na aktywach Spoétki, tj. na:

a) 6700 Certyfikatach Inwestycyjnych serii El wyemitowanych przez Jupiter Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty Niestandaryzowany Fundusz Wierzytelnosci z siedzibg w
Warszawie wpisanego do prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, o0 warto$ci nominalnej 1.350 PLN kazdy
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b)

d)

g)

3.200 Certyfikatach Inwestycyjnych serii DI wyemitowanych przez Jupiter Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz WierzytelnoSci z siedzibg w
Warszawie wpisanego do prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, o warto§ci nominalnej 1.250 PLN kazdy

8.800 Certyfikatach Inwestycyjnych serii D2 wyemitowanych przez Jupiter Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz WierzytelnoSci z siedzibg w
Warszawie wpisanego do prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, o wartoSci nominalnej 1.250 PLN kazdy

8.000 Certyfikatach Inwestycyjnych serii D3 wyemitowanych przez Jupiter Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz WierzytelnoSci z siedzibg w
Warszawie wpisanego do prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, o wartoSci nominalnej 1.250 PLN kazdy

14.400 Certyfikatach Inwestycyjnych serii D4 wyemitowanych przez Jupiter Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz WierzytelnoSci z siedzibg w
Warszawie wpisanego do prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, 0 warto§ci nominalnej 1.250 PLN kazdy

14.400 Certyfikatach Inwestycyjnych serii D5 wyemitowanych przez Jupiter Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz WierzytelnoSci z siedzibg w
Warszawie wpisanego do prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, 0 warto$ci nominalnej 1.250 PLN kazdy

16.000 Certyfikatach Inwestycyjnych serii D6 wyemitowanych przez Jupiter Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty Niestandaryzowany Fundusz WierzytelnoSci z siedzibg w
Warszawie wpisanego do prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, o warto$ci nominalnej 1.250 PLN kazdy

13.600 Certyfikatach Inwestycyjnych serii D7 wyemitowanych przez Jupiter Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty Niestandaryzowany Fundusz Wierzytelnosci z siedzibg w
Warszawie wpisanego do prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, 0 wartoéci nominalnej 1.250 PLN kazdy

14.400 Certyfikatach Inwestycyjnych serii D8 wyemitowanych przez Jupiter Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty Niestandaryzowany Fundusz Wierzytelnosci z siedzibg w
Warszawie wpisanego do prowadzonego przez SqQd Okregowy w Warszawie rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, 0 wartoSci nominalnej 1250 PLN kazdy.

Na podstawie Umow Zastawniczych w celu zabezpieczenia objetych Uktadem wierzytelnosci
pienieznych Wierzycieli (tj. wierzycieli Zastawcy nalezgcych do Grupy 1, Grupy 2, Grupy 3, Grupy
4, Grupy 6 oraz Grupy 7 zgodnie z postanowieniami Uktadu) wobec Zastawcy, Zastawca
ustanowit na ww. aktywach zastawy rejestrowe z najwyzszym pierwszehstwem zaspokojenia.
Kazdy z zastawdw zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszgcej
1.000.000.000 PLN. Zawarcie ww. umow zwigzane jest z konsolidacjg aktywow, ktorych
wtascicielem sq fundusze wtasne Spofki.

W dniu 6 kwietnia 2023 roku Zarzgd poinformowat, ze w dniu 6 kwietnia 2023 roku Spotka
otrzymata postanowienia Sqdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI Wydziat
Gospodarczy — Rejestru Zastawow o wpisie zastawu rejestrowego na aktywach Spofki, tj. na:

a)

b)

14.400 Certyfikatach Inwestycyjnych serii D5 wyemitowanych przez Jupiter Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty Niestandaryzowany Fundusz WierzytelnoSci z siedzibg w
Warszawie wpisanego do prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, 0 wartoéci nominalnej 1.250 PLN kazdy

13.600 Certyfikatach Inwestycyjnych serii D7 wyemitowanych przez Jupiter Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty Niestandaryzowany Fundusz Wierzytelnosci z siedzibg w
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10.

1.

Warszawie wpisanego do prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, 0 wartosci nominalnej 1.250 PLN kazdy.

Zastaw zostat ustanowiony na rzecz DIM Trust sp.z 0.0. w wykonaniu umoéw o ustanowienie
zastawu rejestrowego z dnia 28 marca 2023 roku. Zastawca ustanowit na ww. aktywach zastaw
rejestrowy z najwyzszym pierwszenstwem w celu zabezpieczenia objetych Uktadem
wierzytelnosci pienieznych Wierzycieli (tj. wierzycieli Zastawcy nalezqgcych do Grupy 1, Grupy 2,
Grupy 3, Grupy 4, Grupy 6 oraz Grupy 7 zgodnie z postanowieniami Uktadu) wobec Zastawcy.
Kazdy z zastawow zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszgcej
1.000.000.000 PLN.

W dniu 7 kwietnia 2023 roku Spoétka poinformowata o powzieciu w dniu 6 kwietnia 2023 roku
informaciji o ztozeniu przez Pana Czcibora Dawida rezygnacji z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Spotki ze skutkiem na dziehn 6 kwietnia 2023 roku.

W dniu 13 kwietnia 2023 roku Zarzqd Spotki poinformowat o powzieciu w tym samym dniu
informaciji o otrzymaniu przez DJM Trust sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie postanowienia Sqgdu
Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI Wydziat Gospodarczy - Rejestru Zastawdw o
wpisie zastawu rejestrowego na aktywach Spotki tj. na 8.800 Certyfikatach Inwestycyjnych serii
D2 wyemitowanych przez Jupiter Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz
Wierzytelnosci z siedzibg w Warszawie wpisanego do prowadzonego przez Sqd Okregowy w
Warszawie rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, o wartosci nominalnej 1.250
PLN kazdy. Zastaw zostat ustanowiony na rzecz DJM Trust sp. z 0.0. w wykonaniu umow o
ustanowienie zastawu rejestrowego z dnia 28 marca 2023 roku. Zastawca (Capitea) ustanowit
na ww. aktywie zastaw rejestrowy z najwyzszym pierwszehstwem w celu zabezpieczenia
objetych Uktadem wierzytelnoSci pienieznych Wierzycieli, tj. wierzycieli Zastawcy nalezgcych do
Grupy 1, Grupy 2, Grupy 3, Grupy 4, Grupy 6 oraz Grupy 7 zgodnie z postanowieniami Uktadu
wobec Zastawcy. Zastaw zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszgcej
1.000.000.000 PLN.

W dniu 17 kwietnia 2023 roku Zarzqgd Spoétki poinformowat, ze w tym samym dniu Spotka
(,Zastawca)” otrzymata postanowienia Sqdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy — Rejestru Zastawow o wpisie zastawu rejestrowego na aktywach Spotki,
tj. na:

a) 3200 Certyfikatach Inwestycyjnych serii DI wyemitowanych przez Jupiter Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty Niestandaryzowany Fundusz Wierzytelnosci z siedzibg w
Warszawie wpisanego do prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, 0 warto$ci nominalnej 1.250 PLN kazdy,

b) 8.000 Certyfikatach Inwestycyjnych serii D3 wyemitowanych przez Jupiter Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty Niestandaryzowany Fundusz WierzytelnoSci z siedzibg w
Warszawie wpisanego do prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, 0 wartoSci nominalnej 1.250 PLN kazdy,

c) 14400 Certyfikatach Inwestycyjnych serii D4 wyemitowanych przez Jupiter Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty Niestandaryzowany Fundusz WierzytelnoSci z siedzibg w
Warszawie wpisanego do prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, 0 wartosci nominalnej 1.250 PLN kazdy.

Zastaw zostat ustanowiony na rzecz DIM Trust sp.z 0.0. w wykonaniu umow o ustanowienie
zastawu rejestrowego z dnia 28 marca 2023 roku. Zastawca ustanowit na ww. aktywach zastaw
rejestrowy z najwyzszym pierwszenstwem w celu zabezpieczenia objetych Uktadem
wierzytelnosci pienieznych Wierzycieli (tj. wierzycieli Zastawcy nalezqcych do Grupy 1, Grupy 2,
Grupy 3, Grupy 4, Grupy 6 oraz Grupy 7 zgodnie z postanowieniami Uktadu) wobec Zastawcy.
Kazdy z zastawdw zostat ustanowiony do najwyzsze] sumy zabezpieczenia wynoszgcej
1.000.000.000 PLN
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13.

14.

15.

16.

W dniu 19 kwietnia 2023 roku Zarzgd Spotki poinformowat, ze w tym samym dniu Spotka powzieta
informacje o otrzymaniu przez DJM Trust sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie ("Administrator
Zastawu") postanowien Sqgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI Wydziat
Gospodarczy — Rejestru Zastawodw o wpisie zastawu rejestrowego na aktywach Spotki tj. na:

a) 6700 Certyfikatach Inwestycyjnych serii El wyemitowanych przez Jupiter Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz WierzytelnoSci z siedzibg w
Warszawie wpisanego do prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, o wartosci nominalnej 1.350 PLN kazdy,

b) 14.400 Certyfikatach Inwestycyjnych serii D8 wyemitowanych przez Jupiter Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz WierzytelnoSci z siedzibg w
Warszawie wpisanego do prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, 0 wartoSci nominalnej 1250 PLN kazdy.

Zastaw zostat ustanowiony na rzecz DIM Trust sp. z 0.0. w wykonaniu umow o ustanowienie
zastawu rejestrowego z dnia 28 marca 2023 roku. Zastawca ustanowit na ww. aktywach zastaw
rejestrowy z najwyzszym pierwszenstwem w celu zabezpieczenia objetych Uktadem
wierzytelnosci pienieznych Wierzycieli (tj. wierzycieli Zastawcy nalezqcych do Grupy 1, Grupy 2,
Grupy 3, Grupy 4, Grupy 6 oraz Grupy 7 zgodnie z postanowieniami Uktadu) wobec Zastawcy.
Kazdy z zastawdw zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszgcej
1.000.000.000 PLN.

W dniu 20 kwietnia 2023 roku Zarzgd Spotki poinformowat, ze w tym samym dniu Spotka
(,zastawca”) powzieta informacje o otrzymaniu przez DJM Trust sp. z 0.0. z siedzibq w Warszawie
("Administrator Zastawu") postanowien Sqdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy — Rejestru Zastawodw o wpisie zastawu rejestrowego na aktywach Spotki
tj. na 16.000 Certyfikatach Inwestycyjnych serii D6 wyemitowanych przez Jupiter Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz WierzytelnoSci z siedzibg w Warszawie
wpisanego do prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie rejestru funduszy
inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, o wartoSci nominalnej 1250 PLN kazdly.

Zastaw zostat ustanowiony na rzecz DJM Trust sp. z 0.0. w wykonaniu umowy o ustanowienie
zastawu rejestrowego z dnia 28 marca 2023 roku. Zastawca ustanowit na ww. aktywie zastaw
rejestrowy z najwyzszym pierwszenstwem w celu zabezpieczenia objetych Uktadem
wierzytelnosci pienieznych Wierzycieli (tj. wierzycieli Zastawcy nalezqcych do Grupy 1, Grupy 2,
Grupy 3, Grupy 4, Grupy 6 oraz Grupy 7 zgodnie z postanowieniami Uktadu) wobec Zastawcy.
Kazdy z zastawow zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszgcej
1.000.000.000 PLN.

W dniu 28 kwietnia 2023 roku Spoétka dokonata zaptaty kary natozonej przez Prezesa UOKIK w
2018 roku wraz z kosztami postepowania administracyjnego w tqcznej kwocie 5 052 tys. PLN.
Kara dotyczyta stosowania przez Spotke nieuczciwych praktyk naruszajgeych zbiorowe interesy
konsumentow w okresie sprawowania zarzgdu przez dwczesnych jego cztonkow.

W dniu 4 maja 2023 roku Zarzgd Capitea poinformowat o zmianach w sktadzie Zarzgdu Spotki.
Spoétka w tym samym dniu powzieta informacje o ztozeniu przez Paniq Pauling Pietkiewicz
rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Zarzqgdu z dniem 4 maja 2023 roku. Pani Paulina Pietkiewicz
nie wskazata przyczyn rezygnacji. Ponadto, w tym samym dniu, Spdtka poinformowata o
podjeciu przez Rade Nadzorczq Spoétki uchwaty o powotaniu w sktad Zarzgdu Capitea Pani Ewy
Zakowicz i powierzeniu jej funkcji Cztonka Zarzgdu.

W dniu 28 czerwca 2023 roku Capitea poinformowata o podjeciu przez Zarzgd Spotki uchwaty
w przedmiocie przyspieszonej wyptaty 7. raty uktadowej wynikajgcej z uktadu zatwierdzonego
na mocy prawomocnego postanowienia Sgdu Rejonowego dla Wroctawia - Fabrycznej we
Wroctawiu z dnia 6 czerwca 2019 roku wydanego w toku przyspieszonego postepowania
uktadowego wobec Spotki, o sygn. akt VIl GRp 4/18. Przyspieszona wyptata 7. raty uktadowej
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17.

rozpocznie sie w dniu 11 lipca 2023 roku a na jej wyptate Spodtka zamierza przeznaczy€ 34,5 min
PLN.

W nawigzaniu do informacji z dnia 28 czerwca 2023 roku Zarzgd Capitea poinformowat, ze do
dnia 29 wrzesnia 2023 r. Spodtka zrealizowata wyptate siddmej raty uktadowej, o ktorej
informowata raportem biezqcym nr 25/2023 z dnia 28 czerwca 2023 r. Zgodnie z warunkami
uktadu z wierzycielami zatwierdzonego postanowieniem Sqdu Rejonowego dla Wroctawia —
Fabrycznej we Wroctawiu z dnia 6 czerwca 2019 r. ,Uktad”, ptatnos¢ siddmej raty uktadowej
przypadata na 30 wrzesnia 2023 r. Capitea przeznaczyta na wyptate siddmej raty uktadowe;j
tgcznie kwote 34,4 miIn PLN. Powyzsze oznaczag, iz Spotka dokonata sptaty siddme;j raty uktadowej
w catosci i w terminie wynikajgcym z Uktadu. Roznica pomigdzy kwotq wyptacong a planowang
tj. 34,5 min PLN wskazang w raporcie biezgcym nr 25/2023 z dnia 28 czerwca 2023 r wynika z
roznic kursowych. Na ptatnosci od pierwszej do siodmej raty uktadowej Spotka przekazata
tgcznie kwote 138,6 min PLN.

Nadzorca wykonania uktadu tj. Kaczmarek i Skonieczna Doradcy Restrukturyzacyjni sp. j. ztozyt
w dnu 7 lipca 2023 roku oSwiadczenie, w ktorym wskazat, ze sam wystgpi o zmiane Uktadu na
korzys€ wierzycieli uktadowych w kazdym przypadku, gdy Spotka znajdzie sie w sytuacji
pozwalajgcej na podwyzszenie poziomu sptaty wierzycieli uktadowych oraz w sytuacji, gdy
przed terminem zakohczenia sptat rat uktadowych (przewidzianym na 31 marca 2028 roku) nie
zostang zakohczone postepowania (sgdowe i egzekucyjne), w ktérych Spoétka dochodzi
zaspokojenia roszczen pienigznych wzgledem podmiotéw i 0séb trzecich (,Dodatkowe Sptaty
Gotowkowe”). Nadzorca wykonania uktadu wskazat, ze zmiana uktadu obejmowaé bedzie

nastepujgce elementy:

a) Whniosek o zmiane Uktadu zostanie ztozony nie pozniej niz w | kw. 2027 roku, tak aby
mozliwe byto zatwierdzenie zmiany Uktadu przed uptywem 31032028 roku
(przewidziany Uktadem termin zakonhczenia sptat rat uktadowych).

b) Zmiana Uktadu obejmowaé bedzie nastepujgce elementy:
i. Wydtuzenie terminu realizacji Uktadu o czas (okres) niezbedny do:

- zakonczenia postepowan sgdowych (cywilnych i karnych) dotyczgcych
roszczeh majgtkowych, z tytutu ktérych Spoétka moze otrzymac Srodki
pieniezne wraz z okresem obejmujgcym okres niezbedny do
wyegzekwowania zasqdzonych na rzecz Spotki (objetych ugodami)
Srodkoéw pienieznych, oraz

—  spienigzenia (zwindykowania lub zbycia) catosci portfeli wierzytelnosci
bedqcych w posiadaniu podmiotow z grupy kapitatowej Spotki (o ile nie
zostang one spienigzone do 31 marca 2028 roku) (,,Wyd’ruZony Okres
Sptat”).

ii. Okres, o ktory zostanie wydtuzona realizacja Uktadu zostanie ustalony w dacie
sktadania wniosku o zmiane Uktadu przy uwzglednieniu aktualnego, na te date,
stanu zaawansowania opisanych powyzej dziotan Spoétki w szczegdlnosci
stanu zawansowania postepowan cywilnych i karnych, o ktérych mowa w pkt.
i. powyzej.

c) Wprowadzenie w Wydtuzonym Okresie Sptat mechaniznu Dodatkowych Sptat
Gotowkowych dla srodkéw przekraczajgcych wartos€ kwot zaktadanych do sptaty w
pierwotnym Uktadzie, pochodzqcych miin. z

i. spieniezenia (zwindykowania Iub zbycia) czesci lub catosci portfeli
wierzytelnosci bedgcych w posiadaniu podmiotow z Grupy, ktére nie zostaty
do 31 marca 2028 roku (Wchznie) wyptacone wierzycielom uktadowym,

Strona 12z 66



Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci

Grupy Kapitatowej i Spétki Capitea S.A. za 2023 rok

ii. roszczeh wyegzekwowanych przez Spotke do dnia 31 marca 2028 roku, ktére nie
zostaty do tego dnia (wtgcznie) wyptacone wierzycielom uktadowym,

iii. roszczen wyegzekwowanych przez Spoétke po dniu 31 marca 2028 rokuy,

przy czym:

a)

b)

d)

ptatnos¢ Dodatkowych Sptat Gotdwkowych dokonywana bedzie w terminie 60 dni od
zakonczenia kazdego poétrocza kalendarzowego Wydtuzonego Okresu Sptat,

wysokoS¢ kazdej Dodatkowe] Sptaty Gotdwkowej ustalana bedzie joko réznica
pomiedzy kwotg srodkdw pienigznych znajdujgcych sie w posiadaniu podmiotow z
Grupy na ostatni dzieh danego pétrocza kalendarzowego pomniejszong o (i) kwote
zobowiqzan podmiotdw z Grupy na ostatni dzien danego poétrocza kalendarzowego
(innych niz zobowigzania z tytutu roszczen przeciwko Spétce oraz podmiotom z Grupy
oraz innych niz zobowigzani a Spoétki objete Uktadem), (i) kwote prognozowanych
wydatkéw Spotki i podmiotow z Grupy w okresie do konca Wydtuzonego Okresu Sptat,
(i) kwote roszczen skierowanych przeciwko Spétce oraz podmiotom z Grupy, w
wysokosci ujetej w sprawozdaniach finansowych Spétki lub podmiotow z Grupy , w
wysokosci na ostatni dzien danego potrocza kalendarzowego,

po zakonczeniu roku kalendarzowego, w ktorym (i) zostanie wyegzekwowane (bqdz
wygasnie) ostatnie z Roszczen, (i) spieniezone zostang wszystkie aktywa Spotki i
podmiotéw z Grupy, w szczegdlnosci portfele wierzytelnosci, certyfikaty inwestycyjne
funduszy niekonsolidowanych przez Spotke, udziaty, lub akcje spdtek zaleznych od
Spotki, (i) rozliczone zostanq (bqdz wygasnq) wszystkie roszczenia przeciwko Spoétce
oraz podmiotom z Grupy oraz (iv) rozliczone zostanq wszystkie zobowigzania Spotki i
podmiotéw z Grupy (inne niz zobowigzania z tytutu roszczen przeciwko Spotce oraz
podmiotom z Grupy oraz inne niz zobowigzania objete Uktadem) - Spétka wyptaci
ostatniq Dodatkowqg Sptate Gotowkowqg w wysokosci odpowiadajgcej kwocie
znajdujgcych sie na te date srodkow pienieznych na rachunkach Spotki i podmiotow
Grupy pomniejszonej o wydatki niezbedne do przeprowadzenia likwidacji Spotki oraz
podmiotéw z Grupy,

w sytuaciji, gdy Spétka na date zmiany Uktadu posiadac bedzie odpowiednie Srodki
pienigzne na Dodatkowe Sptaty Gotdwkowe, Nadzorca przedstawi wierzycielom
propozycje ich podziatu poza mechanizmnem opisanym powyzej w pkt a-c.

Jednoczesnie Nadzorca wykonania uktadu zastrzegt ze w kazdym przypadku gdyby w toku
wykonywania Uktadu Spotka wyegzekwowata kwoty Roszczen lub uzyskata wptywy z dziatalnosci
biezqce] - w kazdym przypadku przekraczajgce kwoty zaktadane dla realizacji Uktadu i w
wysokosciach, ktére pozwolq bez ryzyka dla stabilnosci realizacji Uktadu wyptacic catos¢ i lub czese
tych kwot wierzycielom uktadowym jeszcze przed kohcem pierwotnego okresu obowigzywania
Uktadu - opisane powyzej zasady, w tym termin ztozenia wniosku o zmiane Uktadu oraz terminy i
mechanizmy wyptat Dodatkowych Sptat Gotdéwkowych bedq podlegaty odpowiedniej modyfikacji
na korzys¢ wierzycieli.

18. W dniu 10 lipca 2023 roku Zarzgd Capitea poinformowat o powzieciu w dniu 10 lipca 2023 roku
informaciji o ztozeniu przez Pana Bogustawa Bartczaka rezygnacii z petnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej Spotki, ze skutkiem na dzien 10 lipca 2023 roku. Pan Bogustaw Bartczak nie
wskazat przyczyn rezygnagcji.

19. W dniu 12 lipca 2023 roku zarejestrowane zostaty w Krajowym Depozycie Papierow
Wartosciowych S.A. certyfikaty inwestycyjne serii G3, ktore zostaty optacone oraz przydzielone
przed dniem 30 czerwca 2023 roku.

20. W dniu 28 lipca 2023 roku Zarzgd Capitea poinformowat o zmianie posiadanego udziatu w
ogodlnej liczbie gtosow w Spodtce, tj. przekroczeniu progu 5% ogolnej liczby gtosow w Capitea
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21.

przez Fundusz Ql FIZ. Przekroczenie przez Fundusz progu 5% w ogolnej liczbie gtosow Spofki
nastgpito w wyniku transakcji nabycia akcji Spotki poza rynkiem regulowanym w dniu 25 lipca
2023 roku. Zgodnie z art. 69 ust. 4 pkt 3 Ustawy na dzien 26 lipca 2023 roku Fundusz posiadat 5
931 581 akeji Spotki, co stanowito 5,93% kapitatu zaktadowego Spotki. Posiadane akcje dawaty 5
931 581 gtosdw na Walnym ‘Zgromadzeniu Spotki, co stanowito 5,93% ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 3 sierpnia 2023 roku Zarzqd Capitea S.A. (,Zastawca”) poinformowat o zawarciu przez
Spotke z DIM Trust Sp. z 0.0. w Warszawie (,Zastawnik”) szeSciu umow zastawu rejestrowego
(umowy zastawnicze) na aktywach Spotki, tj:

a) 6.000 certyfikatach inwestycyjnych serii FI wyemitowanych przez Jupiter Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz WierzytelnoSci z siedzibg w
Warszawie wpisanego do prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, 0 wartoSci nominalnej 1.350 PLN kazdy,

b) 12.000 certyfikatach inwestycyjnych serii F2 wyemitowanych przez Jupiter Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty Niestandaryzowany Fundusz WierzytelnoSci z siedzibg w
Warszawie wpisanego do prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, 0 wartosci nominalnej 1.350 PLN kazdy,

c) 24.000 certyfikatach inwestycyjnych serii F3 wyemitowanych przez Jupiter Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz WierzytelnoSci z siedzibg w
Warszawie wpisanego do prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, 0 wartosci nominalnej 1.350 PLN kazdy,

d) 23.000 certyfikatach inwestycyjnych serii G1 wyemitowanych przez Jupiter Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz WierzytelnoSci z siedzibg w
Warszawie wpisanego do prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, 0 warto$ci nominalnej 1.400 PLN kazdy,

e) 22500 certyfikatach inwestycyjnych serii G2 wyemitowanych przez Jupiter Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty Niestandaryzowany Fundusz WierzytelnoSci z siedzibg w
Warszawie wpisanego do prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, 0 warto$ci nominalnej 1.400 PLN kazdy,

f) 22500 certyfikatach inwestycyjnych serii G3 wyemitowanych przez Jupiter Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty Niestandaryzowany Fundusz Wierzytelnosci z siedzibg w
Warszawie wpisanego do prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, 0 warto$ci nominalnej 1.400 PLN kazdy.

Na podstawie Umoéw zastawniczych w celu zabezpieczenia objetych Uktadem wierzytelnoSci
pienigznych Wierzycieli (tj. wierzycieli Zastawcy nalezqgcych do Grupy 1, Grupy 2, Grupy 3, Grupy 4,
Grupy 6 oraz Grupy 7 zgodnie z postanowieniami Uktadu) wobec Zastawcy, Zastawca ustanowit na
ww. aktywach zastawy rejestrowe z najwyzszym pierwszenstwem zaspokojenia. Kazdy z zastawdw
zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszgcej 1.000.000.000 PLN.

Zawarcie przez Spotke umow zastawniczych zwigzane jest z konsolidacjg aktywow, ktorych
wtascicielem sq fundusze wtasne Spoétki. Capitea pozostaje wytgcznym uczestnikiem funduszu
Jupiter Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Wierzytelnosci z siedzibg w
Warszawie.

22. W dniu 11 sierpnia 2023 roku Zarzqd Spoétki poinformowat, ze w tym samym dniu Spotka

otrzymata postanowienia Sqdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI Wydziat
Gospodarczy — Rejestru Zastawdw o wpisie zastawu rejestrowego na aktywach Spofki, tj. na:

a) 6.000 certyfikatach inwestycyjnych serii FI wyemitowanych przez Jupiter Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty Niestandaryzowany Fundusz Wierzytelnosci z siedzibg w
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Warszawie wpisanego do prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, 0 wartosci nominalnej 1.350 PLN kazdy,

b) 12.000 certyfikatach inwestycyjnych serii F2 wyemitowanych przez Jupiter Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz WierzytelnoSci z siedzibg w
Warszawie wpisanego do prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, 0 wartosci nominalnej 1.350 PLN kazdy,

c) 24.000 certyfikatach inwestycyjnych serii F3 wyemitowanych przez Jupiter Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz WierzytelnoSci z siedzibg w
Warszawie wpisanego do prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, 0 wartosci nominalnej 1.350 PLN kazdy,

d) 23.000 certyfikatach inwestycyjnych serii G1 wyemitowanych przez Jupiter Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz WierzytelnoSci z siedzibg w
Warszawie wpisanego do prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, o wartosci nominalnej 1.400 PLN kazdy.

Zastaw zostat ustanowiony na rzecz DJM Trust sp. z 0.0. w wykonaniu umow o ustanowienie zastawu
rejestrowego z dnia 3 sierpnia 2023 roku. Zastawca ustanowit na ww. aktywach zastaw rejestrowy z
najwyzszym pierwszenstwem w celu zabezpieczenia objetych Uktadem wierzytelnosci pienieznych
Wierzycieli (tj. wierzycieli Zastawcy nalezgcych do Grupy 1, Grupy 2, Grupy 3, Grupy 4, Grupy 6 oraz
Grupy 7 zgodnie z postanowieniami Uktadu) wobec Zastawcy. Kazdy z zastawow zostat
ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszgcej 1.000.000.000 PLN.

23. Dnia 17 sierpnia 2023 roku Spotka poinformowata o stanie stosowania Dobrych Praktyk 2021,

Na podstawie par. 29 ust. 3 Regulaminu Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. Capitea
przekazata informacje o stanie stosowania Dobrych Praktyk 2021 Publikacja informacji o stanie
stosowania przez spoétke zasad zawartych w DPSN 2021 wynikata ze zmiany w komentarzach do zasad
414, ktory otrzymat nastepujgce brzmienie:

4.14. Spotka powinna dqzy¢ do podziatu zysku poprzez wyptate dywidendy. Pozostawienie catosci
zysku w spofce jest mozliwe, jezeli zachodzi ktorakolwiek z ponizszych przyczyn:

- wysokos$¢ tego zysku jest minimalna, a w konsekwencji dywidenda bytaby nieistotna w relacji
do wartosci akcji,

- spotka wykazuje niepokryte straty z lat ubiegtych, a zysk przeznaczony jest na ich zmniejszenie,

- spotka uzasadni, ze przeznaczenie zysku na inwestycje przyniesie akcjonariuszom wymierne
korzysci,

- spotka nie wygenerowata Srodkow pienieznych umozliwiajgcych wyptate dywidendy,

- wyptata dywidendy istotnie zwigkszytaby ryzyko naruszenia kowenantow wynikajqgcych z
wiqzqcych spotke umow kredytowych lub warunkéw emisji obligacii,

- pozostawienie zysku w spotce jest zgodne z rekomendacjq instytucji sprawujgcej nadzér nad
spotkq z racji prowadzenia przez niq okreslonego rodzaju dziatalnosci.

Spotka nie stosuje powyzszej zasadly.
Spotka informuje, ze do czasu prawomocnego wykonania uktadu nie przewiduje podziatu zysku
poprzez wyptate dywidendy.

W Swietle likwidacyjnego charakteru Uktadu, racjonalnym jest zatozenie co do braku oczekiwania
uzyskania przez akcjonariuszy przeptywdw pienigznych z tytutu posiadanych akcji Spotki, w tym z

tytutu dywidendy.

Powyzsze zatozenie opiera sig na:
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stanowisku Nadzorcy Wykonania Uktadu z dnia 7 lipca 2023 roku — zgodnie z ktorym wystgpi
on z wnioskiem o zmiane uktadu na korzyS¢ wierzycieli w kazdym przypadku, w ktérym bedzie
to zwigzane z mozliwosciq podwyzszenia poziomu sptat wierzytelnosci uktadowych, takze
poprzez wydtuzenia okresu sptaty
(https://www.capitea.pl/images/Komunikaty/NWUwniosek.pdf),  ktére  popart — gtowny
akcjonariusz Spoétki - DNLD Holdings S.ar.l,

podjetej w dniu 26 stycznia 2023 roku uchwale nr 3 walnego zgromadzenia Spotki — zgodnie
z ktérg umocowuje ona zarzgd Spotki do podjecia dziatan zmierzajgcych do podwyzszenia
poziomu sptat  wierzycieli w  przypadku  wystgpienia  przestanek ku  temu
(https://www.capitea.pl/images/20221229NWZ/20260126_Protok NWZA_Capitea_Zredagow

any.pdf)

oswiadczenia drugiego najwigkszego akcjonariusza Spoétki - Q1 Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego posiadajgcego na dzien 8 sierpnia 2023 roku 5,93% akcji Spotki — zgodnie z
ktorym zrzekt sie on wszystkich przysporzen zwigzanych z posiadanymi akcjami Spofki
(https://www.capitea.pl/images/PPU/Capitea_Owiadczenie_o_zrzeczeniu_03082023.pdf)

24. Zarzad Capitea w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 29/2023 z dnia 3 sierpnia 2023 roku

25.

26.

informuje, ze w dniu 24 sierpnia 2023 roku Spoétka otrzymata postanowienie Sgdu Rejonowego
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI Wydziat Gospodarczy — Rejestru Zastawow o wpisie zastawu
rejestrowego na aktywach Spotki tj. na 22 500 Certyfikatach Inwestycyjnych serii G3
wyemitowanych przez Jupiter Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz
Wierzytelnosci z siedzibg w Warszawie wpisanego do prowadzonego przez Sqd Okregowy w
Warszawie rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, o wartosci nominalnej 1.400
PLN kazdy.

Zastaw zostat ustanowiony na rzecz DIM Trust sp. z 0.0. w wykonaniu umowy o ustanowienie
zastawu rejestrowego z dnia 3 sierpnia 2023 roku. Zastawca ustanowit na ww. aktywie zastaw
rejestrowy z najwyzszym pierwszenstwem w celu zabezpieczenia objetych Uktadem
wierzytelnosci pienieznych Wierzycieli (tj. wierzycieli Zastawcy nalezqcych do Grupy 1, Grupy 2,
Grupy 3, Grupy 4, Grupy 6 oraz Grupy 7 zgodnie z postanowieniami Uktadu) wobec Zastawcy.
Zastaw zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszgcej 1.000.000.000 PLN.

Zarzqd Capitea w nawigzaniu do raportu ESPI nr 29/2023 z dnia 3 sierpnia 2023 roku
poinformowat, ze w dniu 28 sierpnia 2023 roku Spoétka otrzymata postanowienie Sqdu
Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI Wydziat Gospodarczy — Rejestru Zastawdw o
wpisie zastawu rejestrowego na aktywach Spofki tj. na 22 500 Certyfikatach Inwestycyjnych serii
G2 wyemitowanych przez Jupiter Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz
Wierzytelnosci z siedzibg w Warszawie wpisanego do prowadzonego przez Sqd Okregowy w
Warszawie rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, o wartosci nominalnej 1.400
PLN kazdy. Zastaw zostat ustanowiony na rzecz DJM Trust sp. z 0.0. w wykonaniu umowy o
ustanowienie zastawu rejestrowego z dnia 3 sierpnia 2023 roku. Zastawca ustanowit na ww.
aktywie zastaw rejestrowy z najwyzszym pierwszenstwem w celu zabezpieczenia objetych
Uktadem wierzytelnosci pienigznych Wierzycieli (tj. wierzycieli Zastawcy nalezgcych do Grupy |,
Grupy 2, Grupy 3, Grupy 4, Grupy 6 oraz Grupy 7 zgodnie z postanowieniami Uktadu) wobec
Zastawcy. Zastaw zostat ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszgcej
1.000.000.000 PLN.

W dniu 24 sierpnia 2023 roku Sgd Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie w
sprawie z wniosku syndyka masy upadtoSciowej Idea Bank spotki akcyjnej w upadtosci w
Warszawie wydat nieprawomocne postanowienie o odmowie otwarcia postgpowania o
zmiang Uktadu. Wniosek syndyka obejmowat m.in. odebranie Spodtce zarzqgdu wiasnego oraz
ustanowienie na czas wykonywania Uktadu zarzqgdcy. Wnioskodawca wnidst Srodek
odwotawczy na postanowienie Sqdu pierwszej instancii.
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1.7.3

27.

28.

29.

30.

31

Dnia 2 pazdziernika 2023 roku zgodnie z decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego nastgpito
odwieszenie Spotki Capitea na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w
Warszawie. Wznowienie obrotu akcjaomi Spotki nastgpito w zwiqzku z opublikowaniem przez
Spotke zalegtych raportdw okresowych.

Dnia 24 pazdziernika Zarzgd Capitea przekazat informacjg, iz akcje Spotki poczqgwszy od dnia 24
pazdziernika 2023 roku sg notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie SA. z
siedzibqg w Warszawie pod nazwq skrécong ,CAPITEA” i oznaczeniem ,CAP".

Zarzgd Capitea poinformowat dnia 14 listopada 2023 roku o zawarciu w dniu 6 listopada 2023
roku z domem maklerskim Q Securities S.A. oraz mBank S.A. umowy przeniesienia ewidenciji
obligacji Spotki. Na podstawie przedmiotowej umowy dom maklerski Q Securities S.A. przejmuje
prowadzenie ewidencji obligacji Spotki serii 4/2016 ewidencjonowanych dotychczas przez
mBank S.A. Zarzgd Spotki poinformowat, ze do zmiany podmiotu prowadzgcego ewidencje
niezbedna byta zmiana Warunkéw Emisji Obligaciji wyzej wskazanej serii obligacii.

Na podstawie art. 7 ust. 2 Ustawy o Obligacjach, w zwigzku z art. 44 ust. 2 Ustawy z dnia 9
listopada 2018 roku o zmianie niektorych ustaw w zwiqzku ze wzmocnieniem nadzoru nad
rynkiem finansowym oraz ochrony inwestorow na tym rynku, Zarzqd Spotki zmienit Warunki
Emisji Obligacji serii 4/2016 uchwatq nr 229/2023 z dnia 13 listopada 2023 r, ktéra stanowi
zatqeznik do niniejszego raportu. Uchwata nr 229/2023 weszta w zycie z chwilg podjecia, przy
czym zmiana Warunkéw Emisji dotyczqca obligacji dokonuje sie z momentem zapisania

obligaciji tej serii w ewidenciji prowadzonej przez Q Securities S.A, 0 czym Q Securities S.A.
poinformuje na swojej stronie internetowej http://www.qgsecurities pl.

W dniu 27 listopada Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powzigto uchwate powotujgcg
w sktad Rady Nadzorczej Pana Pawta Halwe z dniem 27 listopada 2023 roku.

W dniu 30 listopada 2023 roku Spotka powzieta informacje o ztozeniu przez Paniq Ewe Zakowicz
rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Zarzqdu z dniem 30 listopada 2023 roku. Pani Ewa
Zakowicz nie wskazata przyczyn rezygnacji. Ponadto w tym samym dniu Spétka poinformowata
0 powzigciu przez Rade Nadzorczg uchwaty o powotaniu w sktad Zarzqdu Pana Daniela Ofiara
i powierzeniu mu funkcji Cztonka Zarzgdu.

Wazniejsze wydarzenia i dokonania, ktére wystgpity po zakonczeniu 2023 roku do dnia
zatwierdzenia sprawozdan finansowych za rok 2023

Dnia 21 lutego 2024 roku Zarzqd Capitea poinformowat, ze w dniu 20 lutego 2024 roku Rada
Nadzorcza Spoétki dziatajgc na podstawie postanowien § 20 lit. f) Statutu Spotki, w oparciu o
rekomendacje Komitetu Audytu wybrata firme audytorskg PKF Consult spétka z ograniczong
odpowiedzialnosciq spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie, ul. Orzycka 6 lok. 1B, wpisang
na liste firm audytorskich pod numerem 477, do przeprowadzenia badan rocznych i
przeglgdéw §rodrocznych Jednostkowych Sprawozdan Finansowych, Skonsolidowanych
Sprawozdan Finansowych oraz do oceny rocznego sprawozdania Rady Nadzorczej o
wynagrodzeniach cztonkow organdw Spofki za lata 2024 oraz 2025.

Dnia 26 lutego 2024 roku Zarzgd Capitea poinformowat o podjeciu w dniu 26 lutego 2024 r.
uchwaty Zarzgdu Spoétki, na mocy ktorej Spotka dokona wyptaty w catosci 8 raty uktadowej
(,wyptata raty uktadowej’) i w czesci tj. 10% 9 raty uktadowe] obejmujgcej wierzytelnosci
bezsporne (,przyspieszona wyptata raty uktadowej”) wynikajgcych z uktadu z wierzycielami
zatwierdzonego postanowieniem Sqdu Rejonowego dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu
z dnia 6 czerwca 2019 r. (,Uktad”). Wyptata raty uktadowej i przyspieszona wyptata raty
uktadowej, rozpocznie sig od dnia 4 marca 2024 r. i bedzie realizowana do 29 marca 2024 r.
przez Spotke oraz za posrednictwem Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych i Domow
Maklerskich prowadzgcych ewidencje obligacji. Na wyptate raty ukladowej oraz przyspieszonej
raty uktadowej Spotka planuje przeznaczy¢ wstepnie kwote 353 min PLN, z czego:
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a) 28,8 min PLN tytutem 8 raty uktadowej, w tym ok 28 min PLN zostanie wyptacone na
rzecz obligatariuszy Capiteq,

b) 6,5 min PLN tytutem 10% 9 raty uktadowej, w tym ok 6,4 min PLN zostanie wyptacone na
rzecz obligatariuszy Capitea.

Dnia 29 marca 2024 r. Spoétka poinformowata, ze zrealizowata wyptate catosci 6smej raty
uktadowej oraz przyspieszong wyptate czesci tj. 10% dziewigtej raty uktadowej, o ktérej mowa
powyzej.

W dniu 2 kwietnia 2024 roku Zarzgd Capitea podat do wiadomosci publicznej, ze Spotka w dniu
2 kwietnia 2024 roku otrzymata od Radostawa Barczynskiego zawiadomienie w trybie art. 69
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych, dotyczgce
zmiany posiadanego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Przed
dniem zawarcia Umowy sprzedazy oraz Przedwstepnej umowy sprzedazy Zawiadamiajgcy
posiadat bezposrednio 2918 akcji Spotki, stanowiqgcych w zaokrggleniu 0,003% kapitatu
zaktadowego Spotki i uprawniajgcych do 2.918 gtosow na walnym zgromadzeniu Spofki,
stanowigcych w zaokrggleniu 0,003% ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu Spotki. Po
nabyciu akcji, Zawiadamiajgcey posiada bezposrednio 29.938.196 akcji Spotki, stanowigeych w
zaokrggleniu 29,94% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajgcych do 29.938.196 gtosoéw na
walnym zgromadzeniu Spoétki, stanowigcych w zaokrggleniu 29,94% ogdinej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spotki.

W dniu 5 kwietnia 2024 roku Zarzqd Capitea podat do wiadomosci publicznej, ze Spotka w dniu
4 kwietnia 2024 roku otrzymata od DNLD HOLDINGS S.ARL z siedzibg w Luksemburgu
zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 pkt 2) i ust. 2 z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publiczne;
i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spoétkach publicznych, dotyczgce zmiany posiadanego udziatu w ogdlnej liczbie gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Przed dniem zawarcia Umowy sprzedazy oraz Przedwstepnej
umowy sprzedazy Zawiadamiajgcy posiadat bezposrednio 2.918 akcji Spotki, stanowigeych w
zaokrggleniu 0,003% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajgeych do 2.918 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki, stanowigcych w zaokrggleniu 0,003% ogdlnej liczby gtosdw na walnym
zgromadzeniu Spotki. Po nabyciu akcji, Zawiadamiajgey posiada bezposrednio 29.938.196 akcji
Spotki, stanowigeych w zaokrggleniu 29,94% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajgcych do
20.938196 gtosdw na walnym zgromadzeniu Spotki, stanowigcych w zaokrggleniu 29,94%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

W dniu 19 kwietnia 2024 roku Zarzqd Spotki Capitea w zwigzku z ustaniem przestanek opoznienia
informaciji poufnej, o ktérych mowa w art. 17 ust. 4 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajgcego
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady oraz dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE przekazat do publicznej wiadomosci informacje o ztozeniu w dniu 29
grudnia 2023 r,, do Sqdu Okregowego w Warszawie, pozwdw o zaptate przeciwko Colonnade
Insurance S.A. oraz Chubb European Group SE Spoétka Europejska Oddziat w Polsce i TUIR Allianz
Polska S.A. o zaptate tgcznie kwot 62,4 min PLN wraz z odsetkami ustawowymi za opodznienie.
Podstawq pozwu jest dochodzenie przez Capitea od pozwanych zaptaty na podstawie zawartej
umowy ubezpieczenia i wystawionej polisy ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej cztonkdw
zarzqdu. Powoddztwo dotyczy wyrzqgdzonych Spodtce szkdd. Jednoczesnie, z chwilg ztozenia
pozwu do Sgdu Okregowego, Zarzqd Capitea podjqt decyzje o opdznieniu przekazania niniejsze;
informaciji do publicznej wiadomosci. W dniu dzisiejszym 19 kwietnia 2024 roku Capitea weszta
w posiadanie informacji o wykonaniu w dniu 18 kwietnia 2024 roku przez sqd zarzqdzenia o
doreczeniu pozwanym odpisow pozwu.
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1.7.4 Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach
Saldo
pozyczki na
. . . . Termin dziefi
Pozyczkodawca Pozyczkobiorca Data umowy Kwota* Waluta Oprocentowanie L .
wymagalnosci  bilansowy
(kapitat +
odsstki)
Capitea S.A. TV 6'sp.zo.0. 10.01.2022 4000 PLN WIBOR M + 4% 3112.2024 1801
Capitea S.A. TV 6'sp.zo.0. 22.03.2022 3000 PLN WIBOR M + 4% 3112.2025 3074
Capitea S.A. TV 6sp.zo.0. 12.01.2021 3000 PLN WIBOR M + 4% 30.06.2023 -
Capitea S.A. TV 6'sp.zo.0. 28.04.2021 3000 PLN WIBOR M + 4% 30.06.2023 -
Capitea S.A. TV 6'sp.zo.0. 15.06.2021 4000 PLN WIBOR M + 4% 30.06.2023 -
GBK Invest sp. z

Capitea S.A. EO 31.01.2023 19000  PLN 5% 14.03.2023 -
GBK Invest sp. . o
100 Capitea S.A. 20.03.2023 12 000 PLN WIBOR M + 4% 29.12.2023 -
GBK Invest sp.
o0 P Capitea S.A. 28.04.2023 3000 PLN WIBOR M + 4% 2912.2023 -
GBK Invest sp. .

Capitea S.A. 11.05.2023 1000 PLN WIBOR M + 4% 31.07.2023 -
7 0.0. spk.
TV 6 sp.zo.o. Asseta SA. 15.06.2021 4000 PLN WIBOR M + 4% 2912.2023 -
TV 6 sp.zo.o. Asseta SA. 16.12.2021 1400 PLN WIBOR M + 4% 2912.2023 -
TV 6 sp.zo.o. Asseta SA. 28.01.2022 2000 PLN WIBOR M + 4% 2912.2023 -
TV 6 sp.zo.o. Asseta SA. 15.03.2022 2000 PLN WIBOR M + 4% 3112.2024 2001
GBK Invest sp.
100 Asseta S.A. 28.04.2022 2000 PLN WIBOR M + 4% 29.12.2023 -
GBK Invest sp.
o0 Asseta SA. 30.05.2022 2000 PLN WIBOR M + 4% 2912.2023 -
fgimveSt P Asseta SA. 28062022 1800  PIN WIBOR IM + 4% 29122023 -
GBK Invest sp.
00 Asseta S.A. 28.07.2022 1800 PLN WIBOR M + 4% 29.12.2023 -
GBK Invest sp.
100 Asseta SA. 29.08.2022 2200 PLN WIBOR M + 4% 30.06.2023 -
GBK Invest sp.
100 Asseta S.A. 20.09.2022 2400 PLN WIBOR M + 4% 29.12.2023 -
GBK Invest sp.
o0 Asseta SA. 26.10.2022 2400 PLN WIBOR M + 4% 30.06.2023 -
GBK Invest sp.
100 Asseta S.A. 2511.2022 2400 PLN WIBOR M + 4% 3112.2023 -
GBK Invest sp.
o0 Asseta SA. 09122022 800 PLN WIBOR M + 4% 3112.2023 -

Celem udzielanych pozyczek pomiedzy podmiotami z Grupy byto przede wszystkim: (i) zapewnienie
ptynnosci Asseta S.A, ktorej istotna czes¢ rozliczen naleznosci handlowych z funduszami wiasnymi i TFI
byta w 2022 roku blokowana przez mBank S.A, ktory petnit funkcje depozytariusza dla czesci funduszy
wiasnych oraz (i) zapewnienie ptynnosci dla Capitea, w tym w celu realizacji sptat rat uktadowych.

Zasadnicza czeS¢ pozyczek zostata rozliczona w rezultacie odblokowania dostepu do Srodkow
zgromadzonych na rachunkach funduszy wtasnych, co zwigzane byto m.n. z procesem konsolidaciji
portfeli wierzytelnoSci przez Jupiter FIZNFW.
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1.7.5 Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym porgczeniach i
gwarancjach, w tym udzielonych podmiotom powigzanym. Opis istotnych pozycji
pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i warto§ciowym.

1.7.5.1 Gwarancje i poreczenia

Wedtug stanu na dzieh bilansowy Grupa nie posiadata zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych
gwarancji i poreczen:

1.7.56.2 Potencjalne zobowiqzania warunkowe wynikajgce z umow zlecenia zarzqdzania portfelem
inwestycyjnym obejmujgcym wierzytelnoSci funduszy inwestycyjnych zamknietych
zawarte przez Capitea S.A. z towarzystwami funduszy inwestycyjnych

Historycznie Spotka zawierata z towarzystwami funduszy inwestycyjnych umowy zlecenia zarzgdzania
przez Spotke portfelami inwestycyjnymi obejmujgcymi sekurytyzowane wierzytelnosci danego funduszu
inwestycyjnego zamknietego.

W czesci umow zawieranych przez Spotke przewidziano, ze w przypadku poniesienia przez towarzystwo
funduszy inwestycyjnych szkody wskutek dziatania lub zaniechania Spotki sprzecznego z prawem,
statutem danego funduszu lub postanowieniami tej umowy, towarzystwo funduszy inwestycyjnych
moze zqdac zaptaty kary umownej w wysokoSci okreslonej w danej umowie.

W niektorych umowach zawartych przez Spotke przewidziaono sankcje pieniezne réwniez w przypadkuy,
gdy Spotka uchybi obowigzkowi wspdtdziatania z innymi podmiotami obstugujgcymi dany fundusz lub
przekazania w odpowiednim terminie dokumentacji zwiqzanej z zarzqgdzaniem portfelem po
rozwigzaniu umowy. Ponadto Spétka jest zobowigzana zwrdci¢ towarzystwu funduszy inwestycyjnych
wartos¢ kar finansowych natozonych na to towarzystwo przez wtasciwe organy administracii, w

szczegoblnosci KNF, na warunkach przewidzianych umowami.

We wszystkich umowach okreslono przypadki razgcego naruszenia umow, w ktorych wypowiedzenie
moze nastqpi¢ ze skutkiem natychmiastowym (np. utrata przez Spotke zezwolenia na zarzqdzanie
sekurytyzowanymi wierzytelnosciami).

Komisja Nadzoru Finansowego wszczeta z urzedu postepowania administracyjne wobec Altus
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A,
(dalej: Towarzystwa) w przedmiocie natozenia sankcji administracyjnej na Towarzystwa, na podstawie
art. 228 ust. lc ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (dalej: Ustawa), w zwiqzku z podejrzeniem naruszenia art.
48 ust. 20 pkt 2 oraz art. 45a ust. 4a Ustawy, poprzez zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi (dla
ktorych zarzgdzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami powierzono Spotce):

e w przypadku Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.: Altus WierzytelnoSci NS FlZ, Altus
NSFIZ WierzytelnoSci 2, Altus NSFIZ WierzytelnoSci 3, EGB Wierzytelnosci 2 FIZ NFW w likwidacji,
OMEGA Wierzytelnosci NSFIZ, PROTEGAT 1 NSFIZ, Universe 2 FIZ NFW w likwidacji i Universe FIZ NFW
w likwidacji,

e w przypadku Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A: easyDEBT FIZNFW w
likwidacii.

W ramach wskazanego powyzej postgpowania, wobec Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Komisja Nadzoru Finansowego w dniu 4 lutego 2020 roku wydata decyzje (doreczong Altus TFI SA. w
dniu 5 lutego 2020 roku) i zastosowata sankcje administracyjng w postaci cofnigcia Towarzystwu
zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych, nadajqc jej rygor
natychmiastowej wykonalnosci. KNF dodatkowo natozyt kare pieniezng w tgcznej kwocie 7 min PLN. W
dniu 23 maja 2023 roku Altus S.A. raportem biezqgcym poinformowat o doreczeniu postanowienia
Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego, wydanego na wniosek Altus S.A, wstrzymujacego w/w decyzje
Komisji Nadzoru Finansowego. W dniu 23 czerwca 2023 roku Altus S.A. raportem biezgcym poinformowat
o doreczeniu zazalenia Komisji Nadzoru Finansowego na postanowienie Wojewoddzkiego Sgdu
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Administracyjnego wstrzymujgce w/w decyzje Komisji Nadzoru Finansowego. Dnia 18 kwietnia 2024 roku
Wojewddzki Sgd Administracyjny w Warszawie oddalit skarge Altus SA na decyzje KNF z 14 pazdziernika
2022 roku.

Biorgc pod uwage tres¢ rozstrzygniecia Komisji Nadzoru Finansowego w szczegodlnosci w zakresie
przestanek sankcji administracyjno — prawnych zastosowanych przez Komisje Nadzoru Finansowego
wzgledem Altus TFI S.A. oraz dziatania Altus TFI S.A. poprzedzajgce wydanie przedmiotowej decyzji, jak
rowniez fakt, ze Spdtka nie byta wytgcznym podmiotem zarzgdzajgecym portfelami wierzytelnosci
funduszy inwestycyjnych wymienionych w decyzji Komisji Nadzoru Finansowego - Spoétka nie
identyfikuje istotnego ryzyka finansowego zwigzanego z koniecznoscig zwrotu na rzecz Altus S.A. kary
natozonej na ten podmiot decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego, ani zaptaty odszkodowania
wynikajgcego z zastosowania przez Komisje Nadzoru Finansowego sankcji  przewidzianych

przedmiotowq decyzjq.

W ramach wskazanego powyzej postepowania, wobec Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A, Komisja Nadzoru Finansowego dnia 15 kwietnia 2021 roku natozyta na Noble Funds
TFI S.A. kary finansowe tqcznie na 10 min PLN:

e 5 mIn PLN z tytutu nieprawidtowego wykonywania biezqgcego nadzoru nad podmiotem, ktéremu
Towarzystwo powierzyto zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym funduszy inwestycyjnych oraz za
zarzqdzanie przez Towarzystwo funduszami inwestycyjnymi w  sposéb nierzetelny i
nieprofesjonalny, niezapewniajgcy zachowania nalezytej starannosci i niezgodny z zasadami
uczciwego obrotu, a takze nieuwzgledniajgcy najlepiej pojetego interesu zarzqgdzanych
funduszy oraz uczestnikéw tych funduszy, jak réwniez w sposéb niezapewniajgcy stabilnosci i
bezpieczenstwa rynku finansowego,

e 5 mIn PLN kary za naruszenie przez fundusze inwestycyjne m.in. postanowien statutow tych
funduszy w zakresie wyceny ich aktywow.

Biorqgc pod uwage tres¢ rozstrzygniecia Komisji Nadzoru Finansowego, w szczegolnosci w zakresie
przestanek sankcji administracyjno — prawnych zastosowanych przez Komisje Nadzoru Finansowego
wzgledem Noble Funds TFI S.A. oraz okolicznos¢, iz przedmiotowa decyzja Komisji Nadzoru Finansowego
zostata uchylona przez Wojewddzki Sqd Administracyjny, na skutek skargi wniesionej przez Noble Funds
TFI SA - Spotka nie identyfikuje istotnego ryzyka finansowego zwigzanego z koniecznosciq zwrotu na
rzecz Noble Funds TFI S.A. kary natozonej na ten podmiot decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego, ani
zaptaty odszkodowania wynikajgcego z zastosowania przez Komisje Nadzoru Finansowego sankcji
przewidzianych przedmiotowq decyzjq.

Spotka jest strong umow o wspodtprace zawartych z White Berg Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (dalej: Whiteberg TFI S.A.), w ktorej Spotka zostata zobowigzana do pokrycia, w przypadku natozenia
na Whiteberg TFI S.A. kar pienieznych za dziatania lub zaniechania za okres, w ktérym Whiteberg TFI S.A,
nie byto towarzystwem zarzqdzajgcym okreslonymi funduszami inwestycyjnymi, w ktérych Spotka
posiada 100% certyfikatow inwestycyjnych. W umowach o wspotpracy zostaty uzgodnione szczegdtowe
warunki przeniesienia odpowiedzialnosci na Spoétke, wraz z uwzglednieniem limitu kwotowego tejze
odpowiedzialnosci do 7,5 min PLN.

Spotka zobowigzata sie do zaptaty w imieniu zlikwidowanych podmiotéw z grupy tj. OFW NSFIZ oraz
Neum Pretium sp. z 0.0, Srodkow pienigznych, w przypadku uzasadnionego wystgpienia przez wierzycieli
w/w zlikwidowanych podmiotow do Spoétki o zwrot nadptat, jakie podmioty otrzymaty od dtuznikow.
Maksymalna kwota jokg Spotka zobowigzata sie pokry€ zostata okreSlona do ponizszych wartosci dla
wierzycieli OFW NS FIZ 514 tys. PLN, a dla wierzycieli Neum Pretium sp. z 0.0. 924 tys. PLN.

1.7.56.3 Zobowiqzania warunkowe wynikajgce ze sporéw ktdrych stronq jest Spoétka

W dniu b pazdziernika 2022 roku Spotka otrzymata z Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie
odpis wniosku ztozonego przez Altus S.A. 0 zawezwanie Spotki do proby ugodowej na kwote 595 min PLN
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wraz z odsetkami za opdznienie liczonymi od dnia doreczenia odpisu wniosku. Jak wskazano w
uzasadnieniu wniosku, jego podstawq — zdaniem Altus S.A. — majg by¢ roszczenia o wyptate
Swiadczenia pienieznego z tytutu rzekomych strat rzeczywistych poniesionych przez Altus S.A. oraz
utraconych przez Altus S.A. korzysci na skutek cofnigcia Altus S.A. przez Komisje Nadzoru Finansowego
zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych, za ktoére rzekomo
— zdaniem Altus S.A. — Spotka ponosi odpowiedzialnosE.

Roszczenia Altus S.A. wskazane we wniosku nie majqg jakichkolwiek podstaw prawnych ani faktycznych,
w zwigzku z czym Spodtka ich nie uznaje, zaréwno co do zasady, jak i wysokosci. Spotka odmowita,
podczas posiedzenia Sqgdu w dniu 18 listopada 2022 roku zawarcia ugody.

1.7.5.4 Zobowiqzania warunkowe dla zobowigzan objetych uktadem na mozliwo$¢ niewykonania
uktadu

Zgodnie z przepisami ustawy Prawo Restrukturyzacyjne z dnia 15 maja 2015 roku (Dz. U.z 2021, poz. 1588
z poézniejszymi zmianami) (dalej: ,Prawo Restrukturyzacyjne”) zawarcie przez Spotke Uktadu nie
spowodowato modyfikacji w zakresie istnienia i pierwotnej wysokosci wierzytelnosci objetych uktadem.
Pierwotne zobowiqgzania uktadowe istniejgce na dzien otwarcia przyspieszonego postepowania
uktadowego — poza odrgbnie zawartymi porozumieniami oraz kwotq wyptaconych rat uktadowych —
na dzien 3112.2023 roku nie wygasty, ani nie zostaty w zadnej czesci zredukowane (umorzone). Nastgpi
to dopiero w dacie prawomocnego stwierdzenia wykonania uktadu.

Zgodnie z przepisami Prawa Restrukturyzacyjnego, zawarcie i uprawomochienie sie uktadu nie stanowi
zdarzenia, na podstawie ktérego dtuznik moze umorzy€ zobowigzania objete uktadem w czgsci, w ktorej
uktad przewiduje redukcje tych zobowigzan (pod warunkiem prawomocnego wykonania uktadu).
Wygasnigcie zobowigzania uktadowego w czesci objete] redukcjq przewidziang postanowieniami
uktadu nie powstaje z chwilg zatwierdzenia uktadu, lecz dopiero z momentem jego petnego wykonania
(sptaty) i uzyskania prawomocnego postanowienia sgdu w przedmiocie wykonania uktadu.

Prawng konsekwencjg prawomocnego zatwierdzenia uktadu przewidujgcego sptate zobowiqzah na
zredukowanym (w stosunku do ich pierwotnej wysokosci) poziomie jest utrzymanie istnienia
zobowiqzah dtuznika w ich pierwotnej wysokosci, przy jednoczesnym skutku w postaci ustanowienia
zakazu (do czasu uchylenia, wygasniecia lub zmiany uktadu) mozliwosci dochodzenia przez wierzyciela
zaspokojenia jego wierzytelnosci w czesci ponad wartoS¢ wyznaczong redukcjq przewidziang uktadem.

W przypadku uchylenia, wygasniecia lub zmiany uktadu wierzyciele majqg mozliwos¢ dochodzenia
swoich wierzytelnosci w petnej wysokosci pomniejszonej o dokonane w trakcie realizacji uktadu kwoty.

Dopiero w przypadku prawomocnego wykonania uktadu zobowigzania, ktére sg na jego podstawie
zrestrukturyzowane, ulegajg umorzeniu (wygasajg) w czesci ponad kwote, do jakiej zostaty
zredukowane na mocy uktadu.

W konsekwencji, skutek wygasniecia zobowiqgzania uktadowego objetego redukcjg przewidziang
postanowieniami uktadu nie powstaje z chwilg zatwierdzenia uktadu, lecz dopiero z momentem jego
petnego wykonania (sptaty) i uzyskania prawomocnego postanowienia sqdu w przedmiocie
wykonania uktadu.

Oznacza to, ze do momentu petnego wykonania przez Spotke Uktadu:

e zobowigzania Spétki nim objete, istniejg w ich pierwotnej wysokosci (poza dokonanymi
sptatami rat uktadowych oraz umorzeniami z tytutu zawartych porozumien), z zastrzezeniem, ze
w tym okresie wierzyciele uktadowi nie majg mozliwosci zaspokojenia swoich wierzytelnosci w
czesci ponad wartos¢ wyznaczong redukcjq przewidziang Uktadem,

e nie dochodzi ani do umorzenia ani jakiejkolwiek innej formy redukcji wysokosci zobowigzah
objetych Uktadem i zobowigzania te wigzg Spotke w jej petnej wysokosci.

Powyzszy poglgd jest ugruntowany zarébwno w orzecznictwie jak i doktrynie ustawy Prawo
Restrukturyzacyjne.
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W zwiqzku z zastosowaniem MSSF 9 do wyceny i prezentacji zobowiqgzan z tytutu Uktadu, tj. wg
zamortyzowanego kosztu, w sprawozdaniu finansowym wykazane sq tylko te zobowiqzania, ktore
podlegajq sptacie zgodnie z obowigzujgcym harmonogramem ptatnosci rat uktadowych — sg to
pozostate do sptaty raty uktadowe zdyskontowane na date bilansowaq.

Zgodnie z przepisami prawa, w przypadku uchylenia, wygasnigcia lub zmiany Uktadu wierzyciele majg
mozliwos¢ dochodzenia swoich wierzytelnosci w petnej wysokosci pomniejszonej o dokonane w trakcie
realizacji Uktadu ptatnosci oraz umowne umorzenia. W przypadku materializacji takiego scenariusza
Spoétka zobowigzana bedzie do ponownego wykazania petnej kwoty zobowiqzan (pomniejszone;
wytqcznie o dokonane sptaty), wraz z naliczonymi odsetkami.

Na dzien 31 grudnia 2023 roku, petna wartos¢ zobowigzan uktadowych Grupy powigkszonych o
naliczone odsetki wynosi 3 383 mIn PLN, natomiast na dzien 31 grudnia 2022 roku wartos¢ wynosita 3 218
min PLN.

Na dzien 31 grudnia 2023 roku, petna wartos¢ zobowiqzan uktadowych Spotki powigkszonych o naliczone
odsetki wynosi 3 551 min PLN, natomiast na dzien 31 grudnia 2022 roku wartos¢ wynosita 3 375 min PLN.

1.7.6 Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczgcych kredytéw i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci
stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

. . . Data . Termin
Pozyczkobiorca Pozyczkodawca Kwota Waluta Oprocentowanie L
umowy wymagalnosci
Capitea S.A. GBK Invest sp. z 0.0. 20.03.2023 12 000 PLN WIBOR M + 4% 29122023
Capitea S.A. GBK Invest sp.z 0.0. 28.04.2023 3000 PLN WIBOR M + 4% 29122023
GBK Invest sp. z
Capitea S.A. P 1.05.2023 1000 PLN WIBOR M + 4% 31.07.2023

0.0. sp.k.

Celem udzielanych pozyczek byto zapewnienie ptynnosci dla Capitea, w tym w celu realizacji sptat rat
uktadowych. Wszystkie w/w pozyczki zostaty sptacone przez Spotke przed dniem bilansowym.

Powyzsza tabela zawiera pozyczki zaciggniete przez Jednostke Dominujgcq w biezgcym okresie
sprawozdawczym. W tym okresie nie wystgpity wypowiedzenia umow dotyczgcych kredytow i pozyczek.
Na dzien 31 grudnia 2023 pozyczki zostaty sptacone.

1.7.7 Informacje o emisjach papieréw wartoSciowych

W okresie od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku Spoétka ani zaden inny podmiot z Grupy
Kapitatowej nie dokonywat nowych emisji obligaciji.

1.7.8 Ocena zarzqdzania zasobami finansowymi, z uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z
zaciggnietych zobowiqzah oraz okreSlenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie Grupa
podjeta lub zamierza podjg¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom

Powyzsze zagadnienia zostaty omowione w pkt 1.9 niniejszego sprawozdania Zarzqdu — Charakterystyka
polityki i kierunkow rozwoju Grupy Kapitatowej.

1.7.9 Ocena mozliwosci realizacji zamierzef inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w
poréwnaniu do wielkoSci posiadanych Srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w
strukturze finansowania tej dziatalnosci

Informacje w sprawie oceny mozliwosci realizacji zamierzef inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitatowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w
strukturze finansowania tej dziatalnosci zostaty omowione w pkt 1.4 - Zmiany w zasadach zarzgdzania
Spotkq i Grupg Kapitatowq oraz 1.9 Charakterystyka polityki i kierunkbw rozwoju Grupy Kapitatowej
niniejszego sprawozdania Zarzgdu.
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1.7.10 Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzenh majgcych wptyw na wynik z dziatalnoéci za rok
obrotowy, z okre§leniem stopnia wptywu tych czynnikdéw lub nietypowych zdarzehn na
osiggniety wynik

Powyzsze zagadnienia zostaty omowione w pkt 1.9 niniejszego sprawozdania Zarzqdu — Charakterystyka
polityki i kierunkdw rozwoju Grupy Kapitatowej oraz w czgsci 2.7 Opis czynnikdw ryzyka i zagrozen, na
ktére narazona jest Grupa, ktére zdaniem Zarzgdu sq istotne dla oceny zdolnosci wywigzywania sie
Grupy z zaciggnietych zobowigzan.

1.7.11 Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Spotki i
Grupy

Powyzsze zagadnienia zostaty omowione w pkt 1.9 niniejszego sprawozdania Zarzqgdu — Charakterystyka
polityki i kierunkdw rozwoju Grupy Kapitatowej oraz w czgsci 2.7 Opis czynnikdw ryzyka i zagrozen, na
ktore narazona jest Grupa, ktoére zdaniem Zarzqgdu sq istotne dla oceny zdolnosci wywigzywania sig z
zaciqgnietych zobowigzan.

1.8 Postepowania przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

Od dnia 2 maja 2018 roku przed Sgdem Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu Wydziat
VIl Gospodarczy do spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych, toczyto sie z udziotem Spotki
Dominujqcej przyspieszone postepowanie uktodowe w rozumieniu przepisbw ustawy Prawo
restrukturyzacyjne. Po zatwierdzeniu przez Sqd uktadu w dniu 6 czerwca 2019 roku, postanowienie w tym
przedmiocie uprawomochnito sie z dniem 24 lutego 2020 roku.

Podmioty z Grupy Capitea (w szczegodlnosci fundusze) w ramach swojej zwyktej dziatalnosci sq
uczestnikami wielu postepowan sqgdowych, ktére w wiekszosci przypadkdéw majg charakter typowy i
powtarzalny i ktore, indywidualnie, nie majq istotnego znaczenia dla Spotki i Grupy, jej sytuacii
finansowej i dziatalnosci. Typowe postepowania sgdowe prowadzone z udziatem podmiotéw z Grupy
obejmujg gtdwnie postepowania dotyczqce dochodzenia wierzytelnosci, spraw pracowniczych, spraw
o0 odszkodowanie. W ramach prowadzonej dziatalnosci Spoétka jest réwniez stronqg postepowan
administracyjnych.

Spotka jest rowniez strong postepowan ktorych przedmiotem sqg roszczenia odszkodowawcze od 0sob
i podmiotow, ktore dopuscity sie deliktdw wobec Spoiki.

W dniu 5 pazdziernika 2022 roku Spotka otrzymata z Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie
odpis wniosku ztozonego przez Altus SA. o zawezwanie Spotki do proby ugodowe] na kwote
595.030.710,32 PLN wraz z odsetkami za opdznienie liczonymi od dnia dorgczenia odpisu wniosku. Jak
wskazano w uzasadnieniu wniosku, jego podstawg — zdaniem Altus S.A. — majq by¢ roszczenia o
wyptate Swiadczenia pienieznego z tytutu rzekomych strat rzeczywistych poniesionych przez Altus S.A.
oraz utraconych przez Altus S.A. korzySci na skutek cofnigcia Altus S.A. przez Komisje Nadzoru
Finansowego zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych, za
ktore rzekomo — zdaniem Altus S.A. — Spotka ponosi odpowiedzialnosce.

Roszczenia Altus S.A. wskazane we wniosku nie majg jakichkolwiek podstaw prawnych ani faktycznych,
w zwigzku z czym Spotka ich nie uznaje, zarébwno co do zasady, jak i wysokosci. Spotka odmowita,
podczas posiedzenia Sqgdu w dniu 18 listopada 2022 r, zawarcia ugody.

1.9 Charakterystyka polityki i kierunkéw rozwoju Spétki i Grupy Kapitatowej

Podstawowym celem funkcjonowania Capitea po otwarciu przyspieszonego postepowania
uktadowego wzgledem Spotki w oparciu o przepisy ustawy z dnia 15 maja 2015 roku Prawo
restrukturyzacyjne jest realizacja przyjetego w dniach 22 i 25 stycznia 2019 roku, uktadu Spotki z
wierzycielami (dalej ,Uktad”), ktory pozwoli wierzycielom Spoétki objetym Uktadem, a w szczegoInosci
ponad 9500 niezabezpieczonym obligatariuszom Spoétki (w wigkszosci osob fizycznych) uzyskanie
maksymalnie wysokiego poziomu zaspokojenia swoich wierzytelnosci wzgledem Spotki.
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Spoétka realizuje i dalej zamierza realizowac przyjety przez wierzycieli i zatwierdzony przez sqd Uktad,
wykorzystujgc wszystkie narzedzia ekonomiczne i prawne, z ktérych korzystanie zostato przez Spotke
zatozone w Uktadzie. Dziatania Spotki majgce na celu realizacje Uktadu zostaty opisane w ztozonym w
sqdzie w dniu 2 maja 2018 roku i zaktualizowanym w dniu 15 czerwca 2018 roku, w dniu 22 marca 2019
roku oraz 02 grudnia 2019 roku Planie Restrukturyzaciji, ktory zaktadat:

e sprzedaz czesci aktywow wytonionemu w postepowaniu ofertowym inwestorowi oraz zbycie
aktywodw zagranicznych,

e poprawe procesdw windykacyjnych, restrukturyzaciji operacyjnej Spotki oraz odblokowaniu
przeptywodw pomigdzy Spotkq i wiasnymi funduszami inwestycyjnymi,

e pozyskanie Srodkéw z roszczeh odszkodowawczych od osdb i podmiotdw, ktdére dopuscity sie
deliktow wobec Spotki.

Na dzien 31.12.2023 roku Spotka byta na zaawansowanym etapie wykonania Planu Restrukturyzacyjnego,
ktory stanowit podstawe przyjecia i zatwierdzenia Uktadu.

Na ocene stopnia wdrozenia zatozen Planu Restrukturyzacyjnego wptyw ma przede wszystkim realizacja
ponizszych zamierzenh:

1)

2)

Z pierwotnej kwoty zobowigzan Grupy zatozonej do sptaty w Planie Restrukturyzacyjnym
wynoszgcej okoto 1300 min PLN, na ktoérg sktada sie (i) okoto 700 mIn PLN zobowigzah nieobjetych
uktadem (tzw. zobowigzan nieredukowalnych), oraz (i) okoto 600 min PLN zobowigzan tytutem
sptat rat uktadowych, na dzieh 31 grudnia 2023 roku:
e zaspokojonych zostato okoto 856 mIn PLN, w tym zasadniczo wszystkie zobowigzania
nieredukowalne oraz 138,7 min PLN zobowiqzan z tytutu rat uktadowych,
e do sptaty pozostato okoto 443 min PLN zobowigzan (w ujeciu skonsolidowanym), z czego
kwote ponad 441 min stanowiq zobowigzania z tytutu sptat rat uktadowych.
CO oznacza, ze poziom zaspokojenia zobowiqzan Spodtki i Grupy zatozony w  Planie
Restrukturyzacyjnym wynosi ponad 65%.

Grupa ustabilizowata dziatalnosci operacyjng, w tym ustabilizowata poziom odzyskéw, czemu
towarzyszy ciqgta redukcja kosztow dziatalnosci, co pozwala na systematyczne generowanie
dodatnich przeptywodw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej, co z kolei stanowi zasadnicze zrodto
sptaty rat uktadowych.

Spotka zakonczyta proces realizacji ugody z Funduszami Lumen doprowadzajgc w ten sposéb do
do umorzenia w catoSci najwigkszego zobowigzania, na ktore Spotka zawigzata rezerwe — w
wysokosci okoto 108 min PLN.

Spotka rozszerzyta skale dziatan procesowych w zakresie dochodzenia roszczen
odszkodowawczych (to jest roszczen pienigznych obejmujgcych w szczegodlnosci: roszczenia o
naprawienie szkdd wyrzgdzonych Spoétce, roszczenia o zwrot Swiadczen pienigznych spetnionych
przez Spotke, w tym roszczen o zwrot nienaleznych swiadczen pienigznych, roszczeh z tytutu
bezpodstawnego wzbogacenia) do tgcznej kwoty przekraczajgeej 700 min PLN, w tym w 4
kwartale 2023 roku wytoczyta powddztwo przeciwko Colonnade Insurance S.A. oraz Chubb
European Group SE Spotka Europejska Oddziat w Polsce i TUIR Allianz Polska S.A. o zaptate tqgcznie
kwot 62,4 mIn PLN wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie.

Spoétka zakonczyta proces konsolidacji aktywow funduszy wtasnych Grupy przez Jupiter FIZNFW —
na 31 grudnia 2023 roku posiadat on 98% tgcznej wartosci portfeli wierzytelnosci Grupy, co
zapewnito nieograniczony dostep do srodkédw gromadzonych przez ten fundusz i umozliwi
terminowq wyptate rat uktadowych.
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110 Wazniejsze osiqgniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Grupa Kapitatowa posiada i na biezgco rozwija autorskie rozwiqzania informatyczne (w oparciu o
posiadane autorskie prawa majgtkowe i licencje), ktérych celem jest rozwijanie intuicyjnego i
spetniagjgcego  wymagania biznesu narzedzia, ktére pozwana na realizacje procesu obstugi
wierzytelnoSci na kazdym etapie postepowania wraz z wynikajgcg z nich mozliwosciq rozliczania
operacji finansowo-ksiggowych. Grupa jest w trakcie optymalizacji proceséw zwiqzanych z
dziatalnosciq operacyjng.

2  Sytuacjafinansowa Grupy Kapitatowej

pA Andliza skonsolidowanych danych finansowych

211 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy. Charakterystyka struktury
aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu, w tym z punktu widzenia ptynnosci Grupy
Kapitatowej

Zmiana Struktura Struktura

AKTYWA 31122023 31122022 Zmiana %) 31122023 3112.2022

AKTYWA TRWALE 60228 46 993 13 235 28% 10% 8%
Rzeczowe aktywa trwate 6 691 4566 2125 47% 1% 1%
Inne wartosci niematerialne 326 955 (629) (66%) 0% 0%
Wartos¢ firmy - - - - 0% 0%
Inwestycje 8 641 9836 (1195) (12%) 1% 2%
Inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe 37 628 24 975 12 653 51% 7% 4%
Inwestycje w jednostki stowarzyszone - - - - 0% 0%
Pozyczki udzielone dtugoterminowe - - - - 0% 0%
Pozostate naleznosci dtugoterminowe 6 942 6 661 281 4% 1% 1%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - - - 0% 0%
Rozliczenia miedzyokresowe czynne - - - - 0% 0%
AKTYWA OBROTOWE 517 527 517 222 305 0% 90% 92%
Inwestycje 347 473 336 548 10 925 3% 60% 60%
Inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe 20 060 - 20 060 - 3% 0%
Pozyczki udzielone krotkoterminowe - - - - 0% 0%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2012 5033 (3021)  (60%) 0% 1%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 44 - 44 - 0% 0%
Naleznosci z tytutu podatkoéw innych niz podatek dochodowy 5345 1381 3964 287% 1% 0%
Pozostate naleznosci 5525 49134 (43609)  (89%) 1% 9%
Zaliczki, kaucje 1082 1354 (272)  (20%) 0% 0%
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 841 959 (n8) (12%) 0% 0%
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 135 145 122 813 12 332 10% 23% 22%
AKTYWA RAZEM 577 765 564 215 13 540 2% 100% 100%
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA 31122023 31122022 Zmiang Ziana Strukiura  Struktura

(%) 31122023 3112.2022

Kapitat wi i kcj i j tki
apitat wiasny przypisany akcjonariuszom jednostki 115 6831 56 295

dominujgcej 59 336 nd nd nd
kapitat zaktadowy 5000 5000 - nd nd nd
agio 341049 341049 - nd nd nd
inne catkowite dochody (55 076) (53 931) (1145) nd nd nd
Zyski zatrzymane (tqcznie) (175342) (235 823) 60 481 nd nd nd
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Zmiana Struktura Struktura

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA 31122023 31122022 Zmiana %) 3112.2023  3112.2022
zysk (strata) netto 60 481 176 247 (15 766) nd nd nd
zyski zatrzymane z wytqczeniem wyniku biezgcego okresu (235823)  (412070) 176 247 nd nd nd

Udziaty niekontrolujgce - - - nd nd nd
KAPITAL WEASNY OGOLEM 15 631 56 295 59 336 nd nd nd
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 313 468 363878 (50 410) (14%) 68% 72%
Zobowigzania finansowe z tytutu emisji dtuznych papieréw B B

wartosciowych - - 0% 0%
Zobowigzania z tytutu leasingu 3999 217 1828 84% 1% 0%
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kredytow, pozyczek - - - - 0% 0%
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe - - - - 0% 0%
Zobowigzania uktadowe dtugoterminowe 309 469 361707 (52238) (14%) 67% %
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 140 965 136 576 4389 3% 31% 27%
ivoobr;)c\)/:/égic\xlngmonsowe z tytutu emisji dtuznych papieréw 2765 2765 ) ) o .
Zobowigzania z tytutu leasingu 2448 1822 626 34% 1% 0%
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek - - - - 0% 0%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 41893 65906 (24 013) (36%) 9% 13%
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 3404 2179 1225 56% 1% 0%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 4 26 (22) (85%) 0% 0%
Zobowigzania uktadowe krétkoterminowe 90 451 63 878 26 573 49% 20% 13%
REZERWY 7 691 7 466 225 3% 2% 1%
PASYWA RAZEM 577 755 564 215 13 540 2% nd nd

Inwestycje w pakiety wierzytelnosci stanowiq 60% sumy bilansowej Grupy Kapitatowej na dzien
31 grudnia 2023 roku oraz 59% na dzien 31 grudnia 2022 roku. Zobowigzania uktadowe stanowiq 87%
sumy zobowigzan oraz rezerw Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2023 roku oraz 84% na dzien
31 grudnia 2022 roku.

Inwestycje w portfele wierzytelnoSci generujq przeptywy finansowe w diugim terminie, zatwierdzony
Uktad zaktada sptate wierzycieli Spotki w okresie 8 lat od uprawomocnienia sie postanowienia o jego
zatwierdzeniu, w zwigzku z powyzszym aktywa i pasywa Grupy sq przewidywalne w diugim okresie. Na
moment publikacji niniejszego sprawozdania Grupa nie identyfikuje istothego ryzyka ptynnosci
zwigzanego ze strukturg aktywow i pasywow.

21.2 Skonsolidowane Sprawozdanie z zyskoéw i strat

01.01.2023 01.01.2022
- - Zmiana Zmiana %

3112.2023 3112.2022
Przychody 193 847 164 375 29 472 18%
przychody z windykacji nabytych pakietow wierzytelnosci 103 257 96 783 6 474 7%
udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - (48) 48 (100%)
Pozostate przychody operacyjne 14 899 114175 (99 276) (87%)
Koszty wynagrodzen i $wiadczeh pracowniczych (43 420) (42 350) (1070) 3%
Amortyzacja (3 500) (3137) (363) 12%
Ustugi obce (50109) (57 516) 7 407 (13%)
Pozostate koszty operacyjne (12 837) (1 966) (87) 7%
Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej 98 880 163 581 (64 701) (40%)
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01.01.2023 01.01.2022
- - Zmiana Zmiana %
3112.2023 3112.2022

Przychody finansowe 10 884 14 054 (3170) (23%)
Koszty finansowe (48 764) (1265) (47 499) 3755%
Przychody/(koszty) finansowe netto (37 880) 12789 (50 669) (396%)
2ysk/(strata) przed opodatkowaniem 61 000 176 370 (15 370) (65%)
Podatek dochodowy (519) (123) (396) 322%
2ysk/(strata) z dziatalnosci kontynuowane;j 60 481 176 247 (15 766) (66%)
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy 60 481 176 247 (15 766) (66%)

Zgodnie z obowigzujgcymi od 2022 roku zasadami rachunkowosci przychody z posiadanych portfeli
wierzytelnosci oraz wynik na aktualizacji wyceny portfeli wierzytelnosci sq prezentowane w przychodach
z dziatalnoSci operacyjnej. Z uwagi na zastosowany od 2022 roku model wyceny portfeli wierzytelnosci
przez inne catkowite dochody, réznica miedzy wartoscig godziwg portfeli, a wartoscig okreslong wedtug
zamortyzowanego kosztu jest ujmowana w innych catkowitych dochodach.

Grupa rozpoznaje przychod taki, joki ujetaby w rachunku wynikéw, gdyby dokonywata wyceny portfeli
wierzytelnosci wedtug zamortyzowanego kosztu.

Grupa w 2022 roku rozpoczeta lokowanie posiadanych srodkéw pienieznych na lokatach bankowych
oraz w obligacje skarbowe. Z tytutu w/w inwestycji w 2023 roku osiggneta 6,5 min PLN przychodu z tytutu
odsetek od lokat i srodkow pienigznych na rachunkach bankowych oraz 22 min PLN przychodu z
odsetek od obligacji. W kosztach finansowych zaprezentowano wynik na wycenie zobowigzan
uktadowych w kwocie 40,3 min PLN oraz réznice kursowe 7,2 min PLN.

2.2 Kluczowe finansowe wskazniki efektywnosci zwigzane z dziatalnosciq Grupy

W punkcie 2.1 przedstawiono analizg zmian struktury sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy oraz
skonsolidowanego sprawozdania z zyskow i strat.

23 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W 2023 roku Grupa dokonywata transakcji z podmiotami powigzanymi. Transakcje zawarte z
podmiotami powigzanymi, w szczegdlnosci warunki ekonomiczne, byty ustalane w okresie
sprawozdawczym w oparciu o zasady rynkowe.

Zestawienie transakcji z podmiotami powigzanymi zostato przedstawiane w jednostkowym
sprawdzaniu finansowym Spoétki za 2023 rok oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej za 2023 rok.

24 Przewidywana sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej i Spotki

Podstawowym celem dziatalnoSci Spotki jest realizacja zawartego Uktadu. Informacje zostaty
zaprezentowane w punkcie 1.9 niniejszego sprawozdania z dziotalnosci.

25 Metody zabezpieczenia ryzyka finansowego

Zarzqd ponosi odpowiedzialnos¢ za ustanowienie i nadzoér nad zarzqgdzaniem ryzykiem przez Spotke i
Grupe.

Zasady zarzqdzania ryzykiem majg na celu identyfikacje i analize ryzyk, na ktére Spdtka i Grupa sqg
narazone, okreslenie odpowiednich limitdw i kontroli, jak tez monitorowanie ryzyka i stopnia
dopasowania do niego limitdw. Zasady zarzqdzania ryzykiem i systemy podlegajg regularnym
przeglgdom w celu uwzglednienia zmiany warunkdw rynkowych i zmian w dziatalnosci Spotki i Grupy.

Grupa i Spoétka sq narazone na nastepujgce rodzaje ryzyka wynikajgce z korzystania z instrumentow
finansowych:

e ryzyko kredytowe,
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e ryzyko rynkowe (w tym ryzyko stép procentowych, ryzyko walutowe),
e ryzyko ptynnoSci.
251 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Grupe w sytuaciji, kiedy klient lub
druga strona instrumentu finansowego nie spetni obowiqgzkdw wynikajgcych z umowy. Ryzyko
kredytowe zwigzane jest przede wszystkim z nabytymi pakietami wierzytelnosci, naleznosciami z tytutu
Swiadczonych przez Grupe ustug a takze inwestycjami w obligacije.

25.11 Nabyte pakiety wierzytelnosci

Nabyte pakiety wierzytelnosci obejmujg wierzytelnosci przeterminowane, ktére przed nabyciem przez
Grupe podlegaty niejednokrotnie procesom windykacyjnym prowadzonym przez sprzedawce pakietu
lub na zlecenie w jego imieniu. Dlatego tez ryzyko kredytowe w odniesieniu do nabytych wierzytelnosci
jest relatywnie wysokie, przy czym Grupa posiada doswiadczenie oraz rozwiniete metody analityczne
umozliwiajgce oszacowanie takiego ryzyka dla potrzeb biezgcej wyceny. Z uwagi na to, ze nabyte
pakiety wierzytelnoSci wyceniane sq w wartosci godziwej, ryzyko kredytowe zwigzane z nabytymi
pakietami wierzytelnoSci  odzwierciedlone jest w ich wycenie na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego.

Na kazdy dzienh wyceny Grupa ocenia ryzyko kredytowe w oparciu o dane historyczne dotyczqce
wptywow z danego pakietu a takze z pakietdbw o podobnej charakterystyce. Przy ocenie ryzyka
kredytowego brane sq rowniez pod uwage nastepujgce parametry:

e cechy dotyczqce wierzytelnosci:
- saldo zadtuzenia,
- kwota kapitaty,
- udziat kapitatu w zadtuzeniuy,
- kwota otrzymanego kredytu/tgczna kwota faktur,
- rodzaj produktu,
- przeterminowanie (DPD),
- czas trwania umowy,
- czas od zawarcia umowy,
- zabezpieczenie (istnienie, rodzaj, wysokos¢) ,
e cechy dotyczqgce dtuznika:
- dotychczasowy poziom sptacenia kredytu/poziom sptacenia faktur,
- czas od ostatnie] wptaty dtuznika,
- region,
- forma prawna dtuznika,
- zgon lub upadtos¢ dtuznika,
- zatrudnienie dtuznika.
e cechy dotyczqce procesowania wierzytelnosci przez dotychczasowego wierzyciela:
- posiadanie poprawnych danych teleadresowych dtuznika,

- windykacja wewnetrzna prowadzona przez dotychczasowego wierzyciela we wtasnym
zakresie,

- windykacja zewnetrzna — obstuga wierzytelnosci przez firmy zewnetrzne,
- windykacja sgdowa,

- egzekucja komornicza.
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Sposodb szacowania wptywdw oparty jest o statystyczny model zbudowany na bazie posiadanych i
precyzyjnie wybranych danych referencyjnych odpowiadajgcych danym wycenianym.

2512 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug dotyczg gtéwnie naleznosci z tytutu ustug Swiadczonych na rzecz
podmiotébw z grupy. Dzigki biezgcej kontroli naleznosci handlowych nie istnieje dodatkowe ryzyko
kredytowe ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym.

Grupa tworzy odpis aktualizujgcy w wysokosci szacowanej wartosci oczekiwanych strat kredytowych
na wszystkie naleznosci od spoétek w upadtosci, postepowaniu likwidacyjnym oraz dla naleznosci
objetych postepowaniem sqgdowym. W okresie, w ktérym dana naleznoS¢ zostanie uznana za
niesciggalng, odpowiednie kwoty sq spisywane w ciezar kosztow.

252 Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe definiowane jest jako niepewnoS¢ czy stopy procentowe, kursy walut przyjmag wartosci
réznigce sie od pierwotnie zaktadanych, powodujgc powstawanie nieoczekiwanych zyskéw lub strat z
tytutu utrzymywanych pozyciji. Celem zarzqdzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie i kontrolowanie
stopnia narazenia Grupy na ryzyko rynkowe w granicach przyjetych parametrow, przy jednoczesnym
dgzeniu do optymalizacji stopy zwrotu.

25.2] Ryzyko walutowe

Grupa jest narazona na ryzyko walutowe polegajgce na tym, ze zmiany kurséow walut mogg miec istotny
niekorzystny wptyw na dziatalnosS¢ Grupy, jej wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju. W ramach
zobowigzah Grupy wystepujq zobowigzania z tytutu dtuznych papierow wartosciowych oraz porgczen,
ktére nominowane sg w obcych walutach (gk’)vvnie EUR, USD). W zwiqgzku z uwzglednianiem tychze
zobowigzaf w Ukladzie (w ramach ktérego sptacane zostang wartosci nominalne w procencie
zgodnym z przyjetymi propozycjami uktadowymi), ryzyko to zostanie ograniczone.

Wptaty gotdwkowe uzyskiwane w walucie obcej sq zwigzane z biezgcq dziatalnosciqg w danym kraju, co
ogranicza ryzyko walutowe z tym zwigzane. Grupa nie korzysta z instrumentéw finansowych w celu
zabezpieczenia przed ryzykiem zmian kursow walut.

2522 Ryzyko stopy procentowej

Grupa finansowata swojq dziatalnosC kapitatem zewnetrznym — Srodkami pozyskanymi z emis;ji
obligacji, kredytami i pozyczkami opartymi o state lub zmienne stopy procentowe. W wyniku
restrukturyzaciji, w zwigzku z uprawomochnieniem sie w dniu 24 lutego 2020 roku postanowienia Sgdu
Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu Wydziat VIl Gospodarczy do Spraw
UpadtoSciowych i Restrukturyzacyjnych z dnia 6 czerwca 2019 roku o zatwierdzeniu uktadu koszty
finansowe z tytutu odsetek oraz inne naleznosci uboczne (w tym koszty odzyskania naleznosci)
odnoszqgce sig do zobowigzan objetych Uktadem ulegng umorzeniu. Zobowigzania sptacane bedq
wytgcznie w wartosci nominalnej w procencie zgodnym z propozycjami uktadowymi, co wptywa na
ograniczenie poziomu ryzyka stop procentowych w Grupie.

W przypadku materializacji ryzyka niewykonania Uktadu zobowigzania wobec wierzycieli bedq
ponownie wymagalne w wysokosSci faktycznie naleznej danemu wierzycielowi, pomniejszone o kwoty
przekazane w ramach uchylonego Uktadu. Grupa jest narazona na ryzyko wahan stop procentowych,
ktorych wzrost powoduje wzrost kosztow obstugi w odniesieniu do zobowigzan finansowych objetych i
nieobjetych Uktadem opartych o zmienne stopy procentowe. Zmiany stop procentowych mogqg
przyczyni¢ sie do wzrostu biezqcych kosztow finansowych Grupy rowniez w przypadku zaciggania
nowego lub refinansowania istniejgcego zadtuzenia.

253 Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w spetnieniu przez Grupe obowiqzkéw zwigzanych
ze zobowigzaniami finansowymi.
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Ekspozycjami najbardziej narazonymina ryzyko ptynnosci sq zobowigzania finansowe zaciggniete przez
Grupe. DrziatalnoS€ Spoétki i Grupy skupia sie na wykonywaniu postanowien zatwierdzonego i
uprawomocnionego w dniu 24 lutego 2020 roku Uktadu z wierzycielami.

Ponizej w tabeli zaprezentowano strukture wymagalnosci zobowigzan finansowych Grupy objetych
Uktadem, przyjete terminy ptatnosci wynikajg z postanowien Uktadu.

Stan na dzien 31 grudnia 2023 roku:

Zobowigzania z tytutu
emisji dtuznych papieréw

Zobowigzania z tytutu

Okres pfatnosci wartoSciowych objetych kreijtéw, pozyczek Suma
Uklademn objetych Uktadem
do 6 miesiecy 27 270 573 27 843
od 6 miesiecy do 1roku 61293 714 62 007
Razem ptatno$ci do 1roku 88 563 1287 89 850
od 1roku do 2 lat 123 609 993 124 602
od 2 do5lat 181879 an 182 790
powyzej 5 lat - - -
Razem ptatnosci 394 051 3191 397242
Wartoé¢ bilansowa zobowiqzah 394 051 3191 397242
Stan na dzien 3112.2022 roku:
Z(?k?owi(?zqniq ‘ tyt.UhJ Zobowiqzania z tytutu
Okres ptatnosci emis) digznych papleréw kredytéw, pozyczek Suma
wartodciowych objetych objetych Ukiademn
Ukladem
do 6 miesiecy 30678 542 31220
od 6 miesiecy do 1roku 31578 585 32163
Razem ptatnosci do 1roku 62 256 1127 63383
od1roku do 2 lat 82135 1207 83 342
od2do5lat 253 599 15682 255181
powyzej 5 lat 20 365 134 20 499
Razem ptatnosci 418 355 4050 422 405
Wartoé¢ bilansowa zobowiqzah 418 355 4050 422 405

Ponizej] w tabelach zaprezentowano

Kapitatowej z tytutu leasingu:

strukture  wymagalnosci zobowigzan finansowych Grupy

Okres platno$ci 3112.2023 3112.2022
do 6 miesiecy 1028 832
powyzej 6 miesiecy do 1roku 1420 990
Razem ptatnosci do 1roku 2448 1822
od 1roku do 2 lat 293l 955
od 2 do5lat 1068 1216
powyzej 5 lat - -
Razem ptatnosci 6 447 3993
Wartos¢ bilansowa leasingdéw 6 447 3993
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Kwoty przysztych ptatnosci z tytutu zobowigzan uktadowych wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2023 roku
oraz 31 grudnia 2022 roku wynikajg z warunkdéw zatwierdzonego Uktadu.

Grupa nie prezentuje struktury wymagalnoSci zobowigzan z tytutu emisji diuznych papieréw
wartosciowych oraz kredytow i pozyczek nieobjetych Uktadem ze wzgledu na to, ze sqg to zobowigzania
zabezpieczone na majqtku Grupy ich warto§€ moze ulec zmianie wraz ze zmiang wyceny zabezpieczen
w kolejnych okresach.

254 Zarzqdzanie kapitatem

Grupa zarzqdza kapitatem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z
uwzglednieniem postanowien Uktadu.

255 Zmiany przepisdw prawa

Zarzqd na biezgco monitoruje i analizuje wszelkie zmiany przepiséw prawa, ktére mogtyby znaczgco
wptyngc¢ na przedmiot dziatalnosci Grupy oraz przystugujgce podmiotom z Grupy roszczenia.

Zmiany przepisdw prawa, ktére w szczegodlnosci majg wptyw na biezqcq dziatalnos¢ operacyjng Grupy
(zmiany o charakterze kluczowym) to:

1. Nowelizacja art. 8892ustawy z dnia 17 listopada 1964 r. — Kodeks postepowania cywilnego (Dz. U.
2023, poz. 1550 t}.), zawierajgcego kluczowq wytyczng w ramach procedury realizacji egzekugii
z wierzytelnosSci z rachunkow bankowych (wejscie w zycie: 25032024 r.) Zgodnie
z dotychczasowym brzemieniem przepisu, bank przekazywat Srodki pieniezne z zajetego
rachunku na rachunek komornika niezwtocznie po uptywie siedmiu dni od dnia doreczenia
zawiadomienia o zajeciu. Ustawa nowelizacyjna skorygowata brzmienie ww. przepisy,
wykreslajgc sformutowanie zawierajqgce wskazanie terminu. Aktualnie przepis stanowi, iz ,Bank
niezwtocznie przekazuje Srodki pieniezne z zajetego rachunku na rachunek bankowy
komornika".

Powyzsza zmiana ma pozytywny wydzwiek z perspektywy dziatalnosci Grupy. Banki nie sq juz
ustawowo zobligowane do przetrzymywania i blokowania §rodkow przez siedem dni. Srodki
pochodzqce z egzekuciji z rachunkdw bankowych bedq szybciej trafiaty na rachunki wierzycieli.
Zmiana wptynie pozytywnie na szybkos¢ postepowania egzekucyjnego.

2. Oczekiwany, rzgdowy projekt legislacyjny, dotyczqcy zmian w przepisach ustanawiajgcych
ograniczenia w egzekwowaniu dtugu z minimalnego wynagrodzenia za prace. Zakres egzekucji
z wynagrodzenia za prace naleznosci innych niz alimentacyjne, uregulowany zostat w ustawie
z dnia 26.06.1974 r. - Kodeks pracy (Dz. U. 2023, poz. 1465 tj.). Zgodnie z art. 87' § 1 pkt 1 kodeksu
pracy, wolna od potrgcen przy egzekwowaniu naleznosci innych niz alimentacyjne, zasadniczo
pozostaje kwota wynagrodzenia za prace w wysokosci minimalnego wynagrodzenia za prace.
Przepis ten miat w zatozeniu petni¢ funkcje socjalng, ochrong, zabezpieczajgc materialne
interesy pracownikéw oraz ich rodzin. Obecnie, z uwagi na odnotowywany, znaczny wzrost ptacy
minimalnej na przestrzeni ostatnich lat, ochrona tej kwoty, jako minimum socjalnego, utracita
racje bytu.

Zarbwno Srodowiska prawnicze, jak i samorzqdy postulujg zmiane prawa. Propozycjqg de lege
ferenda pozostaje umozliwienie prowadzenia egzekucji sgdowejoraz administracyjne;j,
naleznosci innych niz alimentacyjne, zminimalnego wynagrodzenia za prace na analogicznych
zasadach, jak obowigzujgce w odniesieniu do Swiadczenh emerytalno - rentowych, tj.
w wysokosci 25 proc. minimalnego wynagrodzenia za prace.

W Ministerstwie Pracy, Rodziny i Polityki Spotecznej trwajg prace zwigzane z wypracowaniem
stosownych rozwigzan majgcych na celu implementacje do polskiego porzgdku prawnego
wymogoéw przewidzianych w dyrektywie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2022/2041 z
19 pazdziernika 2022 r. w sprawie adekwatnych wynagrodzen minimalnych w UE. W trakcie
podjetych prac legislacyjnych analizowana jest takze kwestia modyfikacji przepisow
odnoszqgcych sie do kwoty wolnej od potrgcen egzekucyjnych.
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2.6 Stanowisko Zarzgdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw za 2023 rok oraz objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wskazanymi
W raporcie rocznym za 2023 rok, a wczesniej publikowanymi prognozami wynikow.

Spotka nie publikowata prognoz jednostkowych ani skonsolidowanych wynikéw finansowych na 2023
rok.

2.7 Opis czynnikéw ryzyka i zagrozen, na ktére narazona jest Grupa, ktére zdaniem Zarzqdu sq
istotne dla oceny zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan

271 Czynniki ryzyka dotyczqce zagrozenia kontynuaciji dziatalnosci przez Spétke i Grupe
2711 Ryzyko braku ptynnosci i niewykonania warunkéw przyspieszonego postepowania
uktadowego

Utrata ptynnosci finansowej lub jej znaczgce pogorszenie moze miec istotny, niekorzystny wptyw na
dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Spoétki i Grupy. W szczegdlinosci brak ptynnosci
finansowej stanowi przestanke utraty mozliwosci wykonania Uktadu lub utraty zdolnosci do biezgcego
zaspokajania zobowiqzah powstatych po dacie zawarcia Uktadu oraz zobowigzan, ktére nie zostaty
objete Uktadem. Powyzsze okolicznosci mogq stanowi¢ podstawe do uchylenia zawartego Uktadu. Art.
173 Prawa Restrukturyzacyjnego przewiduje takze mozliwosci zmiany warunkéw Uktadu w sytuacii, gdy
w trakcie jego wykonywania nastgpit trwaty wzrost lub zmniejszenie dochodu z przedsigbiorstwa
dtuznika.

Nie mozna takze wykluczy¢, ze przeciw Spotce lub Grupie zostang podjete czynnosci zwigzane z
dochodzeniem roszczen pienigznych nieobjetych z mocy prawa Uktadem, w tym takze roszczenia
wysuwane bezpodstawnie. Niekorzystne dla Spotki lub podmiotdw z Grupy rozstrzygniecia w takich
postepowaniach mogg miec istotny wptyw na uszczuplenie srodkdw bedgcych w dyspozycji Spotki,
ktore sq przeznaczone na realizacje Uktadu.

W dniu 30 kwietnia 2018 roku Zarzqd Spoétki podjgt decyzje o przystgpieniu do prac zwigzanych z
restrukturyzacjg Spotki oraz Grupy. Decyzja ta podyktowana byta potrzebbq ochrony praw i intereséw
Spotki, Grupy, jej akcjonariuszy oraz kontrahentdw Spoétkii Grupy w obliczu kumulacji zdarzen zaistniatych
w 2018 roku tj. pogtebiajgcym sie brakiem mozliwosci terminowego regulowania wymagalnych
zobowiqzan. W konsekwencji, w dniu 2 maja 2018 roku, Zarzgd Capitea ztozyt w Sqdzie Rejonowym dla
Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu Wydziat VIl Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i
Restrukturyzacyjnych, wniosek o otwarcie postgpowania restrukturyzacyjnego — przyspieszonego
postgpowania uktadowego w rozumieniu przepisdéw ustawy z dnia 15 maja 2015 roku Prawo
restrukturyzacyjne (tekst jednolity: Dz. U. z 2022 r, poz. 2309). W dniu 10 maja 2018 roku Spotka otrzymata
postanowienie wydane przez Sqd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu Wydziat VI
Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych z dnia 9 maja 2018 roku na mocy
ktorego Sqd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu Wydziat VIl Gospodarczy do Spraw
UpadtoSciowych i Restrukturyzacyjnych zdecydowat o otworzeniu wobec Capitea przyspieszonego
postepowania uktadowego w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia z dnia 15 maja 2015 roku Prawo
restrukturyzacyjne (tekst jednolity: Dz. U. z 2022 r, poz. 2309; dalej: "Prawo Restrukturyzacyjne”).

W dniu 21 stycznia 2019 roku Spoétka przedstawita zaktualizowane propozycje uktadowe wzgledem tych,
ktore zostaty wskazane we wniosku o otwarcie postgpowania restrukturyzacyjnego. W dniu 25 stycznia
2019 roku Spoétka otrzymata informacje o pozytywnym wyniku gtosowania nad przyjeciem
zmodyfikowanych podczas Zgromadzenia Wierzycieli w dniu 22 stycznia 2019 roku propozyciji
uktadowych Spofki. Ostateczne propozycje uktadowe ztozone przez Spotke zostaty przyjete wigkszoscig
96,82% gtosdbw wierzycieli obecnych na Zgromadzeniu Wierzycieli, ktorzy dysponowali 86,8%
wierzytelnosSci przystugujgcych wszystkim wierzycielom biorgcym udziat w gtosowaniu.

Sqgd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu VI Wydziat Gospodarczy dla Spraw
UpadtoSciowych i Restrukturyzacyjnych w dniu 6 czerwca 2019 roku, po uprzednim rozpoznaniu w dniu
29 maja 2019 roku we Wroctawiu na rozprawie o zatwierdzenie Uktadu przyjetego na Zgromadzeniu
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Wierzycieli przeprowadzonym w dniach 22 i 25 stycznia 2019 roku w przyspieszonym postepowaniu
uktadowym Capitea w Warszawie, wydat postanowienie w przedmiocie zatwierdzenia Uktadu.

Postanowienie Sqgdu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu VIl Wydziat Gospodarczy dla
Spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych z dnia 6 czerwca 2019 roku o zatwierdzeniu Uktadu
uprawomochnito sie z dniem 24 lutego 2020 roku.

Zgodnie z Uktadem sptata zobowigzan Spotki nastgpi w okresie 8 lat od daty uprawomocnienia sie
postanowienia o jego zatwierdzeniu na warunkach zgodnych z podziatem wierzycieli na siedem grup
(dalej ,Grupy”):

Grupa pierwsza - wierzyciele bedacy obligatariuszami Spoétki (inni anizeli wierzyciele nalezqey do Grupy
trzeciej), posiadajgcy na moment otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego nieumorzone,
niezabezpieczone na majgtku jednostek zaleznych lub zamknietych funduszy inwestycyjnych obligacje.
W pierwsze] grupie znajdujq sie takze wierzyciele posiadajqcy wierzytelnosci z tytutu udzielonych
kredytow lub pozyczek Spdtce w odniesieniu do ktorych zadna z jednostek zaleznych, ani zaden z
funduszy niebedgcych jednostkq zalezng, nie jest wspotdiuznikiem, w tym wspotdtuznikiem solidarnym,
ktore to wierzytelnosci nie sq zabezpieczone na majgtku jednostek zaleznych lub funduszy niebedgcych
jednostkami zaleznymi oraz wierzyciele posiadajgcy wierzytelnoSci z tytutu poreczenia przez spotke
wierzytelnosci wynikajgcych z obligacji wyemitowanych przez jednostke zalezng inng anizeli fundusz.

Grupa druga - obejmuje wierzyciel, ktérzy posiadajqg wierzytelnoSci wobec Spotki, do ktorych to
wierzytelnosci ktorakolwiek z jednostek zaleznych lub ktorykolwiek z funduszy niebedqcy jednostkg
zaleznq jest wspotdtuznikiem lub udzielita zabezpieczenia w postaci obcigzenia swojego majgtku.

Grupa trzecia - wierzyciele Spotki bedqcy jednostkami zaleznymi.

Grupa czwarta - wierzyciele posiadajgcy wierzytelnosci wobec Spotki pokryte zabezpieczeniami na
majgtku Spotki, ktorzy wyrazajg zgode na objecie Uktadem.

Grupa pigta - zobowigzania Spoétki wobec Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych.

Grupa szosta - wszyscy inny wierzyciele niezaklasyfikowani do pozostatych Grup.

Grupa siédma - wierzyciele bedqcy akcjonariuszami Spotki bedgcy jednoczes$nie jednostkami
dominujgcymi w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.

Zobowigzania zgtoszone do Uktadu wierzytelnosci wg poszczegdinych Grup przedstawiajqg sie
nastepujgco:

Grupy uktadowe Redlizacja Naleznosci Gtéwnej Warto$¢ nominalna
Grupal 25% 2276199
Grupa 2 25% 253 624
Grupa 3 1% 115 386
Grupa 4 52% -
Grupa 5 100% 401
Grupa 6 10% 201930
Grupa 7 5% 70 941
Razem n/d 2918 481

Powyzsze zobowigzania Spotki nie zawierajq kwoty odsetek oraz innych kosztow, ktére zgodnie z planem
ulegajq umorzeniu, poza wierzytelnosciami nalezgcymi do Grupy 5, tj. zobowigzaniami wzgledem ZUS,
ktorego wierzytelnosci zostaty wykazane w petnej wysokosci.

Tabela prezentuje rowniez zobowigzania zgtoszone do Uktadu posiadajgce zabezpieczenie, ktore w
czegsci pokrytej zabezpieczeniami na majgtku Spotki stanowiq zobowigzania nieuktadowe, a w czesci
nie pokrytej zabezpieczeniem na majqtku Spotki, bqdz w czesci zabezpieczonej na portfelach funduszy
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wiasnych z perspektywy Spoétki sg uktadowe oraz rezerwy na zobowigzania np. na gwarancje wynikajgce
z zawartych umow. W zwiqgzku z powyzszym oraz w zwigzku z biezgcq wycenq wystepuje réznica
pomiedzy wyzej wskazang kwotg 2,9 mid PLN, a wartosciqg prezentowang w sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej w pozycji zobowigzania uktadowe.

Warunki restrukturyzacji zobowigzan wobec wierzycieli nalezgcych do poszczegolnych Grup
przedstawiajq sie nastepujgco:

jezeli punkty ponizej nie stanowiq inaczej, sptata rat uktadowych ptatnych na podstawie Uktadu
nastgpi w 16 (stownie: szesnastu) ratach wymagalnych co 6 (stownie: sze$¢) miesigcy,

pierwsza rata ptatna bedzie w ostatnim dniu roboczym drugiego petnego kwartatu
kalendarzowego przypadajgcego po dacie uprawomocnienia sig postanowienia o
zatwierdzeniu Uktadu,

kolejne raty ptatne bedqg w ostatnim dniu roboczym 6 (stownie: szostego) miesigca
przypadajgcego po miesiqgcu, w ktdérym ptatna byta poprzednia rata.

Harmonogram ptatnosci w podziale na grupy wierzycieli:

Numer raty Data Grupal Grupa 2 Grupa 3 Grupa 4 Grupa 6 Grupa 7

I 30.09.2020 0% 0% 0% 0% 0% 0%
I 31.03.2021 0% 0% 0% 0% 0% 0%
M1l 30.09.2021 2% 0% 0% 2% 2% 13%
v 31.03.2022 2% 0% 0% 2% 2% 13%
\Y% 30.09.2022 7% 0% 0% 7% 7% 13%
Y 31.03.2023 7% 0% 0% 7% 7% 13%
VI 29.09.2023 6% 0% 0% 6% 6% 13%
VI 29.03.2024 5% 0% 0% 5% 5% 13%
IX 30.09.2024 1% 19% 0% 1% 1% 13%
X 31.03.2025 1% 19% 0% 1% 1% 13%
X 30.09.2025 12% 21% 0% 12% 12% 0%
Xl 31.03.2026 10% 21% 0% 10% 10% 0%
Xl 30.09.2026 9% 6% 0% 9% 9% 0%
XV 31.03.2027 7% 4% 0% 7% 7% 0%
XV 30.09.2027 6% 4% 0% 6% 6% 0%
XVI 31.03.2028 5% 8% 100% 5% 5% 0%

Warunki restrukturyzacji zobowigzan Spotki wobec wierzycieli z Grupy 1

1.

Spotka spetni Swiadczenia pieniezne z tytutu wykupu obligaciji oraz sptaty naleznosci gtéwnych
kredytow oraz Swiadczenia z tytutu poreczen obligacji spotek zaleznych (tgcznie ,Naleznose
Gtoéwna”) w zakresie okreslonym trescig Uktadu (oraz zgodnie z punktem 2) ponizej w sposob
okreslony w warunkach emisji danych obligacji i umowach dotyczgcych poszczegdinych
kredytow lub poreczen obligacji spotek zaleznych, w terminach okreslonych ponizej.

Spotka sptaci Naleznosé Gtéwng w 25% (stownie: dwudziestu pieciu procentach) zgodnie z
harmonogramem powyzej okreslonym jako procent tgcznej kwoty sptat.

W zakresie nieobjetym sptatq, o ktérej mowa w punkcie 2 powyzej, zobowigzania Spotki wobec
wierzycieli z Grupy 1 podlegajg umorzeniu.

Odsetki od wierzytelnoSci wierzycieli z Grupy 1 za okres do dnia poprzedzajgcego otwarcie

przyspieszonego postgpowania uktadowego wobec Spotki (wigcznie) oraz odsetki za okres od
dnia otwarcia przyspieszonego postepowania uktladowego wobec Spotki oraz odsetki za
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opdznienie oraz inne naleznosci uboczne, w tym koszty procesu, koszty egzekucyjne oraz koszty
odzyskiwania naleznosci podlegajg umorzeniu.

Przed terminem ptatnosci ostatniej raty okreslonej w punkcie 2 Spoétka nie jest zobowigzana:

a) wykupi¢ obligacji w catosci ani w czesci, w tym réwniez na zgdanie obligatariusza zgtoszone

na podstawie warunkéw emisji obligacji inaczej, anizeli w ramach rat ptatnych na
podstawie Uktadu,

b) sptaci¢ jakiejkolwiek kwoty kredytu lub kwoty naleznej z tytutu poreczen obligacji spotek
zaleznych inaczej, anizeli w ramach rat ptatnych na podstawie Uktadu.

Warunki restrukturyzaciji zobowigzan Spotki wobec wierzycieli z Grupy 2

1.

Naleznos¢ Gtowng wierzytelnosci wierzycieli z Grupy 2, w zakresie w jakim nie zostata sptacona
przez jednostki zalezne lub fundusze nie bedqgce jednostkami zaleznymi, Spotka sptaci w 25%
(stownie: dwudziestu pigciu procentach) zgodnie z harmonogramem powyzej okreslonym jako
procent tgcznej kwoty sptat.

W zakresie nieobjetym sptatq, o ktérej mowa w punkcie 1, zobowigzania Spotki wobec wierzycieli
z Grupy 2 podlegajg umorzeniu.

Odsetki od wierzytelnoSci wierzycieli z Grupy 2 za okres do dnia poprzedzajgcego otwarcie
przyspieszonego postepowania ukladowego wobec Spotki (wiqgeznie) oraz odsetki za okres od
dnia otwarcia przyspieszonego postepowania uktladowego wobec Spotki oraz odsetki za
opdznienie oraz inne naleznosci uboczne, w tym koszty procesu, koszty egzekucyjne oraz koszty
odzyskiwania naleznosci podlegajq umorzeniu.

Warunki restrukturyzacji zobowigzan Spoétki wobec wierzycieli z Grupy 3

1.

Naleznos¢ Gtéwng wierzytelnosci wierzycieli z Grupy 3 Spotka sptaci w 1% (stownie: jednym
procencie) zgodnie z harmonogramem powyzej okreslonym jako procent tgcznej kwoty sptat.

W zakresie nieobjetym sptatq, o ktérej mowa w punkcie 1 powyzej zobowigzania Spotki wobec
wierzycieli z Grupy 3 podlegajqg umorzeniu.

Odsetki od wierzytelnosci wierzycieli z Grupy 3 za okres do dnia poprzedzajgcego otwarcie
przyspieszonego postepowania uktadowego wobec Spotki (wtqeznie) oraz odsetki za okres od
dnia otwarcia przyspieszonego postepowania uktladowego wobec Spotki oraz odsetki za
opo6znienie oraz inne naleznosci uboczne, w tym koszty procesu, koszty egzekucyjne oraz koszty
odzyskiwania naleznosci podlegajg umorzeniu.

Warunki restrukturyzacji zobowigzan Spoétki wobec wierzycieli z Grupy 4

1.

Nalezno$¢ Gtéwng wierzytelnosci wierzycieli z Grupy 4 Spoétka sptaci w 52% (stownie:
pigtdziesigciu dwoch procentach) zgodnie z harmonogramem powyzej okreslonym jako
procent tgcznej kwoty sptat.

W zakresie nieobjetym sptatq, o ktérej mowa w punkcie 1 powyzej, zobowigzania Spotki wobec
wierzycieli z Grupy 4 podlegajg umorzeniu.

Odsetki od wierzytelnosci wierzycieli z Grupy 4 za okres do dnia poprzedzajgcego otwarcie
przyspieszonego postepowania uktadowego wobec Spoétki (wtqeznie) oraz odsetki za okres od
dnia otwarcia przyspieszonego postepowania uktladowego wobec Spotki oraz odsetki za
opdznienie oraz inne naleznosci uboczne, w tym koszty procesu, koszty egzekucyjne oraz koszty
odzyskiwania naleznosci podlegajg umorzeniu.

Warunki restrukturyzaciji zobowigzan Spoétki wobec wierzycieli z Grupy 5

1.

Nalezno$¢ Gtowng wierzytelnosci wierzycieli z Grupy 5 Spoétka sptaci wraz z odsetkami oraz
innymi naleznosciami ubocznymi w 100% (stownie: stu procentach), jednorazowo, nie pézniej niz
ostatniego dnia roboczego miesigca kalendarzowego nastepujgcego po miesigeu, w ktorym
uprawomochnito sie postanowienie o zatwierdzeniu Uktadu tj. 31 marca 2020 roku.
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Warunki restrukturyzacji zobowigzan Spotki wobec wierzycieli z Grupy 6

1.

Naleznosé Gtowng wierzytelnosci wierzycieli z Grupy 6 Spotka sptaci w 10% (stownie: dziesieciu
procentach) zgodnie z harmonogramem powyzej okreSlonym jako procent tgcznej kwoty sptat.

W zakresie nieobjetym sptatg, o ktérej mowa w punkcie 1 powyzej zobowigzania Spotki wobec
wierzycieli z Grupy 6 podlegajg umorzeniu.

Odsetki od wierzytelnosci wierzycieli z Grupy 6 za okres do dnia poprzedzajgcego otwarcie
przyspieszonego postepowania uktadowego wobec Spoétki (wtqeznie) oraz odsetki za okres od
dnia otwarcia przyspieszonego postepowania uktladowego wobec Spotki oraz odsetki za
opdznienie oraz inne naleznosci uboczne, w tym koszty procesu, koszty egzekucyjne oraz koszty
odzyskiwania naleznosci podlegajg umorzeniu.

Warunki restrukturyzaciji zobowigzan Spoétki wobec wierzycieli z Grupy 7

1.

Naleznosé Gtéwnq wierzytelnosci wierzycieli z Grupy 7 Spétka sptaci w 5% (stownie: pieciu
procentach) zgodnie z harmonogramem powyzej okreslonym jako procent tgcznej kwoty sptat.

W zakresie nieobjetym sptatg, o ktérej mowa w punkcie 1 powyzej zobowigzania Spotki wobec
wierzycieli z Grupy 7 podlegajg umorzeniu.

Odsetki od wierzytelnosci wierzycieli z Grupy 7 za okres do dnia poprzedzajgcego otwarcie
przyspieszonego postepowania ukladowego wobec Spotki (wiqgeznie) oraz odsetki za okres od
dnia otwarcia przyspieszonego postepowania uktladowego wobec Spotki oraz odsetki za
opdznienie oraz inne naleznosci uboczne, w tym koszty procesu, koszty egzekucyjne oraz koszty
odzyskiwania naleznosci podlegajq umorzeniu.

Sptata rat uktadowych jest dokonywana ze srodkéw pozyskanych z nastepujgeych zroédet:

1.

3.
4.

Windykaciji zarzgdzanych przez Asseta S.A. portfeli wierzytelnosci nalezgcych do funduszy
wtasnych Spotki oraz portfeli, ktore na podstawie umow o serwisowanie zostaty przekazane do
obstugi serwiserom zewnetrznym,

Roszczen odszkodowawczych o zwrot nienaleznych Swiadczen lub z tytutu bezpodstawnego
wzbogacenia wynikajgcych z podjetych przez Spoétke dziatan na drodze postepowan sgdowych
wobec jej bytych kontrahentow, ubezpieczycieli i bytych cztonkow zarzgdu Spotki,

Sprzedazy aktywow,

Srodkoéw pozyskanych w rezultacie rozliczen Spoétki oraz Grupy z podmiotami trzecimi.

Na moment publikacji niniejszego sprawozdania, Spétka dokonata petnej wyptaty od 1 do 8 raty

uktadowej oraz okoto 10% z kwoty 9 raty uktadowej. W konsekwenciji czego, na moment publikaciji
niniejszego sprawozdania finansowego, Spodtka wyptacita wszystkie raty uktadowe, ktére zgodnie z
harmonogramem ptatnosci powinny by¢ do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania zaptacone.

Spotka na biezqco zarzgdza ryzykiem terminowej ptatnosci rat uktadowych, w szczegdlnosci poprzez:

analizg  poziomu wykonania zatozen Planu  Restrukturyzacji bedgcego podstawg
zatwierdzonego Uktadu wraz z podejmowaniem niezbednych dziatan korygujqcych,

nadzér nad realizacjq przez Spoétke oraz Grupe krotkoterminowych zatozen przychodowo-
kosztowych,

utrzymywanie na rachunkach podmiotow z Grupy salda srodkdw pienigznych i ekwiwalentow
srodkéw pienigznych w kwocie poréwnywalnej z kwotg rat uktadowych wymagalnych w
nastepnych 12 miesigcach,

dokonywanie — w zaleznosci od dostepnych Srodkdéw w spotkach Grupy — przyspieszonych
ptatnosci rat ukladowych, co odsuwa w czasie wymagalnosc kolejnej raty uktadowe;j,

analize wysokosci salda zadtuzenia uktadowego netto,
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e wspltprace z TFI zarzgdzajgcym funduszami witasnymi  w celu skrécenia  okresu
dostepnosci srodkow pochodzgecych z umorzen certyfikatow inwestycyjnych tych funduszy, a
ktore to Srodki stanowiqg zasadnicze zrodto sptaty Uktadu.

Mozliwa zmiana Uktadu

W dniu 7 lipca 2023 roku Nadzorca wykonania uktadu tj. Kaczmarek i Skonieczna Doradcy
Restrukturyzacyjni sp. |. ztozyt oSwiadczenie, w ktorym wskazat, ze wystgpi o zmiane Uktadu na korzyse
wierzycieli uktadowych w kazdym przypadku, gdy Spoétka znajdzie sie w sytuacji pozwalajgcej na
podwyzszenie poziomu sptaty wierzycieli uktadowych oraz w sytuacji, gdy przed terminem zakonhczenia
sptat rat uktadowych (przewidzianym na 31 marca 2028 roku) nie zostang zakohczone postgpowania
(sqdowe i egzekucyjne), w ktorych Spétka dochodzi zaspokojenia roszczen pienigznych wzgledem
podmiotéw i oséb trzecich (,Dodatkowe Sptaty Gotéwkowe”). Nadzorca wykonania uktadu wskazat, ze
zmiana uktadu obejmowac bedzie nastgpujgce elementy:

1. Wniosek o zmiane Uktadu zostanie ztozony nie pézniej niz w | kw. 2027 roku, tak aby mozliwe byto
zatwierdzenie zmiany Uktadu przed uptywem 31 marca 2028 roku (przewidziany Uktadem termin
zakonczenia spfat rat uktadowych).

2. Zmiana Uktadu obejmowac bedzie nastepujgce elementy:

a.

wydtuzenie terminu realizacji Uktadu o czas (okres) niezbedny do:

i. zakohczenia postepowan sqdowych (cywilnych i karnych) dotyczgeych roszczen
majgtkowych, z tytutu ktérych Spotka moze otrzymac srodki pieniezne wraz z
okresem obejmujgcym okres niezbedny do wyegzekwowania zasgdzonych na
rzecz Spotki (objetych ugodami) srodkow pienigznych oraz

ii. spieniezenia (zwindykowania lub zbycia) catosci portfeli wierzytelnosci bedgcych
w posiadaniu podmiotéw z Grupy (o ile nie zostang one spienigzone do 31 marca
2028 roku) (,Wydtuzony Okres Sptat”).

okres, o ktory zostanie wydtuzona realizacja Uktadu zostanie ustalony w dacie sktadania
wniosku o zmiane Uktadu przy uwzglednieniu aktualnego, na te datg, stanu
zaawansowania opisanych powyzej dziatan Spoétki w szczegdlnosci stanu zawansowania
postepowan cywilnych i karnych, o ktérych mowa w pkt. ii. powyzej.

3. Wprowadzenie w Wydtuzonym Okresie Sptat mechanizmu Dodatkowych Sptat Gotowkowych dia
Srodkéw przekraczajgcych warto$€ kwot zaktadanych do sptaty w pierwotnym Uktadzie,
pochodzqcych min. z:

a. spieniezenia (zwindykowania lub zbycia) czesci lub catosci portfeli wierzytelnosci
bedqgcych w posiadaniu podmiotéw z Grupy, ktére nie zostaty do 31 marca 2028 roku
(wigcznie) wyptacone wierzycielom uktadowym,

b. roszczen wyegzekwowanych przez Spotke do dnia 31 marca 2028 roku, ktore nie zostaty do
tego dnia (wigcznie) wyptacone wierzycielom uktadowym,

c. roszczeh wyegzekwowanych przez Spotke po dniu 31 marca 2028 roku,

przy czym:

a. ptatno$¢ Dodatkowych Sptat Gotdwkowych dokonywana bedzie w terminie 60 dni od
zakonczenia kazdego poétrocza kalendarzowego Wydtuzonego Okresu Sptat,

b. wysokos¢ kazdej Dodatkowej Sptaty Gotébwkowej ustalana bedzie jako réznica pomiedzy

kwotqg srodkéw pienieznych znajdujgcych sie w posiadaniu podmiotow z Grupy na ostatni
dzieh danego potrocza kalendarzowego pomniejszong o (i) kwote zobowigzah podmiotow
z Grupy na ostatni dzien danego poétrocza kalendarzowego (innych niz zobowigzania z
tytutu roszczen przeciwko Spoétce oraz podmiotom z Grupy oraz innych niz zobowigzani a
Spotki objete Uktadem), (i) kwote prognozowanych wydatkéw Spétki i podmiotow z Grupy
w okresie do konca Wydtuzonego Okresu Sptat, (i) kwote roszczen skierowanych przeciwko
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Spotce oraz podmiotom z Grupy, w wysokosci ujetej w sprawozdaniach finansowych Spotki
lub podmiotow z Grupy, w wysokosci na ostatni dzien danego potrocza kalendarzowego,

c. po zakonczeniu roku kalendarzowego, w ktorym (i) zostanie wyegzekwowane (bgdz
wygasnie) ostatnie z Roszczen, (ii) spieniezone zostang wszystkie aktywa Spotki i podmiotow
z Grupy, w szczegolnosci portfele wierzytelnosci, certyfikaty inwestycyjne funduszy
niekonsolidowanych przez Spétke, udziaty, lub akcje spoétek zaleznych od Spotki, (iii)
rozliczone zostang (bqdz wygasna) wszystkie roszczenia przeciwko Spétce oraz podmiotom
z Grupy oraz (iv) rozliczone zostang wszystkie zobowigzania Spotki i podmiotéw z Grupy
(inne niz zobowigzania z tytutu roszczen przeciwko Spoétce oraz podmiotom z Grupy oraz
inne niz zobowigzania objete Uktadem) - Spoétka wyptaci ostatnig Dodatkowq Sptate
Gotowkowqg w wysokosci odpowiadajgcej kwocie znajdujgcych sie na te date Srodkow
pienieznych na rachunkach Spotki i podmiotdow Grupy pomniejszonej o wydatki niezbedne
do przeprowadzenia likwidacji Spotki oraz podmiotdow z Grupy,

d. w sytuacji, gdy Spétka na date zmiany Uktadu posiadac bedzie odpowiednie Srodki
pieniezne na Dodatkowe Sptaty Gotdwkowe, Nadzorca przedstawi wierzycielom propozycije
ich podziatu poza mechanizmem opisanym powyzej w pkt a-c.

JednoczeSnie Nadzorca wykonania uktadu zastrzegh ze w kazdym przypadku gdyby w toku
wykonywania Uktadu Spoétka wyegzekwowata kwoty Roszczeh lub uzyskata wptywy z dziatalnosci
biezqcej - w kazdym przypadku przekraczajgce kwoty zaktadane dla realizacji Uktadu i w wysokosciach,
ktére pozwolg bez ryzyka dla stabilnosci realizacji Uktadu wyptacic catose i lub czes¢ tych kwot
wierzycielom uktadowym jeszcze przed kohcem pierwotnego okresu obowigzywania Uktadu - opisane
powyzej zasady, w tym termin ztozenia wniosku o zmiane Uktadu oraz terminy i mechanizmy wyptat
Dodatkowych Sptat Gotowkowych bedq podlegaty odpowiedniej modyfikacji na korzys¢ wierzycieli.

W dniu 24 sierpnia 2023 roku Sgd Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie w sprawie
z wniosku syndyka masy upadtosci Idea Bank spoétki akcyjnej w upadtosci w Warszawie wydat
nieprawomocne postanowienie o odmowie otwarcia postepowania o zmiane Uktadu. Wniosek
syndyka masy upadfosci Idea Bank obejmowat m.n. odebranie Spdétce zarzqdu wtasnego oraz
ustanowienie na czas wykonywania Uktadu zarzgdcy. Wnioskodawca wnidst srodek odwotawczy na

postanowienie Sqdu pierwszej instancii.

Na dzien 31 grudnia 2023 roku Spotka - w rezultacie przeprowadzonej konsolidaciji portfeli wierzytelnosci
przez Jupiter FIZNFW oraz zmiany podmiotu Swiadczgcego ustugi depozytariusza - nie identyfikowata
dotychczasowego ryzyka zwiqgzanego z utrudnieniami w zachowaniu ptynnosci, ktore wynikato z
nieuprawnionych dziatan mBank S.A. petnigcego funkcje depozytariusza czesci funduszy wtasnych.

2712 Ryzyko ogtoszenia upadtosci Spotki

W zwiqzku z ryzykiem zgtaszania przeciw Spotce lub Grupie roszczen, nieobjetych z mocy prawa
Uktadem (ryzyko braku ptynnosci i wykonania Uktadu), Spétka nie moze wykluczy¢ ryzyka koniecznosci
skierowania do sqdu upadtosSciowego wiasciwego ze wzgledu na siedzibe Spotki wniosku o ogtoszenie
upadtosci. Spotka bierze réwniez pod uwage mozliwose skierowania takiego wniosku przez wierzycieli
Spotki oraz mozliwos¢ znaczgcego zaburzenia dziatalnosci i ptynnosci Spotki w przypadku otwarcia
postepowania o zmiane Uktadu, w szczegdlnosci polegajgcego na odebraniu jej zarzgdu wtasnego.

2713 Ryzyko zwiqzane z sytuacjq polityczno-gospodarczq na terenach objetych wojnq

W ocenie Spotki nie wystepuje bezposredni wptyw wojny na terenach nig objetych na dziatalnose
prowadzonq przez Spotke i Grupe. Grupa nie posiada aktywdw na terytorium stron konfliktu oraz nie
osiqga przychodow na terytoriach stron konfliktu. Spoétka identyfikuje posredni wptyw sytuacii
polityczno-gospodarczej na terytorium stron konfliktu na sytuacje ekonomiczng w Polsce m.in. poprzez
wzrost poziomu inflaciji.

Strona 39 z 66



Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci

Grupy Kapitatowej i Spétki Capitea S.A. za 2023 rok

27.2 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej i branzqg, w ktérej dziatajg
2.7.2.1 Ryzyko zwigzane z koniunkturq makroekonomiczngq

Dziatalnos¢ Spotki oraz Grupy oraz poziom osigganych wynikéw finansowych uzaleznione sq, w sposob
bezposredni i posredni, od zmiennych makroekonomicznych, takich jok m.in: tempo wzrostu
gospodarczego, stopa bezrobocia, inflacja, wysokos¢ stop procentowych, a takze polityka fiskalna i
nmonetarna.

Negatywne zmiany w ogdlnej sytuacji makroekonomicznej mogg miec przetozenie m.in. na pogorszenie
wynikdw §Sciggalnosci wierzytelnosci, co moze prowadzic do zmniejszenia przychodoéw oraz
pogorszenia sige jej sytuacji finansowej, a w konsekwencji miec istotny niekorzystny wptyw na
dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Spotki i Grupy.

Historyczne zmiany wysokosci odsetek ustawowych miaty wptyw na uzyskiwane przez Grupe przychody.
Poczqwszy od 1 stycznia 2016 roku zmianie ulegty zasady wyliczania wysokosci odsetek ustawowych,
przede wszystkim poprzez rozroznienie odsetek ustawowych za opdznienie w spetnieniu Swiadczenia
pienigznego i odniesienie do stopy referencyjnej Narodowego Banku Polskiego. Zgodnie z przepisami
obowiqgzujgcymi na date sporzgdzenia niniejszego sprawozdania stopa odsetek ustawowych za
opodznienie wynosi 11,25%. Zmiana stawki moze mie€ wptyw na zmiane potencjalnych przychodow Grupy
z tytutu odsetek ustawowych. Ewentualna dalsza obnizka wysokoSci odsetek ustawowych moze
spowodowac spadek przychoddw Grupy, co w konsekwencji moze miec istotny niekorzystny wptyw na
dziatalnos¢, wyniki, sytuacije lub perspektywy rozwoju Grupy. Z uwagi na biezgcq sytuacje ekonomiczng,
stawki odsetek za opdznienie zmieniajq sig, na dzien dzisiejszy obowiqzuje nastepujqca stawka:

e od 8 wrzesnia 2022 roku do 6 wrzesnia 2023 roku stawka odsetek za opdznienie wynosita 12,25%,

e od 7 wrzesnia 2023 roku do 4 pazdziernika 2023 roku stawka odsetek za opdznienie wynosita
1,50%,

e od 5 pazdziernika 2023 roku stawka odsetek za opdznienie wynosi 11,25%.

2722 Ryzyko zwiqzane ze wzrostem kosztéw dziatalnosci Grupy

Grupa jest narazona na ryzyko wzrostu kosztow jej dziatalnosci. Potencjalny lub rzeczywisty wptyw na
wzrost kosztow dziatalnosci Grupy mogg mie¢ w szczegdlnosci wzrosty nastepujgcych pozycii
kosztowych:

e koszty optat, w szczegdlnosSci optat sgdowych, notarialnych lub komorniczych,

e koszty optat pocztowych, bankowych lub innych optat procesowych zwigzanych z obstugg
pieniqdza,

e koszty wynagrodzen pracowniczych i oséb na state wspotpracujgeych z Grupg,

e koszty administracyjne oraz ustug telekomunikacyjnych, pocztowych i archiwizacji oraz
digitalizacji danych,

e koszty ustug serwisowych,
e koszty ustug doradztwa i ekspertyz.

Wzrost kosztu ktorejkolwiek z powyzszych pozycji moze miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnosg,
wyniki, sytuacje lub dynamike i perspektywy rozwoju Grupy.

2723 Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Grupa prowadzi dziatalnoS¢ w branzy, w ktorej zasoby ludzkie i kompetencje pracownikdw stanowiqg
istotne aktywo oraz jeden z istotniejszych czynnikbw sukcesu. Grupa postrzega swojqg kadre

menadzerskqg jako jedng ze swoich przewag konkurencyjnych. Grupa prowadzgc swojg dziatalnose
wykorzystuje wiedzeg, umiejetnosci i doswiadczenie swoich pracownikéw. Osobami kluczowymi dla
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dziatalnoSci Grupy sqg cztonkowie Zarzgdu Jednostki Dominujgce] podejmujgcy decyzje o kluczowym
znaczeniu biznesowym. Istotne znaczenie dla dziatalnosci Grupy majq rowniez inne osoby zajmujgce
stanowiska kierownicze lub doradcze w Grupie, w tym przede wszystkim osoby kierujgce
poszczegdlnymi jednostkami organizacyjnymi.

Odejscie nawet niektérych oséb kluczowych dla dziatalnosci Grupy moze niekorzystnie wptyng¢ na
prowadzong dziatalnos¢ operacyjng, a w konsekwencji na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy
rozwoju Grupy.

2724 Ryzyko zwiqzane z rotacjq pracownikow

Wigkszos¢ pracownikéw Grupy to pracownicy zatrudnieni na stanowiskach operacyjnych (np. operator
call center, specjalista do spraw poszukiwania danych kontaktowych). Grupa nie moze wykluczyé
istotnego wzrostu rotacji pracownikdw, w tym pracownikbw zatrudnionych na stanowiskach
operacyjnych, ktéry moze wynikac z szeregu przyczyn, w tym ze wzrostu poziomu konkurencyjnosci,
réowniez w zakresie wysokosci ptac oferowanych przez konkurentow Grupy, jak rowniez sytuaciji, w ktorej
dziatania podejmowane przez Grupe majgce na celu ograniczenie wzrostu rotacji pracownikdw okazq
sie nieskuteczne. W zwiqzku z tym istnieje ryzyko odejscia pracownikéw, w szczegdlnosci pracownikow
zatrudnionych na stanowiskach operacyjnych oraz zwigzanego z tym podwyzszenia wskaznikow rotacji,
co moze spowodowac¢ ostabienie struktury organizacyjnej, na ktorej opiera sig dziatalnos¢ Grupy, oraz
spadek efektywnosci w okresie wdrazania sie nowych pracownikdw w ich obowiqzki. Sytuacja taka
moze rowniez skutkowaé zachwianiem stabilnosci dziatania Grupy i wymaoc koniecznos¢ pozyskania

nowych pracownikdw, co moze wymagac podwyzszenia przez Grupe poziomu wynagrodzen.

Niezdolno§¢ utrzymania zatrudnionych lub pozyskania nowych pracownikbw moze miec istotny
niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

2725 Ryzyko przestoju w dziatalno$ci i awarii systemoéw informatycznych

Grupa w swojej dziatalnosci wykorzystuje zaawansowane systemy informatyczne oparte na
nowoczesnych technologiach, pozwalajgce na automatyzacje procesdw i maksymalizacje
efektywnosci, ktorych funkcjonowanie moze zosta¢ zaktbcone poprzez wystgpowanie btedow
systemowych lub awarii. CzgS¢ systemow komputerowych wykorzystywanych przez Grupe moze byc¢
rowniez narazona na ryzyko ataku oséb trzecich. Wdrozone przez Grupe systemy bezpieczenstwa oraz
dziatania i procedury zmierzajgce do zminimalizowania ryzyka awarii lub ztamania zabezpieczen
systemow informatycznych mogq okazac sie nieskuteczne, a awaria lub zlamanie zabezpieczen
systemow informatycznych moze stanowi¢ zagrozenie dla ciggtosci dziatania tych systemoéw (a nawet
spowodowacé przestoj w dziatalnosci operacyjnej) oraz poufnosci i integralnosci przetwarzanych w nich
danych, co tym samym moze miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub
perspektywy rozwoju Grupy. Ponadto, Grupa moze doswiadczy¢ trudnosci w przewidywaniu i wdrazaniu
zmian technologicznych we wtasciwym czasie, co moze skutkowac dodatkowymi kosztami. Koszty
usprawnienh mogqg by¢ wyzsze niz przewidywane, moze tez dojs¢ do sytuacji, w ktoérej kierownictwo nie
bedzie w stanie poswigcac wystarczajgco duzo uwagi temu obszarowi dziatalnosci Grupy. Grupa nie
moze tez zapewniC, ze bedzie posiadac zasoby kapitatowe niezbedne do dokonywania inwestycji w
nowe technologie stuzgce do pozyskiwania i obstugi informacji dotyczgcych wierzytelnosci.

Jesli Grupa utraci mozliwos¢ dalszego pozyskiwania, gromadzenia lub wykorzystywania takich

informaciji i danych we wtasciwy sposdb lub w zakresie, w jokim sq one obecnie pozyskiwane,

gromadzone i wykorzystywane, z powodu braku srodkdw, ograniczen regulacyjnych, w tym przepisdow

o ochronie danych, lub z innych przyczyn, moze to miec¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalnose,

wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

2726 Ryzyko zwiqzane z prawami autorskimi do oprogramowania wykorzystywanego przez
Grupe

W ramach prowadzonej dziatalnosSci Grupa wykorzystuje oprogramowanie, do ktérego uzyskata
licencje lub majgtkowe prawa autorskie od oséb trzecich, jak rowniez zleca ustugi programistyczne w
zakresie tworzenia lub rozwoju oprogramowania zewnetrznym dostawcom takich ustug. Podstawq
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prawnq korzystania z takiego oprogramowania przez Grupe sq odpowiednie umowy licencyjne lub
umowy przenoszgce autorskie prawa majgtkowe. Grupa nie moze zapewnic, ze w kazdym przypadku
nabycie praw do korzystania z oprogramowania nastgpito skutecznie lub w niezbednym zakresie, jak
rowniez, ze osoby trzecie nie bedq podnosity przeciwko Grupie roszczeh zarzucajge naruszenie ich praw
wiasnosci intelektualnej, bgdz ze ochrona praw do korzystania z takiego oprogramowania bedzie przez
Grupe realizowana skutecznie. Ponadto, nie mozna zagwarantowac, ze w kazdym przypadku Grupa
bedzie w stanie dokonac przedtuzenia okresu licencji, a tym samym dalej korzysta¢ z danego
oprogramowania, po zakohczeniu pierwotnie przewidzianego okresu trwania licencji. Oprécz tego, w
ramach prac wewnetrznych nad wiasnymi rozwigzaniami informatycznymi prowadzonymi z udziatem
0s6b wspotpracujgcych ze Grupe na podstawie umow cywilnoprawnych, nie mozna wykluczy¢ sytuaciji,
w ktérej mogqg powstac waqtpliwosci czy Grupa skutecznie nabyta we witasciwym zakresie autorskie
prawa majgtkowe do rozwigzan informatycznych stworzonych przez takie osoby.

Grupa moze wiec byC¢ narazona na ryzyko zgtaszania przez osoby trzecie roszczeh dotyczgcych
wykorzystywanego przez Grupe oprogramowania, co w przypadku stwierdzenia zasadnosci tych
roszczeh moze miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacije lub perspektywy rozwoju
Grupy.

2727 Ryzyko przestoju technologicznego u ustugodawcow

Grupa prowadzgc dziatalno$€ gospodarczg korzysta z ustug podmiotdow zewnetrznych, w tym w
szczegodlnosci przedsiebiorcow Swiadczgeych ustugi pocztowe lub telekomunikacyjne oraz bankowe.

W przypadku przestojow, strajkow, btedow systemowych, awarii, utraty urzqdzenh bqdz
oprogramowania, czy tez ataku na systemy komputerowe tych podmiotow przez osoby trzecie, Grupa
moze by¢ narazona na ryzyko przestoju w swojej dziatalnosci operacyjnej, w szczegdlnosci w zakresie
dokonywania ptatnosci, dostepu do instytucji sqdowych lub komorniczych, rejestréow osdb zadtuzonych,
jak réwniez danych o osobach zadtuzonych czy innych danych, co w konsekwencji moze skutkowaé
pogorszeniem reputaciji Grupy i utratg klientdw, a takze miec¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalnosg,

wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

2728 Ryzyko utraty bqdZz ujawnienia danych oséb zadtuzonych zwiqzane z przetwarzaniem
danych osobowych

Grupa obstuguje portfele wierzytelnosci nabywane od pierwotnych wierzycieli, w zwiqzku z czym staje
sig rownoczednie dysponentem danych osdb zadtuzonych, ktére sg objete ochrong na mocy
postanowien Rozporzqdzenia UE 2016/679 (GDPR, RODO). Przetwarzanie danych osobowych w Grupie
nastepuje na zasadach okreslonych przez przepisy prawa powszechnie obowigzujgcego, w tym w
szczegoblnosci przez RODO. W zwigzku z obstugq przez Grupe poszczegodlnych spraw zwigzanych z
dochodzeniem wierzytelnosci istnieje ryzyko nieuprawnionego ujawnienia danych osobowych poprzez,
m.in., niezgodne z prawem dziatanie pracownikow Grupy zwigzane ze skopiowaniem danych za
pomocq nowoczesnych technologii bgdz ryzyko utraty danych z powodu awarii bqdz wiamania do
systemow informatycznych.

W przypadku naruszenia przepisdw zwigzanych z ochrong danych osobowych, w szczegdlnosci
ujawnienia danych osobowych w sposdb niezgodny z prawem, Grupa moze by¢ narazona na
zastosowanie wobec niej lub cztonkéw organéw (oséb odpowiedzialnych) sankcji finansowych.
Bezprawne ujawnienie danych osobowych moze réwniez skutkowac formutowaniem przeciwko Grupie
roszczen cywilnych, w szczegdlnosSci o naruszenie dobr osobistych.

Naruszenie regulacji dotyczgcych ochrony danych osobowych moze rowniez negatywnie wptyng¢ na
reputacje lub wiarygodnos¢ Grupy, co moze miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki,
sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.
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2729 Ryzyko zwiqzane z nieterminowq lub btednq wycenq albo brakiem wyceny wiasnych
funduszy inwestycyjnych zamknietych

Aktywa funduszy inwestycyjnych zamknietych objetych konsolidacjg metodq petng przez Grupe
podlegajg wycenie oraz wartos¢ aktywodw netto, a takze wartos¢ aktywodw netto przypadajgcych na
certyfikat inwestycyjny tych funduszy podlegajg ustaleniu zgodnie z przepisami Ustawy o
Rachunkowosci oraz Rozporzgdzenia w Sprawie Szczegdlnych Zasad Rachunkowosci Funduszy
Inwestycyjnych, w terminach wynikajgcych ze statutdw poszczegdlnych funduszy. Ustawa o
Funduszach Inwestycyjnych i Zarzqgdzaniu AFI wymaga dokonywania wyceny przez niezalezny
zewnetrzny podmiot wyceniajgcy. Dokonanie wyceny jest obowigzkiem towarzystwa funduszy
inwestycyjnych, a w praktyce jest najczesciej dokonywane przez niezalezny wyspecjalizowany podmiot,
ktoremu towarzystwo funduszy inwestycyjnych powierza dokonanie wyceny aktywdw danego
funduszu, natomiast depozytariusz zobligowany jest do dbatosci, aby obliczenia byty dokonywane
zgodnie z przepisami prawa i statutem tego funduszu. Brak wyceny stanowi naruszenie przepisow
dotyczgcych obowigzku jej dokonywania.

Powyzsze zdarzeniq, tj. nieterminowa lub btedna wycena aktywdw funduszy wiasnych albo jej brak
mogq mieC zatem istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje ptynnosciowq lub
perspektywy Grupy.

27.210 Ryzyko odpowiedzialno$ci kontraktowej oraz gwarancyjnej Grupy wobec towarzystw
funduszy inwestycyjnych lub funduszy inwestycyjnych zamknietych

Spotka Asseta S.A. jest na dzien bilansowy strong umow zlecenia zarzgdzania portfelami inwestycyjnymi
obejmujgcymi wierzytelnosci funduszy inwestycyjnych zamknietych.

Ewentualne naruszenie postanowien zawartych przez Asseta S.A. umow, o ktérych mowa powyzej, lub
tez konieczno$¢ wykonania przez Asseta S.A. zobowigzan o charakterze regresowym skutkujgce
odpowiedzialnosciq odszkodowawczg, moze wigzac¢ sie z koniecznosciq poniesienia przez Asseta S.A.
znaczgceych wydatkow finansowych, co moze miec¢ istotny niekorzystny wptyw na sytuacje finansowq
Grupy. Ponadto, nie mozna wykluczy¢, ze zaistnienie sytuacji wskazanych powyzej moze miec istotny
niekorzystny wptyw na relacje i wspotprace Asseta S.A. z towarzystwami funduszy inwestycyjnych, a w
skrajnym  przypadku moze doprowadzi€ do utraty przez Asseta S.A. zarzqgdzania portfelami
inwestycyjnymi obejmujgcymi wierzytelnosci funduszy inwestycyjnych zamknigtych bgdz niemoznosci
pozyskania przez Asseta S.A. w przysztoSci zarzqdzania takimi portfelami inwestycyjnymi nowych
funduszy inwestycyjnych zamknigtych.

W rezultacie wystgpienie ktoregokolwiek z ryzyk wskazanych powyzej moze miec istotny niekorzystny
wptyw na dziatalnos$¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

2721 Ryzyko operacyjne zwiqzane z dziatalnosciq gospodarczq Grupy

Grupa jest narazona na ryzyko operacyjne, w tym ryzyko zwigzane z wewnetrznymi btedami
operacyjnymi (btedy ludzkie lub systemu), ryzyko zwigzane z osobami trzecimi i ryzyko zwigzane ze
zdarzeniami zewnetrznymi.

Grupa jest narazona na ryzyko strat lub poniesienia nieprzewidzianych kosztow w zwigzku z
nieadekwatnymi lub  nieskutecznymi  procedurami  wewnetrznymi, btedami  pracownikow,
niesprawnosciq systemow, przerwami w obstudze wynikajgcymi z niewtasciwego dziatania systemow
informatycznych, btedami czy dziataniomi celowymi osdb trzecich lub pracownikéw oraz ze
zdarzeniami zewnetrznymi, takimi jak btedy popetnione w trakcie realizacji operacji finansowych, btedy
urzednikow lub btedy w dokumentaciji, zaktdcenia w dziatalnosci, nieupowaznione transakcje, kradziez i
szkody w majgtku.

Nieprawidtowe dziatanie systemow i procesdw wewnetrznych lub niewdrozenie takich systemow moze
w szczegdlnosSci zaktdci€ dziotalno$C Grupy, spowodowac znaczqce straty i wzrost kosztow
operacyjnych. Moze to takze spowodowa¢, ze Grupa nie bedzie w stanie uzyskaC ochrony
ubezpieczeniowej w odniesieniu do niektorych rodzajow ryzyka. Ponadto, oszustwo lub inne

Strona 43 z 66



Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci

Grupy Kapitatowej i Spétki Capitea S.A. za 2023 rok

nieupowaznione dziatania ze strony pracownikow Grupy lub osob trzecich dziatajgcych w imieniu Grupy
mogq by¢ trudne do wykrycia i mogg roéwniez narazic Grupe na sankcje natozone przez organy
nadzorcze, jak rowniez na powazne ryzyko reputacyjne.

Niewykrycie lub nieskorygowanie przez Grupe ryzyka operacyjnego lub nieprzestrzeganie przepisow
prawa lub nieprofesjonalne lub bezprawne dziatania pracownikow lub 0sob trzecich mogg miec istotny
niekorzystny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

2.7.3 Czynniki ryzyka dotyczqce przepisdw prawa
2.7.31 Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Przepisy prawa panstw, w ktérych dziata Grupa, w szczegdlnosci prawa polskiego, mogg by
skomplikowane i podlegac czestym zmianom. Fundamentem kontynentalnych systemow prawnych, w
tym prawa polskiego, jest prawo stanowione. Przepisy prawa ordz regulacje prawne majgce
zastosowanie do dziatalnosci Grupy, w tym dotyczgce dochodzenia wierzytelnosci, kosztow zastgpstwa
procesowego w zwigzku z dochodzeniem wierzytelnoSci, praw akcjonariuszy, inwestycji zagranicznych,
kwestii zwigzanych z dziatalnoscig spotek oraz tadem korporacyjnym, handlem i dziatalnoscig
gospodarczg, w tym upadtosci konsumenckiej, a takze zwolnieh od podatku i przywilejow funduszy
inwestycyjnych, ulegaty i mogg ulegac zmianom.

Wymienione powyzej regulacije podlegajq takze réznorodnym interpretacjom i mogq by¢ stosowane w
sposoéb niejednolity. Grupa nie moze zapewni¢, ze jej interpretacja przepisbw prawa majgcego
zastosowanie do dziatalnosci Grupy nie zostanie w przysztosci zakwestionowana. Grupa nie moze tez
wykluczy€, ze w przysztosci zostang wprowadzone niekorzystne zmiany legislacyjne bezposrednio
dotyczqce dziatalnosci obejmujgcej dochodzenie wierzytelnosci, w szczegolnosSci np. dalsze zmiany
kosztow zastepstwa procesowego w zwigzku z dochodzeniem wierzytelnosci, lub majgcej negatywny
wpltyw na prowadzenie takiej dziatalnosci, tym bardziej ze w lipcu 2019 roku zostata uchwalona zmiana
w zakresie kosztéw postepowania.

Zmiany w prawie regulujgcym dziatalnos¢ Grupy, jak rowniez dokonywanie przez Grupe nieprawidtowej
wyktadni  przepisow prawa mogqg skutkowa¢ natozeniem na Grupe sankcji cywilnoprawnych,
administracyjnych lub karnych, potrzebqg zmiany praktyk Grupy, niekorzystnymi decyzjami
administracyjnymi lub sqgdowymi wobec Grupy, a takze narazi€ jg na odpowiedzialnose
odszkodowawczq, spowodowac nieprzewidywalne koszty, w szczegdlnosci zwigzane z dostosowaniem
dziatalnosci Grupy do wymogow prawa, a takze wptynqc na reorganizacie struktury Grupy.

Zmiany w otoczeniu regulacyjnym mogq mieC rowniez wptyw mu.in. na efektywnos¢ i skutecznosc
zarzqdzania procesem dochodzenia wierzytelnosci, co w konsekwencji moze wptywaé na poziom
uzyskiwanych marz.

Kazde z powyzszych zdarzen moze mie€ istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub
perspektywy rozwoju Grupy.

2732 Ryzyko zwiqzane z wprowadzeniem ograniczenn w dochodzeniu wierzytelnosci

DziatalnoS¢ Grupy opiera sie na dochodzeniu wierzytelnosci. Ewentualne wprowadzenie ograniczen
warunkéw dochodzenia wierzytelnosci, catkowitych lub czesSciowych zakazoéw lub dodatkowych
wymogow regulacyjnych dla zbywania wierzytelnosci przez pierwotnych wierzycieli bqdz dochodzenia
tak nabytych wierzytelnoSci mogg spowodowac istotne ograniczenie dziatalnosci prowadzonej przez
Grupe, a w konsekwencji pogorszenie wynikow finansowych.

2733 Ryzyko uznania, ze dziatania podejmowane przez Grupe naruszajq zbiorowe interesy
konsumentéw

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Kapitatowq, Grupa jest narazona na
ryzyko stwierdzenia przez wtasciwy organ nadzoru ochrony konsumentow, ze dziatania podejmowane
w stosunku do osdb zadtuzonych bedgcych osobami fizycznymi naruszajqg zbiorowe interesy
konsumentow. Stwierdzajgc istnienie takich praktyk lub podejmowanie takich dziatan organ nadzoru
moze nakazac zaprzestania ich stosowania, a takze natozy¢ kare pieniezng. W przypadku naruszenia
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zbiorowych interesow konsumentow mozliwe jest rowniez dochodzenie przeciwko podmiotom z Grupy
Kapitatowej roszczeh w postgpowaniu grupowym.

27.34 Ryzyko zwiqzane z niespetnieniem przez Grupe okreSlonych wymogoéw regulacyjnych
odnoszqcych sie do dziatalno$ci regulowanej

Niektére obszary dziatalnosci w Grupie Capitea, w szczegdlnosci dziatalnos¢ funduszy
sekurytyzacyjnych oraz zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym  obejmujgcym  wierzytelnosci
niestandaryzowanych sekurytyzacyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych, a takze dziatalnosc
polegajgca na Swiadczeniu ustug detektywistycznych, podlegajq szczegdtowym regulacjom prawnym.
Dla ich prowadzenia Spoétka jest zobowigzana uzyskiwac zezwolenia lub zgody organédw administracii
publicznej, w tym KNF, a takze podlega nadzorowi tych organdw.

W dniu W dniu 14 marca 2023 roku Zarzgd Capitea S.A. poinformowat, ze w tym samym dniu
petnomocnikowi Spotki doreczono odpis decyzji Komisji Nadzoru Finansowego (dalej: "KNF”) z dnia 27
lutego 2023 roku (dalej: ,Decyzja”).

Na mocy Decyzji, KNF podtrzymata decyzje KNF z dnia 30 pazdziernika 2020 roku, w ktorej:

a. cofneta zezwolenie na zarzqgdzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami  funduszu
sekurytyzacyjnego, ktore byto udzielone Spodtce przez KNF decyzjq z dnia 24 wrzesnia 2012
roku,

b. natozyta na Spotke kare pieniezng w wysokosci 50 tys. PLN.
Szczegbtowo opisano to w punkcie 6. Ujawnienia 1.7.3. niniejszego sprawozdania.

W punkcie 17.5.2. oraz 2.711. przedstawiono skutki prowadzanych postepowan administracyjnych
dotyczgcych prowadzonej przez Grupe dziatalnosci.

2735 Ryzyko rozwiqgzania z mocy prawa Jednostek Zaleznych i Stowarzyszonych bedqcych
Funduszami

Z uwagi na art. 68 oraz art. 246 ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i
zarzqdzaniu  alternatywnymi  funduszami inwestycyjnymi istnieje ryzyko rozwigzania Jednostek
Zaleznych i Stowarzyszonych bedqgcych niestandaryzowanymi sekurytyzacyjnymi funduszami
inwestycyjnymi zamknigtymi, jezeli w terminie 3 miesiecy od dnia wydania decyzji o cofnieciu
zezwolenia lub od dnia wygasniecia zezwolenia inne towarzystwo nie przejmie zarzqgdzania danym
funduszem inwestycyjnym. Rozwiqzanie Jednostek zaleznych i Stowarzyszonych bedgcych
niestandaryzowanymi sekurytyzacyjnymi funduszami inwestycyjnymi zamknietymi moze nastgpic
rowniez w wyniku zaprzestania wykonywania przez depozytariusza swoich obowiqzkédw a takze po
uptywie okresu wypowiedzenia umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza, jezeli do dnia uptywu
tego okresu fundusz nie zawart umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza z innym depozytariuszem.

2736 Ryzyko stopnia skomplikowania polskich przepiséw podatkowych

Przepisy polskiego prawa podatkowego sq skomplikowane, ich interpretacja moze budzi¢ wqtpliwosci,
a przy tym podlegajg czestym i nieprzewidywalnym zmianom. W konsekwencji, stosowaniu przepisow
prawa podatkowego przez podatnikdw i organy podatkowe towarzyszq liczne kontrowersje oraz spory,
ktore zazwyczaj rozstrzygane sq dopiero przez sqdy administracyjne. Jednocze$nie, w praktyce
organdw podatkowych oraz w orzecznictwie sqgdow administracyjnych wystepujq liczne rozbieznosci.
W rezultacie istnieje ryzyko, ze w konkretnych sprawach poszczegdlne organy mogqg wydawac decyzje
i interpretacje podatkowe, ktére bedqg nieprzewidywalne lub nawet wzajemnie ze sobq sprzeczne. Ze
wzgledu na czeste zmiany, ktore w praktyce stosowania przepiséw prawa mogg mieC charakter
retroaktywny, jok rowniez ze wzgledu na istniejgce niescistosci, brak jednolitej interpretacji przepisow
prawa podatkowego, stosunkowo dtugi okres przedawnienia zobowigzanh podatkowych oraz
rygorystyczne przepisy sankcyjne, ryzyko zwigzane z niewtasciwym stosowaniem prawa podatkowego
w Polsce moze by¢ wigksze niz w systemach prawnych wtasciwych dla rynkoéw bardziej rozwinietych.

Powyzsze okolicznosci, a w szczegdlnosci czeste zmiany w zakresie prawa podatkowego oraz trudnosci
interpretacyjne zwigzane ze stosowaniem proawa podatkowego, utrudniajg zardwno biezgcq
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dziatalnoS¢ Grupy, jak i prawidtowe planowanie podatkowe. Powoduje to brak pewnosci w zakresie
stosowania przez Grupe przepisdw prawa podatkowego w codziennej dziatalnosci oraz niesie ze sobg
ryzyko btedéw. W efekcie ponosi ryzyko, ze jej dziatalnoS¢ w wybranych dziedzinach moze byc
niedostosowana do zmieniajgcych sie regulacji prawa podatkowego oraz zmiennej praktyki ich
stosowania. Nalezy przy tym zauwazy¢, ze oprécz wiasnych zobowigzan podatkowych Spotka dokonuje
takze ptatnosci podatkdw na rzecz i w imieniu innych podmiotéw. Oznacza to, ze na podstawie
przepisow prawa podatkowego Spoétka odpowiada catym swoim majgtkiem za prawidtowe wyliczenie
i terminowq wptate danego podatku.

W szczegdlnosci Grupa nie moze wykluczy¢ ryzyka, ze wraz z wprowadzeniem przepisdéw dotyczgcych
unikania opodatkowania, w tym dotyczgcych tzw. schematow podatkowych, o niejasnych
przestankach zwigzanych z tymi obowiqzkami, ktére postugujq sie klauzulami generalnymi i ktorych
interpretacja i zakres zastosowania bedzie ksztattowany w praktyce przez organy podatkowe i
orzecznictwo sqdéw administracyjnych, organy podatkowe dokonajg odmiennej od Grupy oceny
skutkéw podatkowych dokonywanych czynnoSci.

Nie mozna takze wykluczy¢ ryzyka, ze poszczegodlne indywidualne interpretacje podatkowe, uzyskane
oraz stosowane juz przez Grupe, lub takie, ktdre Grupa uzyska, zostang zmienione, zakwestionowane lub
pozbawione mocy ochronnej, co moze byc¢ takze skutkiem czestych zmian w przepisach podatkowych
o charakterze systemowym. Nie mozna rowniez zapewnic, ze nie zajdg zmiany prawa podatkowego,
ktére bedq niekorzystne dla Grupy. Tym samym istnieje tez ryzyko, ze wraz z wprowadzeniem nowych
regulacji Grupa bedzie musiata podjq¢ dziatania dostosowawcze, co moze skutkowac zwigkszonymi
kosztami wymuszonymi okolicznosciami zwigzanymi z dostosowaniem sie do nowych przepisow.

Organy podatkowe sq upowaznione do sprawdzania prawidtowosci rozliczen podatkowych Grupy z
tytutu nieprzedawnionych zobowigzan podatkowych, w tym nalezytego wywigzywania sie przez Spotke
z obowigzkéw ptatnika. Z uwagi na powyzsze nie mozna wykluczy€ potencjalnych sporéw z organami
podatkowymi, przyjecia przez te organy odmiennej albo niekorzystnej interpretaciji przepiséw prawa
podatkowego lub wyliczeh w stosunku do interpretaciji przyjetej lub wyliczenh dokonanych przez Grupe,
a w rezultacie zakwestionowania przez te organy prawidtowosci rozliczen podatkowych w zakresie
nieprzedawnionych zobowigzan podatkowych (w tym nalezytego wywigzywania sie obowigzkow
ptatnika) oraz okreslenia zalegtosci podatkowych podmiotéw, co moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw
na dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Grupy.

2737 Ryzyko zwiqzane z opodatkowaniem zarzqdzania wierzytelnoSciami

W ramach swojej dziatalnosci, fundusze inwestycyjne zamknigte, ktorych portfelami inwestycyjnymi
obejmujgcymi wierzytelnosci zarzgdzata do 2021 roku Spotka, a obecnie zarzgdza spotka zalezna, mogqg
dokonywac¢ transakcji majqcych za przedmiot wierzytelnosci, w szczegdlnosci transakcji nabycia
portfeli wierzytelnosci od ich pierwotnych wierzycieli. Obrot wierzytelnosciami obcigzony jest znacznym
ryzykiem zwigzanym z niejednolitym podejSciem organdéw podatkowych do podatkowej kwalifikacji
transakcji majgcych za przedmiot wierzytelnosci, w szczegoélnosci umow nabycia wierzytelnosci. Ryzyko
to zwigzane jest, miedzy innymi, z mozliwoscig odmiennej kwalifikacji podatkowe] transakcji nabycia
wierzytelnoSci na gruncie podatku VAT, co ma rowniez wptyw na opodatkowanie takiej transakcji
podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych (PCC).

Nie mozna wykluczy€, ze przyjeta aktualnie praktyka organéw podatkowych w zakresie opodatkowania
zarzgdzania wierzytelnoSciami, a w szczegdlnosci transakcji nabycia wierzytelnosci, nie ulegnie zmianie
lub ze nie zostang wprowadzone przepisy, ktore w odmienny sposdb okreslg zasady opodatkowania
zarzqdzania wierzytelnosciami (w tym transakcji nabywania wierzytelnosci).

Z uwagi na powyzsze, Grupa nie moze wykluczy¢ potencjalnych spordw z organami podatkowymi,
przyjecia przez te organy odmiennej kwalifikacji transakcji majgcych za przedmiot wierzytelnosci (w
szczegolnosci transakcii nabycia wierzytelnosci) dokonanych przez fundusze inwestycyjne zamkniete,
ktorych portfelami inwestycyjnymi obejmujgcymi wierzytelnosci zarzqdzata Spotka, oraz inne podmioty
z Grupy, a w rezultacie okreslenia zalegtosci podatkowych tych podmiotéw (w szczegélnosci na gruncie
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VAT oraz PCC), co moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$é, wyniki, sytuacje lub
perspektywy rozwoju Spotki.

2738 Ryzyko zwiqzane z transakcjami z podmiotami powiqzanymi

W toku prowadzonej dziatalnosci Grupa zawiera transakcje z podmiotami powigzanymi w rozumieniu
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych. W trakcie zawierania i wykonywania transakcji z
podmiotami powigzanymi Grupa podejmuje dziatania majgce na celu zapewnienie zgodnosci
warunkow transakcji z podatkowymi regulacjami w zakresie cen transferowych. Niemniej nie mozna

wykluczy€, ze Grupa moze by¢ przedmiotem kontroli i innych czynnosSci sprawdzajgcych
podejmowanych przez organy podatkowe i organy kontroli skarbowe] w powyzszym zakresie. Ze
wzgledu na specyfike i réznorodnoS¢ transakcji z podmiotami powigzanymi, ztozonos¢C i

niejednoznacznos¢ regulacji prawnych w zakresie metod badania stosowanych cen, dynamiczne
zmiany warunkoéw rynkowych oddziatujgce na kalkulacje cen stosowanych w przypadku takich
transakcji, a takze trudnosci w identyfikacji transakcji porownywalnych, nie mozna wykluczy€ ryzyka
zakwestionowania przez organy podatkowe przyjetych w transakcjach metod okreslenia warunkow
rynkowych, jak rowniez zakwestionowania przez te organy spetnienia wymogow dotyczgceych
dokumentaciji zwigzanej z takimi transakcjami, a w rezultacie zakwestionowania na podstawie regulacii
dotyczgcych cen transferowych rozliczen miedzy podmiotami z Grupy a ich podmiotami powigzanymi,
co moze miec istotny niekorzystny wptyw na dziatalnoS¢, wyniki, sytuacije lub perspektywy rozwoju
Grupy.

3 Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

Dziatajgc zgodnie z § 70 ust. 1 pkt 9 Rozporzqdzenia Ministra Finansdw z dnia 29 marca 2018 roku w
sprawie informaciji biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 roku, poz. 757), jak réwniez Dobrymi Praktykami
Spotek Notowanych na GPW 2021 (,Dobre Praktyki 2021"), Zarzqd Spotki przedstawia o$wiadczenie o
stosowaniu zasad tadu korporacyjnego w 2023 roku.

3.1 Wskazanie stosowanego zbioru zasad tadu korporacyjnego

Poczqwszy od dnia pierwszego notowania akcji Spotki na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW,
Spoétka podlegata zasadom tadu korporacyjnego opisanym w dokumencie Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na GPW 2021, ktére weszty w zycie z dniem 1 lipca 2021 roku. Tekst zbioru Dobrych Praktyk
2021, ktérym podlega Spotka jest opublikowany na  stronie internetowej GPW pod adresem:
https://www.gpw.pl/dobre-praktyki2021.

W 2021 roku Zarzgd przyjqt do stosowania rekomendacje i zasady okreSlone w tym dokumencie, za
wyjqtkiem 22 zasad: 1.31,132, 14, 141,14.2,15, 16, 17,22, 27,2115, 310, 41, 43, 491, 4.9.2, 411, 414,56,
57,6.2,63.

3.2 Wskazanie zasad tadu korporacyjnego, od stosowania ktérych odstgpiono

Zgodnie z oSwiadczeniem Zarzqdu, w 2021 roku Spétka deklarowata stosowanie zasad tadu
korporacyjnego okreslonych w Dobrych Praktykach 2021, z wyjgtkiem zasad przedstawionych ponizej,
od ktérych stosowania odstgpiono:

1. 21312132, 714, 21.41.
Komentarz Spotki:

Spotka w swojej strategii biznesowej nie zawarta tematyki ESG, niemniej uwzglednia je w swojej
dziatalnosci. Jednoczesnie, w ocenie Spofki, jej dziatalnoS¢ nie ma istotnego wptywu na Srodowisko.

2. 72142
Komentarz Spotki:

Spotka  przeprowadzita restrukturyzacje dziatalnoSci  operacyjnej istotnie ograniczajgc  skale
dziatalnosci, czemu towarzyszyto radykalne zmniejszenie liczby pracownikéw oraz zmiana struktury
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zatrudnienia. W konsekwencji publikacja wskaznika réwnosci wynagrodzer, obliczanego jako
procentowa roéznica pomiedzy Srednim miesiecznym wynagrodzeniem kobiet i mezczyzn
wprowadzataby w btgd co do faktycznego wskaznika réownosci wynagrodzen w Spotce.

3. Z15
Komentarz Spotki:

Spoétka nie ponosi wydatkbw na wspieranie kultury, sportu, instytucji charytatywnych, mediow,
organizacji spotecznych, zwigzkdw zawodowych itp.

4. 716
Komentarz Spotki:

Zarzqd Spotki nie organizuje spotkan dla inwestorow. Zarzgd spoétki prezentuje i komentuje sytuacje
Spotki, wyniki finansowe spdtki i jej Grupy, a takze najwazniejsze wydarzenia majgce wptyw na

dziatalno§¢ spoétki w  raportach biezgcych i okresowych zgodnie z wczesniej przyjetym
harmonogramem.
5 717

Komentarz Spotki:

Niestosowanie niniejszej zasady wynika z odstgpienia od zasady nr 1.6.
6. 222

Komentarz Spotki:

Spotka jako kryterium wyboru cztonkdw poszczegdlinych organdw kieruje sie kwalifikacjami osoby
kandydujqcej do petnienia okreSlonych funkcji, w szczegdlnosSci majgc na wzgledzie wyksztalcenie,
wiedze, doSwiadczenie i posiadane kompetencije.

7. 727
Komentarz Spotki:

W Spoétce nie istnieje takie ograniczenie w odniesieniu do podmiotow niekonkurencyjnych. Spotka,
a w szczegolnosci Rada Nadzorcza monitoruje czy petnienie przez cztonkdw zarzgdu funkciji w organach
innych podmiotow nie ma negatywnego wptywu na dziatalnos¢ Spofki.

8. Z2N5
Komentarz Spotki:

Zasada nie jest stosowana ze wzgledu na fakt, ze Spotka nie ponosi kosztdw na wspieranie kultury,
sportu, instytucji charytatywnych, medidw, organizacji spotecznych, zwiqzkédw zawodowych itp.

9. 2310

Komentarz Spotki:

Spotka nie nalezy do indeksu WIG20, mWIG40 lub sWIG80.
10. Z4.1

Komentarz Spotki:

Spotka nie zapewnia transmisji obrad Walnego Zgromadzenia w czasie rzeczywistym ani dwustronnej
komunikacji akcjonariuszy w czasie rzeczywistym.

N 7243

Komentarz Spotki:

Spotka nie zamierza zapewniac transmisji obrad Walnego Zgromadzenia w czasie rzeczywistym.
12. 7491

Komentarz Spotki:
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Kandydatury cztonkédw Rady Nadzorczej sq przedstawiane akcjonariuszom wraz z projektami uchwat
na Walne Zgromadzenie. Spotka publikuje na stronie internetowej dane nowych cztonkdéw Rady wraz
zich zyciorysami.

13. Z.49.2.
Komentarz Spotki:

Oswiadczenie w zakresie spetniania wymogow dla cztonkdw komitetu audytu okreSlone w ustawie
z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym sktadane
jest przez nowo wybranych cztonkéw Rady Nadzorczej.

14. Z.4M.
Komentarz Spotki:

Spotka zapewnia uczestnictwo w obradach walnego zgromadzenia co najmniej jednego cztonka
Zarzqdu i w miare mozliwosci cztonkdw Rady Nadzorczej. Spoétka wypetnia przewidziane prawem
wymogi informacyjne wzgledem akcjonariuszy.

15. Z. 414,
Komentarz Spotki:

Spotka informuje, ze do czasu prawomocnego wykonania Uktadu nie przewiduje podziatu zysku poprzez
wyptate dywidendy.

16. Z56.
Komentarz Spotki :

Zgodnie z regulacjami Spoétki zgode na zawarcie transakeji z podmiotem powigzanym wyraza Rada
Nadzorcza.

7. 2.57.

Komentarz Spotki :

W zwigzku z niestosowaniem zasady 5.6 zasada 5.7 réwniez nie jest stosowana.
18. 7.6.2.

Komentarz Spotki:

Spoétka nie stosuje programoéw motywacyjnych opartych na dtugoterminowym wzroscie wartosci dla
akcjonariuszy. W przypadku ich wdrozenia zwigzane one bedq z wielkoScig generowanych przeptywow
gotowkowych, a nie wzrostem wartosci dla akcjonariuszy, co jest konsekwencjq podstawowego celu
dziatalnosci Spotki — realizacji uktadu z wierzycielami.

19. 263
Komentarz Spotki:
W Spoétce nie obowigzuje program opcji menadzerskich.

3.3 Opis gtéwnych cech systemow kontroli wewnetrznej i zarzqdzania ryzykiem w odniesieniu
do procesu sporzqdzania jednostkowych sprawozdan finansowych i skonsolidowanych
sprawozdan finansowych

Za prawidtowe wprowadzenie i funkcjonowanie kontroli wewnetrznej w Spotce odpowiada Zarzgd, a w
spotkach Grupy odpowiadajg osoby wchodzgce w sktad zarzqddw spodtek z Grupy. Kontrola wewnetrzna
jest instrumentem wspomagajgcym kierownictwo w procesie zarzgdzania i podejmowania decyzji oraz
w zapobieganiu i wykrywaniu bteddw, naduzy¢ oraz wszelkich przejawdw nieprawidtowosci.
Celem kontroli wewnetrznej jest wspomaganie procesow decyzyjnych i operacyjnych przyczyniajgcych
sie do zapewnienia:

e wiarygodnosci sprawozdawczosci finansowej,

e skutecznosci i efektywnosci dziatania Grupy,
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e przestrzegania zasad zarzgdzania ryzykiem w Grupie,

e zgodnoSsci dziatania Grupy z przepisami prawa i regulacjami wewnetrznymi.
Struktura systemu kontroli wewnetrznej obejmuije:

e ocene ryzyka,

e pierwszy poziom kontroli wewnetrznej (kontrola biezqgca) - to wszelkie srodki i rozwigzania
wdrozone, aby zapewni¢ prawidtowos¢ i bezpieczehstwo czynnosci wykonywanych przez osoby
zaangazowane w dany proces, ich zgodnos¢ z regulacjami wewnetrznymi i zewnetrznymi oraz
biezqce zarzgdzanie ryzykiem zwigzanym z danym procesem,

e drugi poziom kontroli wewnetrznej (kontrola zarzgdcza wykonywana przez jednostke
kontrolujgcq oraz kontrola w zakresie zgodnosci wykonywana przez Departament Compliance)
- to wszelkie Srodki i rozwiqzania weryfikujgce skuteczno$¢ dziatania pierwszego poziomu
kontroli wewnetrznej, w tym skuteczno$¢ korygowania nieprawidtowosci w ramach pierwszego
poziomu kontroli,

e trzeci poziom kontroli wewnetrznej (audyt wewnetrzny) - dziatalnos¢ niezalezna i obiektywna,
ktorej celem jest przysporzenie wartosci i usprawnienie dziatalnosci operacyjnej organizacji.
Polega na systematycznej i dokonywanej w uporzgdkowany sposéb ocenie procesow:
zarzgdzania ryzykiem, kontroli i tadu organizacyjnego, i przyczynia si¢ do poprawy ich dziatania.
Pomaga organizacji osiggng¢ cele dostarczajgc zapewnienia o skutecznosci tych procesow,
jak rowniez poprzez doradztwo.

System kontroli wewnetrznej opiera sie na procedurach systemu kontroli i mechanizmach kontrolnych.
Mechanizmy kontrolne uwzgledniajg m.n.: podziat obowigzkdw, autoryzacje, w tym zwtaszcza
autoryzacje operacji finansowych i gospodarczych, kontrole dostepu, kontrole fizyczng,
dokumentowanie systemu ksiegowego, sprawozdawczego i operacyjnego, dokumentowanie operaciji
finansowych i gospodarczych, weryfikacje stanu faktycznego, w tym inwentaryzacje, nadzor
przetozonego, rejestr odstepstw, sprawdzanie zgodnoSci z limitami ekspozycji dotyczgcymi
prowadzonej dziatalnosci, wskazniki wydajnosci, szkolenia.

System kontroli wewnetrznej w odniesieniu do procesu sporzqgdzania sprawozdan finansowych
realizowany jest poprzez

e stosowanie jednolitych zasad rachunkowosci w zakresie uznawania, metod wyceny, ujawnien,
prezentacji instrumentow finansowych oraz stosowanie jednolitych wzorcow jednostkowych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych,

¢ stosowanie wewnetrznych mechanizmow kontrolnych, w tym: podziat obowigzkéw, autoryzacija
danych, weryfikacja poprawnosci otrzymanych danych, niezalezne sprawdzenia itp.,

e stosowanie wewnetrznych procedur operacyjnych w tym zasad (polityki) rachunkowosci
majqcych na celu zapewnienie kompletnosci i prawidtowosci ujecia wszystkich transakcji
gospodarczych w danym okresie sprawozdawczym,

e okredlenie zasad i kontrole przestrzegania obiegu dokumentdw finansowo-ksiggowych oraz
weryfikacje w zakresie merytorycznym, formalnym i rachunkowym,

e prowadzenie ewidencji zdarzeh gospodarczych w systemie finansowo-ksiegowym, ktérego
konfiguracja odpowiada obowigzujgcym w Spotce zasadom rachunkowosci,

e sformalizowany proces sporzqdzania sprawozdania finansowego (zadania z okreslonym
terminem wykonania i przyporzgdkowania odpowiedzialnosci za ich realizacije),

e proces monitorowania oraz opiniowania sprawozdan finansowych dokonywany przez Komitet
Audytu i Rade Nadzorczg,

e kontrole przeprowadzane przez jednostke kontrolujgcq, majgce na celu mitygowanie ryzyka
wynikajgcego ze sprawozdawczosci finansowej,
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niezaleznq ocene rzetelnosci i prawidtowosci sprawozdania finansowego dokonywang przez
niezaleznego biegtego rewidenta w formie przeglgddw sprawozdan poétrocznych i badan
sprawozdah rocznych,

stosowane procedury wyboru biegtego rewidenta przez Rade Nadzorczq, zapewniajgce jego
niezaleznos¢ przy realizacji powierzonych zadan i wysoki standard ustug,

ocene skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej i systemow zarzgdzania ryzykiem przez
Komitet Audytu.

Zarzgdzanie ryzykiem w procesie sporzqgdzania sprawozdan finansowych realizowane jest poprzez:

identyfikacje ryzyka,

analize i ocene ryzyka,

planowanie srodkdw ograniczajgcych ryzyko,
reakcje na ryzyko,

monitoring i nadzor,

informacje i komunikacje.

Identyfikacja ryzyka przeprowadzana jest w poétrocznych procesach oceny ryzyka, na bazie ktérych
powstajg mapy ryzyka dotyczgcego sprawozdawczosci finansowej. Dodatkowo identyfikacja ryzyka
dokonywana jest przez niezalezne kontrole przeprowadzane przez Kontrolera Wewnetrznego,
Departament Compliance i Audytora Wewnetrznego. Mapy ryzyka sq takze aktualizowane na biezgco,
gdy w procesie sprawozdawczosci pojawi sie nowe ryzyko (np. w otoczeniu zewnetrznym Spotki).

Analiza i ocena ryzyka procesu sprawozdawczosci przeprowadzana jest metodq jakosciowq (ocena
istotnosci zagrozen) oraz ilosciowq (ocena prawdopodobienstwa materializacii ryzyka).

Bazujgc na pomiarze i wycenie ryzyka w proces sprawozdawczosci integrowane sq  Srodki
ograniczajgce ryzyko, w tym miedzy innymi kontrole. Podstawowymi Srodkami ograniczajgcymi ryzyko

sqQ:

podziat obowigzkow,

autoryzacje, w tym zwtaszcza autoryzacje operacji finansowych i gospodarczych,
kontrola dostepu,

kontrola fizyczna,

dokumentowanie systemu ksiegowego, sprawozdawczego i operacyjnego,
dokumentowanie operaciji finansowych i gospodarczych,

weryfikacja stanu faktycznego, w tym inwentaryzacja,

nadzoér przetozonego,

rejestr odstepstw,

sprawdzanie zgodnosci z limitami ekspozycji dotyczgcymi prowadzonej dziatalnosci,
wskazniki wydajnosci,

szkoleniq,

kontrola biezqgca,

sformalizowana kontrola zarzgdcza.

Kazde istotne ryzyko ma przypisany okreslony sposob reakcji, czyli postepowania z ryzykiem obnizajgc
jego poziom do poziomu akceptowalnego. Stosuje sie nastepujgce sposoby reakcji na ryzyko:

unikanie ryzyka (niepodejmowanie dziatah generujgcych okreslone ryzyko),

ograniczanie ryzyka (podjecie dziatan ograniczajgcych ryzyko do poziomu akceptowalnego),
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 transfer ryzyka (przeniesienie catosci lub czesci ryzyka na podmiot zewnetrzny),

e akceptacja ryzyka (swiadome kontynuowanie procesu wraz z dziataniami ograniczajgcymi
ryzyko oraz

e zzapewnieniem srodkow na pokrycie potencjalnych strat).

Monitorowanie ryzyka jest procesem ciggtym, w ktory zaangazowani sg wszyscy pracownicy i polega
na ciqgtej obserwacji zidentyfikowanych oraz nowych zagrozen wraz z ocenq adekwatnosci stosowych
mechanizmow ograniczajgcych ryzyka procesu sprawozdawczosci. Dyrektor Departamentu
Sprawozdawczosci Finansowej na biezgco monitoruje raporty z przeprowadzanych kontroli procesu
sprawozdawczosci i ocenia poziom ryzyka oraz efektywnoS€ mechanizmow kontrolnych.
Zidentyfikowane nowe zagrozenia lub wzrost ryzyka dla znanych zagrozen jest raportowany do Cztonka

Zarzqdu odpowiedzialnego za finanse celem odpowiednie] reakcji na ryzyko.

Komunikacja dotyczgca ryzyka ma na celu skuteczny i efektywny przeptyw informacji pomiedzy
wszystkim uczestnikami procesu zarzqdzania ryzykiem, w szczegdlnoSci pomiedzy jednostkami
operacyjnymi, nadzorujgcymi oraz Zarzqadem Spotki. Jednostki nadzorujgce ryzyko prowadzq rejestr
ryzyk, ktéry prezentowany jest w ramach informaciji zarzqdczej Zarzgdowi oraz Komitetowi Audytu przy
Radzie Nadzorczej. Kazde istotne ryzyko jest na biezgco przekazywane na poziom Zarzgdu Spotki.

Zarzqdzanie ryzykiem jest procesem ciggtym, ktéry podlega zmianom w czasie. Powtarzalnose
procedury zarzqdzania ryzykiem nie oznacza, ze dziatania na poszczegdlnych jej etapach bedg
identyczne. W zwiqzku z tym zasady zarzgdzania ryzykiem i systemy podlegajq regularnym przeglgdom
w celu uwzglednienia zmiany warunkéw rynkowych i zmian w dziatalnosci Spofki.

3.4 Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji
Spotki wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcych i ich procentowego
udziatu w ogélnej liczbie gtosé6w na walnym zgromadzeniu

Na dzieh 31 grudnia 2023 roku oraz na dzieh sporzqdzenia niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy
Jednostki Dominujqcej, zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego wynosit 5.000.000 PLN i
dzielit sig na 100.000.000 akcji o wartosci nominalnej 0,05 PLN kazda.

Struktura kapitatu zaktadowego Capitea S.A. na dzien 31 grudnia 2023 roku oraz na dzien sporzgdzenia
niniejszego sprawozdania:

Wartosé
. - . . . Sposéb Prawo do
Seria/emisja Rodzqj . . serii/emisji wg . Data }
S L ) Liczba akciji ) pokrycia ) . dywidendy (od
Rodzaj akcji uprzywilejowania wartosci . rejestracii
) ) kapitatu daty)
nominainej
Akcje serii A nieuprzywilejowane 16 000 000 800 gotowka 14.03.2012
Akcje serii B nieuprzywilejowane 24 000 000 1200 gotéwka 14.03.2012
od 2012 roku
Akcje serii C nieuprzywilejowane 16 000 000 800 gotowka 08.08.2012
Akcje serii D nieuprzywilejowane 24000 000 1200 gotowka 08.08.2012
Akcje serii E nieuprzywilejowane 20 000 000 1000 gotowka 2310.2017 od 2017 roku
Razem 100 000 000 5000

Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2023 roku:

Akcjonariusz Liczba akcji Warto$¢ nominalna akgji Udziat %
DNLD Holdings S.a.r.l. 59 870 558 3004 60%
QlFIz 5 931581 296 6%
Pozostali akcjonariusze 34197 861 1700 34%
Razem 100 000 000 5000 100%

Na dzieh publikacji struktura akcjonariatu wyglgdata nastepujgco:
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Akcjonariusz Liczba akcji Wartosé nominalna akgcji Udziat %
Radostaw Barczynski 29 938196 1497 30%
DNLD Holdings S.aurl. 29 287 433 1464 29%
QI FIZ 5931581 297 6%
Pozostali akcjonariusze 34842790 1742 35%
Razem 100 000 000 5000 100%

Stan na dzien publikacji wynika z otrzymanych w dniu 5 kwietnia 2024 roku zawiadomieh od
akcjonariuszy o zmianie stanu posiadania akcji.

Obrot akcjami Spotki pozostat zawieszony od dnia 17 kwietnia 2018 roku na podstawie decyzji Gietdy
Papierow WartoSciowych w Warszawie SA. podjete] na zgdanie Komisji Nadzoru Finansowego.
Wznowienie obrotu akcjami Spotki nastgpito dnia 2 pazdziernika 2023 roku.

3.5 Informacja o udziatach wtasnych

Jednostki wchodzqgce w sktad Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2023 roku nie posiadaty udziatow
albo akcji wiasnych ani nie nabyty udziatow ani akcji wiasnych w roku obrotowym 2023.

3.6 Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktére dajg specjalne
uprawnienia kontrolne wraz z opisem tych uprawnien

Spotka nie wyemitowata papieréw wartosciowych dajgcych akcjonariuszom specjalne uprawnienia
kontrolne.

37 Oograniczenia w wykonywaniu prawa gtosu

Statut Spotki nie przewiduje zadnych ograniczeh odnosnie do wykonywania prawa gtosu na walnym
zgromadzeniu.

3.8 Oograniczenia w przenoszeniu prawa witasnosci papieréw wartosciowych

Statut Spotki nie przewiduje ograniczen dotyczgcych przenoszenia praw witasnosSci papierow
wartosciowych Capitea S.A.

3.9 Opis zasad zmiany Statutu

Zasady zmiany Statutu Spotki reguluje Kodeks Spotek Handlowych. Zgodnie z art. 430 k.s.h. zmiana
Statutu Spoétki wymaga stosownej uchwaty Walnego Zgromadzenia oraz wpisu do rejestru sqdowego.
W mysl art. 415 ks.h. uchwata Walnego Zgromadzenia dotyczgca zmiany statutu Spoétki wymaga
wiekszosci trzech czwartych gtoséw. Statut Spotki nie przewiduje zadnych odmiennych postanowien
dotyczqcych zmian Statutu.

3.10 Walne zgromadzenie

Zasady zwotywania, dziatania i uprawnienia walnych zgromadzen reguluje Kodeks Spotek Handlowych,
Statut Spotki oraz Regulamin Walnego Zgromadzenia, z uwzglednieniem Dobrych Praktyk Spotek
Notowanych na GPW, stosowanych przez Spotke.

Walne Zgromadzenie moze by¢é zwyczajne lub nadzwyczajne. Zgdanie zwotania Walnego
Zgromadzenia oraz umieszczenia okreSlonych spraw w porzqdku jego obrad, zgtaszane przez
uprawnione podmioty, powinno by¢ uzasadnione.

Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzqgd. Walne Zgromadzenie zwotane na wniosek akcjonariuszy lub Rady
Nadzorczej powinno odby¢ sie w terminie wskazanym w zqdaniu, a jezeli dotrzymanie tego terminu
napotyka na istotne przeszkody bqdz jego dochowanie nie jest mozliwe w Swietle przepisow
regulujgcych zasady zwotywania Walnego Zgromadzenia - w najblizszym terminie umozliwiajgcym
rozstrzygniecie przez Walne Zgromadzenie spraw wnoszonych pod jego obrady. Akcjonariusze
zwotujgey Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie bgdz zqgdajgcy jego zwotania przedstawiajg Spodtce na

piSmie lub w postaci elektronicznej informacje o takim zwotaniu bqgdz zgdaniu zwotania wraz z
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niezbednq dokumentacjg, w szczegdlnosci konieczng do dokonania ogtoszenia o Walnym
Zgromadzeniu. W przypadku zwotania Walnego Zgromadzenia przez Rade Nadzorczg lub akcjonariuszy
bgdz podjecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie w przedmiocie zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia, jak rowniez w przypadku zgdania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
przez akcjonariuszy, ogtoszen i innych czynnos$ci technicznych i organizacyjnych niezbednych do
zwotania i przeprowadzenia Walnego Zgromadzenia dokonuje Zarzgd.

Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegdlnosci podejmowanie uchwat w sprawach:

e rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdan Zarzqdu z dziotalnoSci Spotki oraz sprawozdan
finansowych za poprzedni rok obrotowy,

e podziatu zysku i pokrycia strat za rok ubiegty,

e okreslenia dnia, wedtug ktérego ustalana jest lista akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy
za dany rok obrotowy (dzien dywidendy), oraz terminu dywidendy

e udzielenia absolutorium cztonkom organdw Spotki z wykonania przez nich obowigzkow,
e zmiany Statutu,

e podwyzszenia lub obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki,

e wytgczenia prawa poboru akcji nowych emisji dotychczasowych akcjonariuszy,

e potgczenia, podziatu, rozwigzania lub likwidacji Spotki,

e przeksztatcenia Spofki,

e wyrazenia zgody na nabycie przez Spodtke akeji wiasnych w celu ich umorzenia oraz umarzania
akcji,

e emisji obligacji zamiennych, obligacji z prawem pierwszenstwa i warrantow subskrypcyjnych,

e zbyciaiwydzierzawienia przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czgsci oraz ustanowienie na
nich ograniczonego prawa rzeczowego,

e powotywania i odwotywania Cztonkdw Rady Nadzorczej,

e ustalania wynagradzania Cztonkoéw Rady Nadzorczej,

e wyboru petnomocnika do reprezentacji Spotki w umowach i sporach z Cztonkami Zarzqdu,
e tworzenia lub likwidacji funduszy oraz kapitatdw Spotki,

e innych okreSlonych w Statucie, przepisach KSH lub innych powszechnie obowigzujgcych
przepisach prawa.

Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci nie wymaga
uchwaty Walnego Zgromadzenia.

3.n Opis dziatania organéw zarzqdzadjgcych, nadzorujacych lub administrujacych Spétki oraz
ich komitetow wraz ze wskazaniem sktadu osobowego tych organéw i zmian, ktére w nich
zaszty w ciqgu ostatniego roku obrotowego

3111 Opis dziatania Zarzgdu i Rady Nadzorczej Spotki, sktad oraz jego zmiany w roku obrotowym
3.11.1.1 Opis dziatania Zarzqdu

Zarzqd Spotki jest odpowiedzialny za prowadzenie spraw i reprezentowanie Spoétki. Wszelkie sprawy
niezastrzezone przepisami prawa lub postanowieniami Statutu dla Walnego Zgromadzenia lub Rady
Nadzorczej nalezg do kompetencji Zarzqdu. Do dziatania w imieniu Spotki wymagane  jest

wspotdziatanie dwoch cztonkdw Zarzgdu albo jednego cztonka Zarzgdu tgcznie z prokurentem.

W sktad Zarzqdu wchodzi od jednego do siedmiu cztonkdw. Liczbe cztonkdéw Zarzqgdu okresla Rada
Nadzorcza. Cztonkowie Zarzqdu sg powotywani i odwotywani przez Rade Nadzorczg. Cztonkowie Zarzgdu
sq powotywani na wspoling trzyletniq kadencje.
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W zwiqzku z zakohczeniem w dniu 24 lutego 2020 roku przyspieszonego postepowania uktadowego, z
tym dniem dotychczasowy nadzorca sgdowy, tj. Kaczmarek i Skonieczna Doradcy Restrukturyzacyjni sp.
j- z siedzibg we Wroctawiu objgt funkcje nadzorcy wykonania Uktadu.

Spotka zobowigzana jest do udzielania nadzorcy wykonania Uktadu petnych i zgodnych z prawdqg
informacji oraz udostgpnia dokumenty dotyczgce swojego majgtku i zobowigzan.

Nadzorca wykonania Uktadu raz na trzy miesigce sktada do sqdu sprawozdanie dotyczgce
wykonywania planu  restrukturyzacyjnego oraz wykonywania Uktadu. Informacje o ztozeniu
sprawozdania obwieszcza sie.

3.11.1.2 Opis dziatania Rady Nadzorczej
Rada Nadzorcza jest odpowiedzialna za staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki.

W sktad Rady Nadzorczej wehodzi od pieciu do siedmiu cztonkdw powotywanych i odwotywanych przez
Walne Zgromadzenie Spotki. Cztonkowie Rady Nadzorczej sq powotywani na wspding trzyletniq
kadencje. Sktad liczbowy i osobowy Rady Nadzorczej okresla kazdorazowo uchwata Walnego
Zgromadzenia jednak, jesli cho¢ jeden z cztonkdw Rady Nadzorczej jest wybierany w drodze gtosowania
grupami w trybie art. 385 §5-9 KSH, Rada Nadzorcza powotana w takim przypadku sktadac sie bedzie
z pieciu cztonkow.

3.111.3 Sktad Zarzqdu i Rady Nadzorczej i jego zmiany
Na dzieh 31 grudnia 2023 roku Zarzqgd Spdtki funkcjonowat w sktadzie:

Radostaw Barczynski Prezes Zarzgdu
Daniel Ofiara Cztonek Zarzqgdu

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania z dziatalnosci Zarzqgd Spotki funkcjonuje w takim
samym sktadzie jak na dzien 31 grudnia 2023 roku.

Na dzieh 31 grudnia 2023 roku Rada Nadzorcza Spétki funkcjonowata w sktadzie:

Jarostaw Dubinski Przewodniczqcy Rady Nadzorczej
Krzysztof Burnos Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Pawet Pasternok Cztonek Rady Nadzorczej

Adam Rucinski Cztonek Rady Nadzorczej

Pawet Halwa Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania z dziatalnosci Rada Nadzorcza funkcjonuje w takim
samym sktadzie jak na dzieh 31 grudnia 2023 roku.

Zmiany w sktadzie Zarzqdu i Rady Nadzorcze;j:

W dniu 25 stycznia 2023 roku Spotka powzigta informacje o ztozeniu przez Pana Przemystawa Schmidta
rezygnacji z petnienia funkcji Przewodniczgcego Rady Nadzorczej iz Rady Nadzorczej z dniem 31 stycznia

2023 roku. Pan Przemystaw Schmidt nie wskazat przyczyn rezygnacji.

W dniu 26 stycznia 2023 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powzigto uchwaty powotujgce
w sktad Rady Nadzorczej Pana Bogustawa Bartczaka i Pana Czcibora Dawida z dniem 1lutego 2023 roku.

W dniu 7 marca 2023 roku Rada Nadzorcza powotata Pana Jarostawa Dubifskiego do petnienia funkcii
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej. W tym samym dniu Rada Nadzorcza powotata Pana Krzysztofa
Burnosa do petnienia funkcji Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorcze;.

W dniu 7 kwietnia 2023 roku Spotka poinformowata o powzieciu w dniu 6 kwietnia 2023 roku informacii
o ztozeniu przez Pana Czcibora Dawida rezygnacii z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki ze
skutkiem na dzien 6 kwietnia 2023 roku.

Strona 55 z 66



Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci

Grupy Kapitatowej i Spétki Capitea S.A. za 2023 rok

W dniu 4 maja 2023 roku Spoétka poinformowata o ztozeniu przez Panig Pauline Pietkiewicz rezygnaciji z
petnienia funkcji Cztonka Zarzgdu. Tego samego dnia Rada Nadzorcza powotata Panig Ewe Zakowicz i
powierzyta jej funkcje Cztonka Zarzgdu.

W dniu 10 lipca 2023 roku Spotka powzieta informacje o ztozeniu przez Pana Bogustawa Bartczaka
rezygnacji z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki, ze skutkiem na dzien 10 lipca 2023 roku.

W dniu 27 listopada 2023 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powzigto uchwate powotujgcq
w sktad Rady Nadzorczej Pana Pawta Halwe z dniem 27 listopada 2023 roku.

W dniu 30 listopada 2023 roku Spotka poinformowata o ztozeniu przez Panig Ewe Zakowicz rezygnacii z
petnienia funkcji Cztonka Zarzgdu. Tego samego dnia Rada Nadzorcza do sktadu Zarzgdu Spofki
powotata Pana Daniela Ofiara i powierzyta mu petnienie funkcji Cztonka Zarzgdu.

31.2 Zasady powotywania Cztonkéw Zarzqdu oraz uprawnienia Zarzqdu

Zasady powotywania i odwotywania Cztonkéw Zarzgdu oraz zakres uprawnien okresla Statut Spotki (§
16) oraz Regulamin Zarzqdu. Zarzqd Spotki sktada sie z od 1 do 3 Cztonkdéw. Powotywanie i odwotywanie
Cztonkdw Zarzqgdu nastepuje w trybie okreSlonym w Kodeksie spoétek handlowych i Statucie Spofki.
Cztonkowie Zarzgdu wybierani sg na okres piecioletniej kadenciji. Ponowne powotania tej samej osoby
na cztonka Zarzqdu jest dopuszczalne na kadencje nie dtuzsze niz pie€ lat kazda. Mandat cztonka
Zarzqdu wygasa najpodzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzqgdu. Mandat cztonka Zarzgdu
wygasa rowniez wskutek Smierci, rezygnaciji albo odwotania go ze sktadu Zarzgdu.

Zarzqd Spotki prowadzi sprawy Spotki i jq reprezentuje, zgodnie z przyjetg w Spotce zasadq reprezentacii.
Prowadzenie spraw Spotki odnosi sie do wewnetrznej sfery dziatalnosci Spotki. Przy wykonywaniu swoich
funkcji Zarzgd obowigzany jest do Scistego przestrzegania przepisdw prawa, postanowien Statutu, a
takze uchwat wtadz Spotki. W przypadku Zarzgdu wieloosobowego, do sktadania oswiadczeh w imieniu
Spotki wymagane jest wspotdziatanie dwoch Cztonkdw Zarzgdu albo jednego Cztonka Zarzgdu tgeznie
z prokurentem.

We wszystkich sprawach niewymagajgcych uchwaty Zarzqdu kazdy z Cztonkdw Zarzgdu moze
samodzielnie prowadzi¢ sprawy Spoftki, przy zachowaniu zasady tgcznej reprezentacii oraz niniejszego
regulaminu w takim zakresie, jaki wynika z podziatu kompetencji pomiedzy Cztonkdéw Zarzgdu.

Kazdy z Cztonkdw Zarzgdu jest uprawniony i zobowigzany do przyjmowania oswiadczeh woli oraz pism
kierowanych do Spotki zarédwno w lokalu Spotki, jak i poza nim. Cztonek Zarzgdu, na ktérego rece
wptyneto oSwiadczenie woli lub pismo kierowane do Spotki, jest zobowigzany niezwtocznie nadac bieg
sprawie wedtug procedur obowiqzujgcych w Spdtce. W umowach i sporach miedzy Spétkg a Cztonkiem
Zarzqdu, Spotke reprezentuje Rada Nadzorcza Ilub pethomocnik powotany uchwatg Walnego
Zgromadzenia.

Uchwaty Zarzgdu mogqg by¢ powziete, jezeli wszyscy Cztonkowie Zarzqdu zostali prawidtowo
zawiadomieni o posiedzeniu Zarzqdu. Zarzgd moze podejmowac uchwaty na posiedzeniach przy
obecnosci co najmniej potowy Cztonkdw. Uchwaty zapadajg zwyktg wigkszosciq gtoséw a kazdy cztonek
Zarzqdu dysponuje tylko jednym gtosem. W przypadku rownosci gtoséw oddanych na gtosowaniu nad
uchwatami Zarzgdu decyduje gtos Prezesa Zarzgdu.

Uchwaty Zarzgdu wymagajg w szczegolnosci:
e przyjecie regulaminu Zarzqdu, z zastrzezeniem § 10 ust. 2 Regulaminu Zarzqdu,
e przyjecie i zmiana struktury organizacyjnej Spofki,
e tworzenie i likwidacja oddziatow,
e powotanie prokurentaq,

e zacigganie i udzielanie pozyczek oraz zacigganie kredytow, z zastrzezeniem § 20 lit. k) Statutu
Spotki,
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e przyjecie budzetu Spoétki, plandw inwestycyjnych oraz strategicznych plandéw wieloletnich,

e zacigganie zobowigzan warunkowych, w tym udzielanie przez Spotke gwarancji, poreczen oraz
wystawianie weksli, z zastrzezeniem § 20 lit. p) Statutu Spotki,

e zbycie i nabycie sktadnikdw aktywow trwatych, w tym nieruchomosci lub udziatow w
nieruchomosci, z zastrzezeniem postanowien § 20 lit. I) Statutu Spotki,

e sprawy, o ktoérych rozpatrzenie Zarzqd zwraca sie do Rady Nadzorczej lub Walnego
Zgromadzenia, w tym przygotowanie stosownych projektéw uchwat tych organdw Spoétki,

e powotanie petnomocnikdw Zarzqdu,

e nabycie prawa lub zaciggniecie zobowigzania o wartosci rownej lub wyzszej niz 1.000.000,00 PLN
brutto.

Zarzqd zobowigzany jest do uzyskania zgody Rady Nadzorczej w wypadkach wskazanych w Statucie
Spotki.
3.11.3 Stan posiadania akcji Spotki i jednostek powigzanych przez Cztonkéw Zarzgdu

Zgodnie z przekazanymi Spétce informacjami, Prezes Zarzqdu, Pan Radostaw Barczynski posiadat na
dzien 31 grudnia 2023 roku, bezposrednio 2918 akcji Spotki o wartosci nominalnej 0,05 PLN kazda (tj. o
tqcznej wartosci nominalnej 145,90 PLN), ktére stanowity 0,003% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki.
Prezes Zarzqdu, Pan Radostaw Barczynski posiadat rowniez 33,3% udziatow w kapitale zaktadowym DNLD
Holdings S.a.r.l. Na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania Prezes Zarzqgdu, Pan Radostaw Barczynski
posiada bezposrednio 29.938.196 akcji o wartosci nominalnej 0,05 PLN kazda (tj. o tgcznej wartosci
nominalne;j 1496 909,80 PLN), ktore stanowiq 29,94 % udziatu w kapitale zaktadowym Spotki i nie posiada

juz udziatow w DNLD Holdings S.a.r.l.

Zgodnie z przekazanymi Spétce informacjami Cztonek Zarzqdu, Pan Daniel Ofiara nie posiadat i nie
posiada zadnych akcji Spotki ani udziatdow w jednostkach z Grupy Kapitatowe;j.

314 Wynagrodzenie, nagrody i warunki umoéw o prace Cztonkdw Zarzqdu

Wynagrodzenie Cztonkdw Zarzgdu Spotki dominujgcej nalezne w Grupie Kapitatowej za biezgcy okres
sprawozdawczy:

Imigi nazwisko Wynagrodzenie Powotania wy:ccllztﬁg:eiio Razem
Radostaw Barczynski 360 2291 46 2 697
Paulina Pietkiewicz _ 1445 - 1445
Daniel Ofiara 30 10 1 4]
Ewa Zakowicz - 508 - 508
Razem 390 4254 47 4691

Pan Radostaw Barczynski w 2023 roku otrzymat premig za 2022 rok (641 tys. PLN brutto) oraz naliczona
zostata rezerwa na premie za 2023 rok (562 tys. PLN brutto) z tytutu wygenerowanej przez Grupe
Capitea nadwyzki gotdwki netto i jej ekwiwalentéw, ktére wyniosty odpowiednio 91,9 min PLN w 2022
roku oraz 80,3 mIn PLN w 2023 roku. Pan Radostaw Barczynski w 2023 roku otrzymat tez premie w ramach
systemu premiowego za rok 2020 w kwocie 8 tys. PLN brutto, co wynikato ze ziszczenia sie warunkéw w
postaci redukcji zobowigzania z tytutu historycznie zawartego porozumienia. Zasady wynagradzania
Pana Radostawa Barczynskiego w trakcie 2023 roku nie ulegty zmianie.

Pani Paulina Pietkiewicz otrzymata premie uznaniowq za 2023 rok w kwocie 600 tys. PLN brutto.
Przyznanie premii byto uzasadnione migdzy innymi istotnym zwiekszeniem odzyskow w segmencie
spraw zabezpieczonych hipotecznie - z kwoty okoto 16 min PLN w 2022 roku do kwoty okoto 28 min PLN
w 2023 roku, czyli o 75%, dzieki czemu w 2023 roku Grupa Kapitatowa zwiekszyta poziom odzyskow
wobec rezultatow w 2022 roku
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Po dniu bilansowym na podstawie porozumienia do zawartej z Capitea w 2021 roku umowy Pani Paulina
Pietkiewicz otrzymata wynagrodzenie w kwocie 645 tys. PLN netto wynikajgce z uzyskanych przez Grupe
Kapitatowqg dodatkowych Srodkdw pienigznych i ich ekwiwalentow z tytutu dochodzonych roszczeh
oraz doprowadzenia do redukcji zobowigzan Capitea wobec podmiotow i 0séb trzecich. Czynnosci
wynikajgce z realizacji umowy nie wchodzity w zakres petnionych funkcji jako cztonka zarzgdu.

Wynagrodzenie Cztonkow Zarzgdu Spotki dominujgcej nalezne w Grupie Kapitatowej za poprzedni okres
sprawozdawczy:

Imig i nazwisko Wynagrodzenie Powotanie cywiLIJr:T:)C;))\:Vc:Iwne Wy';‘:;g:(x::mu Razem
Radostaw Barczynski 358 an - 41 131
Paulina Pietkiewicz - 480 - - 480
Tomasz Strama 270 - - 44 314

Razem 628 1391 - 85 2105
3115 Zasady powotywania Cztonkéw Rady Nadzorczej oraz ich uprawnienia

Rada Nadzorcza sktada sig od pieciu do siedmiu Cztonkdw. W powyzszych granicach liczbe Cztonkow
Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie, jednakze, gdy chocby jeden z Cztonkdw Rady Nadzorczej
jest wybierany w drodze gtosowania oddzielnymi grupami (tj. w trybie art. 385 § 5-9 KSH) na potrzeby
wyboru Rady Nadzorczej w tym trybie dokonuje sie wyboru pieciu Cztonkdbw Rady Nadzorczej.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sg powotywani na okres wspdlnej kadencji. Uchwata Walnego
Zgromadzenia o powotaniu Cztonka Rady Nadzorczej moze okresli€ jego funkcje w Radzie Nadzorczej,
w szczegolnosci  funkcje Przewodniczqcego lub  Wiceprzewodniczqcego Rady Nadzorczej.
Postanowienie zdania poprzedzajgcego nie dotyczy sytuaciji, w ktorej, zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa, powierzenie danej funkcji w Radzie Nadzorczej nastepuje na podstawie uchwaty
Rady Nadzorczej.

Do obowigzkdéw statutowych Rady Nadzorczej, oprocz innych spraw przewidzianych w obowigzujgcych
przepisach, nalezy:

e powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzqdu,

e czasowe zawieszanie Zarzqgdu Spotki lub poszczegdinych jego cztonkdw w czynnosciach,

e ustalanie zasad wynagradzania cztonkdw Zarzgduy,

e zatwierdzenie Regulaminu Zarzqdu,

e udzielanie cztonkom Zarzqdu zgody na zaangazowanie sie w dziatalno$¢ konkurencyjng dla
Spotki,

e wybor biegtego rewidenta Spotki,

e zatwierdzanie rocznego budzetu oraz wprowadzenie zmian do takich budzetow,

e opiniowanie wniosku o likwidacje Spotki przed jego przedstawieniem Walnemu Zgromadzeniy,

e zatwierdzenie limitow zadtuzenia Spotki oraz podejmowanie decyzji co do zwigkszenia takich
limitow,

e udzielanie zgody na zacigganie przez Spoétke zobowigzan finansowych, ktérych wartose

przekracza 25 % wartosci aktywow wykazywanych wedtug ostatniego dostepnego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki,

e udzielanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w
nieruchomosci przez Spotke,

e opiniowanie proponowanych zmian Statutu Spotki oraz projektdow innych uchwat przed ich
przedstawieniem Walnemu Zgromadzeniuy,
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udzielanie zgody na dokonanie przez Zarzqd czynnoSci prawnych polegajgcych na
rozporzqdzeniu prawem lub zaciggnigciu zobowigzania do Swiadczenia o wartosci
przekraczajgcej 25 % wartosci aktywow wykazywanych wedtug ostatniego dostepnego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki,

udzielanie zgody na nabycie, zbycie, wydzierzawienie i rozporzgdzenie jakimikolwiek sktadnikami
majgtku lub innymi aktywami Spotki, o wartosci przekraczajgcej 25 % wartosci aktywow
wykazywanych wedtug ostatniego dostepnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Spotki,

wyrazanie zgody na udzielenie poreczenia, podpisanie w imieniu Spotki jakichkolwiek weksli
zabezpieczajgcych zobowigzania osdb lub podmiotdw trzecich oraz podjecie wszelkich
czynnoSci majgcych na celu zabezpieczenie zobowigzan innych osdb lub podmiotdw, ktorych
wartos¢ przekracza 2,5% wartosci aktywoéw wykazywanych wedtug ostatniego dostepnego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spofki

udzielanie zgody na objecie lub nabycie akcji lub udziatdw w innych spodtkach lub dokonanie
innej inwestycji w inne spotki lub przystgpienie do wspodlinego przedsiewzigcia w przypadku, gdy
wartos¢ pojedynczej inwestyciji przekracza 1.500.000,00 PLN,

ustanawianie przez Spodtke obcigzen na sktadnikach jej majgtku, w przypadku, gdy wartosc
takich obcigzen przekracza 2,5% wartosci aktywoéw wykazywanych wedtug ostatniego
dostgpnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spofki,

wyrazenie zgody na zawarcie istotnej transakcji w rozumieniu przepisu art. 90h ust. 1 pkt 1ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych,

poczqwszy od dnia pierwszego notowania akcji Spotki na rynku regulowanym w rozumieniu
przepiséw ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi — wyrazanie zgody na zawarcie przez
Spotke istotnej umowy z akcjonariuszem Spotki posiadajgcym co najmniej 5% ogdlnej liczby
gtoséw w Spodtce lub podmiotem powigzanym ze Spotkqg, z wytgczeniem transakcji typowych i
zawieranych na warunkach rynkowych w ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przez
Spotke z podmiotami wechodzgeymi w sktad grupy kapitatowej Spotki,

udzielanie zgody na zaproponowany przez Zarzgd limit zadtuzenia dla grupy kapitatowej Spotki
(moksymolnq tgczng kwote zadtuzenia, ktére moze zaciggng¢ Spotka lub podmioty z grupy
kapitatowej Spotki, niezaleznie od rodzaju instrumentu dtuznego lub rodzaju samego
zacigganego zadtuzenia),

udzielanie zgody na nabycie przez Spotke lub podmiot z grupy kapitatowej Spotki portfela
wierzytelnosci, ktorego cena nabycia przekracza 5.000.000,00 PLN, przy czym nie dotyczy to
transakcji, ktorej stronami sq podmioty z grupy kapitatowej Spotki z zastrzezeniem przepisdw o,
ktérych mowa w rozdziale 4b, ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spoétkach publicznych,

udzielanie zgody na nabycie portfela wierzytelnosci niezaleznie od ceny nabycia, jezeli tgczna
wartos€ cen nabycia w okresie 3 poprzedzajgcych miesiecy przekroczy 10.000.000,00 PLN, przy
czym nie dotyczy to transakcji, ktorej stronami sq podmioty z grupy kapitatowej Spotki z
zastrzezeniem przepisdw o, ktdrych mowa w rozdziale 4b, ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych,

zawarcie przez Spotke ze spotkqg dominujgcq, spotkg zalezng lub spdtkg powigzang transakcii,
ktorej wartos¢ zsumowana z wartosciq transakcji zwigzanych z tg samaq spotkq w okresie roku
obrotowego przekracza 2,5 % sumy aktywow Spotki w rozumieniu przepiséw o rachunkowosci,
ustalonych na podstawie ostatniego zatwierdzonego sprawozdania finansowego Spotki.
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3.11.6

Stan posiadania akcji Spotki i jednostek powigzanych przez Cztonkéw Rady Nadzorczej

Zgodnie z przekazanymi Spotce informacjami, Cztonek Rady Nadzorczej, Pan Pawet Pasternok posiadat
na dzien 31 grudnia 2023 roku, jok réwniez na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, 1 akcje
stanowigcq ponizej 0,001% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki. Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej,
wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2023 roku, jak réwniez na dzien publikacii niniejszego sprawozdania,

nie posiadajq bezposrednio akcji ani udziatdw w Spodtce ani w jednostkach powigzanych.

3.11.7

Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej

Wynagrodzenie Cztonkdéw Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej nalezne w Grupie Kapitatowej za

poprzedni okres sprawozdawczy:

Imig i nazwisko Wynagrodzenie Narzuty na . Razem
wynagrodzenia
Krzysztof Burnos 138 24 162
Jarostaw Dubinski 238 41 279
Pawet Pasternok 143 27 170
Przemystaw Schmidt 19 3 22
Adam Rucinski 108 20 128
Bogustaw Bartczak 76 14 90
Czcibor Dawid 22 4 26
Pawet Halwa 6 1 7
Razem 750 134 884

Wynagrodzenie Cztonkdéw Rady Nadzorczej Spotki dominujgce] nalezne w Grupie Kapitatowej za

poprzedni okres sprawozdawczy:

Imig i nazwisko Wynagrodzenie wyﬁzrnggj:eqnia Razem
Krzysztof Burnos 132 25 157
Jarostaw Dubinski 60 n 71
Pawet Pasternok 60 n 7
Piotr Rybicki 144 14 158
Przemystaw Schmidt 3 - 3
Milena Bogucka 101 16 n7
Razem 500 77 577
31.8 Powotane Komitety, w tym w szczegodlnosci informacje dotyczgce Komitetu Audytu
3.11.8.1 Komitet Audytu

Na dzien 31 grudnia 2023 roku oraz na dzieh sporzqdzenia niniejszego sprawozdania przy radzie
Nadzorczej Spotki funkcjonowat Komitet Audytu w sktadzie:

Cztonkowie Komitetu Audytu

Funkcja

Krzysztof Burnos

Przewodniczgcy Komitetu Audytu

Pawet Pasternok

Cztonek Komitetu Audytu

Adam Rucinski

Cztonek Komitetu Audytu
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W roku 2023 odbyto sie 4 posiedzenia Komitetu Audytu. W roku 2024 do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania miaty miejsce 3 posiedzenia Komitetu Audytu.

Komitet Audytu dziata na podstawie przepisow kodeksu spdtek handlowych, rozporzqgdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie szczegotowych
wymogow dotyczgeych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego,
uchylajgce decyzje Komisji 2005/909/WE, ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”) oraz Statutu Spotki
oraz Regulaminu Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Capitea S.A.

Komitet audytu sktada sie co najmniej z trzech cztonkow Rady Nadzorczej w tym Przewodniczgcego
Komitetu Audytu, powotywanych przez Rade Nadzorczg na okres jej kadencji sposrod cztonkdéw Rady
Nadzorczej. W sktad Komitetu Audytu musi wchodzi¢ co najmniej jeden cztonek posiadajgcy wiedzeg i
umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych. Wigkszos¢ cztonkdw
Komitetu Audytu, w tym jego Przewodniczgcy, musi spetniac kryteria niezaleznosci wskazane w Ustawie
o biegtych rewidentach.

Do zadan Komitetu Audytu nalezy w szczegdlnosci:
1. monitorowanie:
a) procesu sprawozdawczosci finansowej w Spotce,

b) skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej i systemow zarzgdzania ryzykiem oraz
audytu wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej,

c) wykonywania czynnosSci rewizji finansowej, w szczegolnosci przeprowadzania przez
firme audytorskg badania, z uwzglednieniem wszelkich wnioskow i ustalen Komisji
Nadzoru Audytowego wynikajgcych z kontroli przeprowadzonej w danej firmie
audytorskiej,

2. kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej, w
szczegodlnosci w przypadku, gdy na rzecz Spotki Swiadczone sq przez firme audytorskg inne
ustugi niz badanie,

3. informowanie Rady Nadzorczej lub innego organu nadzorczego lub kontrolnego Spotki o
wynikach badania oraz wyjasnianie w jaki sposdb badanie to przyczynito sie do rzetelnosci
sprawozdawczosci finansowej w Spoétce, a takze jaka byta rola Komitetu Audytu w procesie
badania,

4. dokonywanie oceny niezaleznosci biegtego rewidenta oraz wyrazanie zgody na $wiadczenie
przez niego dozwolonych ustug niebedgcych badaniem w Spotce,

5. opracowywanie polityki oraz procedury wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania
badania sprawozdania finansowego Spotki,

6. opracowywanie polityki Swiadczenia na rzecz Spotki przez firme audytorskq przeprowadzajgcg
badanie sprawozdan finansowych Spoétki, przez podmioty powigzane z tq firmg audytorskqg oraz
przez cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebedgcych badaniem
sprawozdania finansowego Spotki,

7. przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendaciji dotyczgcych wyboru biegtego rewidenta lub
firmy audytorskiej przeprowadzajgcej badanie sprawozdan finansowych Spofki, stosownie do
wymogow Rozporzgdzenia UE i Ustawy o biegtych rewidentach,

8. przedktadanie Radzie Nadzorczej lub Zarzqdowi zalecen majgcych na celu zapewnienie
rzetelnoSci procesu sprawozdawczosci finansowej w Spotce.

Wszyscy cztonkowie Komitetu Audytu kadencji obowigzujgcej na dzien sporzgdzenia sprawozdah oraz
na dzien bilansowy, tj. Krzysztof Burnos, Adam Rucinski oraz Pawet Pasternok spetniajg kryteria
niezaleznosSci w rozumieniu art. 129 ust. 3 Ustawy o biegtych rewidentach.
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Wszyscy cztonkowie Komitetu Audytu posiadajg wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub
badania sprawozdan finansowych. Ponadto, Przewodniczgcy Komitetu Audytu, Krzysztof Burnos,
posiada wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata Spotka.

Doswiadczenie i umiejetnosci Cztonkdw Komitetu Audytu:
Krzysztof Burnos — Przewodniczgcy Komitetu Audytu

Absolwent Wydziatu Ekonomiczno-Socjologicznego oraz Studium Prawa Podatkowego Wydziatu Prawa
i Administracji na Uniwersytecie tédzkim. Biegty rewident z wieloletnim doswiadczeniem zawodowym.
Cztonek miedzynarodowej organizacji audytorow sledczych (Association of Certified Fraud Examiner).
Ukonczyt studia doktoranckie na Wydziale Zarzqdzania Ut. Posiada tytut dyplomowanego ksiegowego
Stowarzyszenia Ksiggowych w Polsce.

Doswiadczenie zawodowe zdobywat petnige funkcje gtdwnego ksiegowego, kontrolera finansowego,
dyrektora finansowego, menadzera, audytora oraz niezaleznych cztonkédw rad nadzorczych. Kierujgc
finansami przedsigbiorstw odpowiedzialny byt za korporacyjng sprawozdawczos¢ finansowq zgodng z
MSSF, polityke rachunkowosci, podatki, kontrole wewnetrzng oraz planowanie finansowe. Jako audytor
przeprowadzat badania sprawozdan finansowych spdtek wielu branz, w tym finansowych i
windykacyjnych. Jako niezalezny cztonek rady nadzorczej przewodniczyt komitetowi audytu gietdowej
spotki z sektora finansowego Magellan S.A. monitorujgc sprawozdawczo$E, audyty i zarzqdzanie
ryzykiem.

UkoRczyt szereg specjalistycznych kurséw z zakresu MSR/MSSF, SOX, fraud audit, kontroli wewnetrznych,
corporate governance, XBRL. Ttumaczyt miedzynarodowe standardy badania. Jest autorem
podrecznikéw dla biegtych rewidentoéw a takze szeregu publikacii z zakresu audytu i rachunkowosci.
Prowadzit szkolenia dla cztonkdw komitetdw audytu z zakresu badan sprawozdan finansowych. W
latach 2001-2019 cztonek migdzynarodowych grup eksperckich dziatajgcych przy miedzynarodowe;j
organizacji biegtych rewidentdw Accountancy Europe zajmujgcych sie problematykq jakosci audytow.
Panelista krajowych i miedzynarodowych konferencji poswigconych audytowi oraz raportowaniu
korporacyjnemu.

W latach 2015- 2019 petnit funkcje Prezesa Krajowej Rady Biegtych Rewidentow i kierowat Polskq Izbqg
Biegtych Rewidentéw. Od 2001 roku kieruje firmg audytorskq Burnos Audit Sp. z 0.0. Niezalezny cztonek
rady nadzorczej TYR TFI S.A.

Adam Rucifski — Cztonek Komitetu Audytu (od dnia 28 stycznia 2022 roku)

Pan Adam Rucinski posiada wyksztatcenie wyzsze ekonomiczne. Jest absolwentem Szkoty Gtownej
Handlowej w Warszawie. Doradca inwestycyjny nr 122, biegty rewident nr 10428, biegty sqgdowy z zakresu
rachunkowosci, biegty sqdowy z zakresu obrotu papierami wartosciowymi.

Petnit m.in. funkcje: cztonka Rady Nadzorczej Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A, gdzie
przewodniczyt Komitetowi Audytu, Zarzgdzajgcego funduszem akgcji, zrwnowazonym i obligacji w
Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. Byt rowniez Przewodniczgcym Komitetu Inwestycyjnego
Krajowego Funduszu Kapitatowego S.A. oraz Prezesem Zwiqzku Maklerdw i Doradcow.

Obecnie petni funkcje Prezesa Zarzgdu w BTFG Advisory sp. z 0.0. oraz BTFG Audit sp. z 0.0.
Pawet Pasternok — Cztonek Komitetu Audytu (od dnia 21 kwietnia 2023 roku)

Pan Pawet Pasternok posiada wyksztatcenie wyzsze, jest magistrem prawa, absolwentem Uniwersytetu
Warszawskiego oraz Szkoty Prawa Amerykanskiego organizowanej przez University of Florida Levin
College of Law i Uniwersytet Warszawski.

Pan Pawet Pasternok jest radcqg prawnym, cztonkiem Okregowej Izby Radcéw Prawnych w Warszawie
oraz posiada dyplom ukohczenia studidw Executive MBA w Szkole Gtownej Handlowe;.

W 2006 r. pracowat w kancelarii Salans D. Oleszczuk kancelaria prawnicza Sp. k. (obecnie Dentons
Europe Oleszczuk Sp. k.). W 2007 r. pracowat w kancelarii Noerr Stiefenhofer Lutz Sp. z 0.0. (obecnie Noerr
Biedecki sp. k). Od 2007 r. do 2009 r. pracowat w Urzgdzie Komisji Nadzoru Finansowego kolejno na
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stanowisku Referenta, Starszego Referenta i Specjalisty. Od 2009 r. pracuje w Quercus TFI S.A. kolejno na
stanowisku Mtodszego Inspektora Nadzoru, Inspektora Nadzoru, Z-cy Dyrektora ds. Prawnych oraz
Dyrektora ds. Prawnych. Od 2017 r. do 2018 r. byt prokurentem Quercus TFI S.A. Od 2018 r. jest cztonkiem
Rady Nadzorczej i Wealth Management Sp. z 0.0, od kwietnia 2018 r. jest Cztonkiem Zarzqdu Quercus TFI
S.A. Od 2019 r. Wiceprzewodniczgcy Rady Izby Zarzgdzajgeych Funduszami i Aktywami.

W dniu 25 stycznia 2023 roku Komitet Audytu wydat rekomendacije co do wyboru PKF Consult Spotka z
ograniczong odpowiedzialnosciq Spk. (,Audytor”) do badania i przegladu sprawozdan finansowych
Spotki w latach 2022 i 2023. Rekomendacja ta potwierdza, ze oferta Audytora spetnita szczegdtowe
kryteria okreslone w przyjetej przez Spotke ww. ,Polityce wyboru firmy audytorskiej (...)”. W dniu 25 stycznia
2023 roku Rada Nadzorcza dokonata wyboru PKF Consult Sp. z 0.0. Sp. K. z siedzibg w Warszawie jako
podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia badania jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okresy konczgce sig 31 grudnia 2022 roku oraz 31 grudnia 2023 roku oraz
przeglad jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2022 roku
oraz poétrocze 2023 roku.

Grupa korzystata z ustug PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq Sp. k. w poprzednich
okresach sprawozdawczych, tj. przy badaniu i przeglgdzie sprawozdan finansowych Spoétki za lata
2018 - 2021. PKF Consult nie $wiadczyt na rzecz podmiotdw z Grupy innych ustug niebedqcych
badaniem.

Ponizej przedstawiono wynagrodzenie firmy audytorskiej zgodnie z zawartg umowq za rok obrotowy
2022 i poprzedni rok obrotowy 2021:

01.01.2023 01.01.2022

3112.2023 3112.2022
Badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego 276 265
Przeglqd jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego 214 205
Razem 490 470

3.12 Opis polityki réznorodnosci

W Grupie i Spotce na dzieh bilansowy funkcjonuje oficjalny dokument dotyczqgcy polityki réznorodnosci.
Zgodnie z jego brzmieniem Spodtka zobowiqzuje sie do przestrzegania zasad zarzqgdzania
roznorodnosciq i rownego traktowania wszystkich interesariuszy Spoétki bez wzgledu na: pte¢, wiek,
niepetnosprawnos¢, stan zdrowia, rase, narodowosE, pochodzenie etniczne, religie, wyznanie,
bezwyznaniowos¢, przekonania polityczne, przynaleznosS¢ zwigzkowq, orientacje psychoseksualng,
tozsamos¢ ptciowq, status rodzinny, styl zycia, forme, zakres oraz status zatrudnienia, pozostate typy
wspotpracy oraz inne przestanki narazajgce na zachowania dyskryminacyjne. Polityka réznorodnosci
jest realizowana rowniez w oparciu o zasade rownosci ptci stosowang w Capitea S.A, ktéra zaktada
dgzenie do zapewnienia reprezentantdw obu ptci w procesach dotyczgcych wyboru Cztonkodw Zarzgdu
oraz rekrutacji na kluczowe stanowiska w Capitea S.A. z uwzglednieniem przepisdw o rownym
traktowaniu w zakresie nawigzywania stosunku pracy. Ponadto, Spétka podejmuje dziatania majgce na
celu tworzenie kultury organizacyjnej, ktéra zapewnia poszanowanie réznorodnosci oraz wzajemny
szacunek wspotpracownikdw, a takze mozliwosci rozwoju zawodowego poprzez tworzenie wiasciwych
procedur stosowanych w organizaciji.

4 Sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki Capitea S.A.

Na podstawie art. 55 ust. 2a Ustawy o rachunkowoSsci oraz § 62 ust. 6 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw
w sprawie informacji biezgcych i okresowych, Spdtka przygotowata sprawozdanie Zarzqdu z
dziatalnoSci Capitea S.A. oraz Grupy Kapitatowe] Capitea w formie jednego dokumentu. Pozostate
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wymagane elementy sprawozdania na temat dziatalnosci Spoétki nieuwzglednione w  niniejszym
rozdziale sq tozsame ze sprawozdaniem Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Capitea.

4.1 Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych ujawnionych w rocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym

411 Jednostkowe sprawozdanie z sytuaciji finansowej
Struktura Struktura
AKTYWA 3112.2023 3112.2022 Zmiana Zmiana % 3112.2023 3112.2022

AKTYWA TRWALE 418 143 410 684 7 459 2% 76% 80%
Rzeczowe aktywa trwate 827 1525 (698) (46%) 0% 0%
Inne wartoéci niematerialne 16 601 (585) (97%) 0% 0%
Inwestycje 414 226 405 41 8 815 2% 75% 79%

jednostki zalezne 405 585 395 576 10 009 3% 74% 77%

pozostate 8 641 9835 (1194) (12%) 2% 2%
Pozyczki udziel

ozyezki udziione 3074 3147 (73) 1% 1%
dtugoterminowe (2%)
AKTYWA OBROTOWE 132753 103 077 29 676 29% 24% 20%
Inwestycje 107 910 17162 90 748 100% 20% 3%
Pozyczki udziel

02yezK UazIelone 2105 7976 (5871 0% 2%
krétkoterminowe (74%)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 9 487 12 813 (3326) (26%) 2% 2%
Naleznosci z tytutu podatku B B B 0% 0%
dochodowego - ° )
Nolezno§§| z tytutu podatkow 5 999 1195 4104 % 0%
innych niz podatek dochodowy 365%
Pozostate naleznosci 5 510 56 663 (51153) (90%) 1% 1%
Zaliczki, kaucje 619 1064 (445) (42%) 0% 0%
Rozliczenia miedzyokresowe 190 145 45 0% 0%
czynne 31%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1703 6129 (4 426) (72%) 0% 1%
AKTYWA RAZEM 550 896 513 761 37135 7% 100% 100%

Gtownym sktadnikiem w strukturze aktywow Spotki Capitea S.A. sq inwestycje kapitatowe w jednostki
zalezne, ktére na dzien 31 grudnia 2023 roku wyniosty 510,9 mIn PLN. Istotna zmiana salda w stosunku do
31 grudnia 2022 roku dotyczy naleznosci pozostatych. Zmniejszenie tych naleznosci o 90%
spowodowane jest gtownie sptatami naleznosci przez fundusze z Grupy Kapitatowej na rzecz Spofki.

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA 31122023 31122022  Zmiana  Zmiana % ;tz;';tg;g ::;';tg;g
KAPITAt WEASNY 110 046 41407 68 639 nd nd nd
Kapitat zaktadowy 5000 5000 - nd nd nd
agio 341049 341049 - nd nd nd
inne catkowite dochody - - - nd nd nd
Zyski zatrzymane (fgcznie) (236 003) (304 642) 68 639 nd nd nd
zysk (strata) netto 68 639 132 574 (63 935) nd nd nd
3;::;5222:2; :)\gfezzzemem (304642) (437 216) 132574 nd nd nd
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 326 880 381140 (54 260) (14%) 74% 81%
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Struktura Struktura
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA 3112.2023 3112.2022 Zmi Zmi %
i miana riend 31122023 31122022
Zobowigzania finansowe z tytutu
emisji dtuznych papierow - - - nd nd
wartosciowych nd
Zobowigzania z tytutu leasingu 355 120 235 196% 0% 0%
Zobowigzania diugoterminowe z ~ ~ - nd nd
tytutu kredytow, pozyczek nd
Zobowi ia uktad
VLTI 326 525 381020 (54 495) 74% 8%
dtugoterminowe (14%)
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 112 307 88 976 23331 26% 25% 19%
Zobowigzania finansowe z tytutu
emisji dtuznych papieréw 4808 4808 - 1% 1%
wartosciowych -
Zobowigzania z tytutu leasingu 235 1042 (807) (77%) 0% 0%
Zobowi ia z tytutu kredyté
: wigzania z tytutu kredytow, 2918 2918 ~ - -
pozyczek -
Z i ia z tytut it i
obowigzania z tytutu dostaw i 8 581 14938 (6 357) 2% 3%
ustug oraz pozostate (43%)
Z i ia z tytutu swi 2
oboqugmo z tytutu Swiadczen 987 516 471 0% 0%
pracowniczych 91%
Zobowigzania uktadowe
h . 94778 64754 30 024 21% 14%
krotkoterminowe 46%
REZERWY 1663 2238 (575) (26%) 0% 0%
KAPITAL WEASNY, ZOBOWIAZANIA |
REZERWY RAZEM 550 896 513 761 37135 7% nd nd
412 Jednostkowe sprawozdanie z zyskow i strat
01.01.2023 01.01.2022
- - Zmiana
3112.2023 3112.2022
Przychody, w tym: 126 923 30 360 96 563
przychody z tytutu zarzqdzania portfelami wierzytelnosci - - -
udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - (48) 48
przychody z inwestycji w fundusze sekurytyzacyjne zalezne i pozostate 126 520 28 205 98 315
przychody z windykacji nabytych pakietow wierzytelnosci 20 288 (268)
Pozostate przychody operacyjne 5662 m753 (106 091)
Koszty wynagrodzen i $wiadczeh pracowniczych (8 649) (8220) (429)
Amortyzacja (1918) (2 820) 902
Ustugi obce (no21) (7139) (3882)
Pozostate koszty operacyjne (3598) (2 440) (1158)
Zysk/ Strata na dziatalnosci operacyjnej 107 399 121 494 (14 095)
Wynik na sprzedazy instrumentow finansowych - - -
Przychody finansowe 14 250 20 957 (6 707)
Koszty finansowe (53 010) (9877) (43133)
Przychody/(koszty) finansowe netto (38760) 1080 (49 840)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 68 639 132574 (63 935)
Podatek dochodowy - - -
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy 68 639 132 574 (63 935)

w tym: zysk/(strata) netto przypadajgca na dziatalnos$é zaniechang
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W 2023 roku gtownym zrodtem przychoddw Spoétki byty przychody z inwestycji w fundusze
sekurytyzacyjne zalezne i pozostate. W kwocie 1265 min PLN zawarte sq przychody z tytutu wyceny
certyfikatow inwestycyjnych wyzej wskazanych funduszy. Na przychody finansowe Spotki sktadajg sie
gtownie przychody dotyczgce wyceny aktywoéw finansowych, tj. odwrdcenie utworzonego w
poprzednim okresie odpisu aktualizujgcego na udzielong pozyczke oraz aktualizacja wartosci udziatow
w spotkach zaleznych. W okresie od 1 stycznia 2023 roku do 31 grudnia 2023 roku Spétka osiggneta
ujemny wynik na wycenie zobowigzan uktadowych w kwocie 42,4 min PLN, ktéry stanowi gtowny sktadnik
kosztow finansowych.

Radostaw Barczynski Daniel Ofiara

Prezes Zarzagdu Cztonek Zarzgdu

Niniejsze Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej i Capitea S.A. sktada sie z 66
numerowanych stron.

Data publikaciji: 30 kwietnia 2024 roku.
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