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WYBRANE DANE FINANSOWE
w tys. PLN w tys. EUR
01.01.2023 01.01.2023
01.01.2024 - 01.01.2024 -
- 3112.2023 - 3112.2023
31122024 (dane 31122024 (dane
przeksztatcone) przeksztatcone)
Przychody 161518 193 847 37 526 42 820
Zysk (strata) ze sprzedazy 81155 96 818 18 855 21387
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 85 001 98 880 19 748 21842
Zysk (strata) brutto 75793 61000 17 609 13 475
Zysk (strata) netto 75 424 60 481 17 523 13 360
Amortyzacija (3570) (3500) (829) (773)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 83 804 108 002 19 470 23 857
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (14164) (27 459) (3291) (6 066)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (95 694) (68191) (22 233) (15 063)
Przeptywy pieniezne netto razem (26 054) 12 352 (6 053) 2728
31122023 3112.2023
3112.2024 (dane 3112.2024 (dane
przeksztatcone) przeksztatcone)
Aktywa trwate 52 545 60 228 12 297 13 852
Inwestycje dtugoterminowe 37284 46 269 8725 10 641
Naleznosci krotkoterminowe 4766 12155 1115 2796
Inwestycje krotkoterminowe 378 652 367 533 88 615 84 529
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 109 084 135145 25529 31082
Kapitat wiasny 174 821 115 631 40 913 26 594
Zobowiqzania diugoterminowe 195 985 313 468 45 866 72 095
Zobowigzania krotkoterminowe 168 308 139 112 39389 31994
Rezerwy 6 342 7 691 1484 1769

Wybrane dane finansowe,

zawierajgce podstawowe pozycje
sprawozdania finansowego zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujgcych zasad:

rocznego skonsolidowanego

e poszczegllne pozycje aktywdw i pasywdw na dzien bilansowy - wedtug Sredniego kursu
obowigzujgcego na dzien bilansowy, ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski; odpowiednio na

dzien 31 grudnia 2024 roku — 4,2730 oraz na dzien 31 grudnia 2023 roku — 4,3480,

e poszczegdlne pozycje sprawozdania z zyskéw lub strat oraz sprawozdania z przeptywow
pienigznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia danego roku — wedtug kursu Sredniego,
obliczonego jako Srednia arytmetyczna kursdw ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na
ostatni dzien miesigca w danym okresie; odpowiednio za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2024
roku — 4,3042, od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 roku — 4,5270.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakohczony
31 grudnia 2024 roku (dane w tys. PLN)

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZZYSKOW I STRAT

kontynuowanej

01.01.2024 01.01.2023
Nota - -

3112.2024 31122023
Przychody 1 161 518 193 847
Pozostate przychody operacyjne 4 13 642 14 899
Koszty wynagrodzen i $wiadczen pracowniczych (39992) (43 420)
Amortyzacija 7,9 (3570) (3500)
Ustugi obce 2 (36 801) (50109)
Pozostate koszty operacyjne 5 (9 796) (12 837)
Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjne; - 85 001 98 880
Przychody finansowe 6 8 821 10 884
Koszty finansowe 6 (18 029) (48 764)
Przychody/(koszty) finansowe netto - (9 208) (37 880)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem - 75793 61000
Podatek dochodowy - (369) (519)
Zysk/(strata) z dziatalnoéci kontynuowane; - 75 424 60 481
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy - 75 424 60 481
Zysk/(strata) netto przypadajgey na: - 75 424 60 481
akcjonariuszy jednostki dominujgcej - 75 424 60 481
udziaty niekontrolujgce - - -

Zysk na akcje
01.01.2024 01.01.2023
Nota - -

3112.2024 3112.2023
Srednia liczba akaji zwyktych w okresie - 100 000 000 100 000 000
Zysk/(strata) netto (TPLN) - 75 424 60 481
Zysk/(strata) na akcje (PLN) z dziatalnosci kontynuowanej - 0,75 0,60
Rozwodniony zysk: Zysk/(strata) na akcje (PLN) z dziatalnosci 0,75 0,60
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakohczony
31 grudnia 2024 roku (dane w tys. PLN)

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01.2024 01.01.2023
Nota - -
3112.2024 31122023
Zysk/(strata) za okres - 75 424 60 481
Inne catkowite dochody, ktére zostanq przeklasyfikowane do zysku lub _ (16 234) (1145)
straty
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 42 1560 7346
Wycena portfeli wierzytelnosci 42 (17 794) (8 491)
Inne catkowite dochody netto - (16 234) (1145)
Catkowite dochody za okres, w tym przypadajqcy na: - 59190 59 336
akcjonariuszy jednostki dominujqcej - 59190 59 336

udziaty niekontrolujgce - -

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIEZ SYTUACJIFINANSOWEJ

AKTYWA Nota 31.12.2024

3112.2023 (dane

przeksztatcone)
AKTYWA TRWALE - 52 545 60 228
Rzeczowe aktywa trwate 9 8708 6 691
Inne wartosci niematerialine 7 215 326
Wartos¢ firmy 8 - -
Inwestycje 10 8 996 8 641
Inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe I 28 288 37628
Inwestycje w jednostki stowarzyszone - - -
Pozostate naleznosci diugoterminowe 15 6338 6 942
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 - -
AKTYWA OBROTOWE - 49290 515 674
Inwestycje 10,13 334 801 347 473
Inwestycje w diuzne papiery wartosciowe I 43 85 20 060
Pozyczki udzielone krétkoterminowe - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 16 123 159
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 16 2 44
Naleznosci z tytutu podatkéw innych niz podatek dochodowy 16 475 5345
Pozostate naleznosci 16 3707 5525
Zaliczki, kaucje 16 459 1082
Rozliczenia migdzyokresowe czynne 17 409 841
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 109 084 135145
AKTYWA RAZEM - 545 456 575 902

Strona 7 z 85



Grupa Capitea

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakohczony

31 grudnia 2024 roku (dane w tys. PLN)

31122023
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA Nota 3112.2024 (dane
przeksztatcone)
Kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej - 174 821 115 631
kapitat zaktadowy 19 5000 5000
agio - 341049 341049
inne catkowite dochody 42 (71310) (55 076)
Zyski zatrzymane (tqcznie) - (99 918) (175 342)
zysk (strata) netto - 75 424 60 481
zyski zatrzymane z wytgczeniem wyniku biezgcego okresu - (175 342) (235 823)
Udziaty niekontrolujgce - - -
KAPITAE WEASNY OGOHEM - 174 821 115 631
ZOBOWIAZANIA DtUGOTERMINOWE - 195 985 313 468
Zobowiqzania z tytutu leasingu 25 5029 3999
Zobowigzania uktadowe diugoterminowe 21 190 956 309 469
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE - 168 308 139112
Zobowiqgzania finansowe z tytutu emisji dtuznych papierow 04 2765 2765
wartosciowych
Zobowiqzania z tytutu leasingu 25 3226 2 448
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 23 28 250 40 040
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 26 2837 3404
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 2 4
Zobowigzania uktadowe krotkoterminowe 21 131228 90 451
REZERWY 27 6 342 7 691
PASYWA RAZEM - 545 456 575 902
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Grupa Capitea

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakohczony
31 grudnia 2024 roku (dane w tys. PLN)

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLtASNYM

Kapitat wiasny
. . Inne catkowite . p.rzyp|§cmy Udziaty Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy Agio Zyski zatrzymane akcjonariuszom ) )
dochody . . niekontrolujqce ogbtem
jednostki
dominujgcej
Stan na 01012024 5000 341049 (55 076) (175 342) 115 63 115 63
Zysk/strata netto - - - 75 424 75 424 75 424
Inne catkowite dochody - - (16 234) - (16 234) (16 234)
Catkowite dochody netto za okres - - (16 234) 75 424 59190 59190
Wzmocnienie kontroli - - - - - -
Inne zmiany - - - - -
Razem zmiany kapitatu - - (16 234) 75 424 59190 59190
Stan na 31122024 5000 341049 (71310) (99 918) 174 821 174 821
Kapitat wiasny
. . Inne catkowite ) p.rzypléany Udziaty Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy Agio Zyski zatrzymane akcjonariuszom . . P
dochody . ) niekontrolujqce ogbtem
jednostki
dominujgcej
Stan na 01.01.2023 5000 341049 (53 931) (235 823) 56 295 56 295
Zysk/strata netto - - - 60 481 60 481 60 481
Inne catkowite dochody - - (1145) - (1145) (1145)
Catkowite dochody netto za okres - - (1145) 60 481 59 336 59 336
Wzmocnienie kontroli - - - - - -
Inne zmiany - - - - - -
Razem zmiany kapitatu - - (1145) 60 481 59 336 59 336
Stan na 31122023 5000 341049 (55 076) (175 342) 115 631 115 631
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakohczony
31 grudnia 2024 roku (dane w tys. PLN)

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2023
01.01.2024 -
Nota - 3112.2023
3112.2024 (dane
przeksztatcone)
A. Przeptywy $rodkdw pienieznych z dziatalnoéci operacyjnej -
I. Zysk (strata) brutto - 75793 61000
Il. Korekty razem: - 8an 47 002
Amortyzacja - 3570 3500
(zyski)/straty z tytutu réznic kursowych - (49) (164)
Koszty odsetkowe 28 492 421
Przychody odsetkowe 28 (4136) (2182)
Zmiana stanu inwestycji w portfele wierzytelnosci - 18 457 (9568)
Zmiana stanu naleznosci - 7 951 44 505
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjgtkiem kredytow i pozyczek oraz zobowigzan z o8 (12 384) (24 516)
tyt. dtuznych papieréw wartosciowych
Zmiana stanu zobowigzah z tytutu swiadczeh pracowniczych - (567) 1225
Zmiana stanu rezerw = (1 349) 225
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych - 432 ns
Zysk (strata) na sprzedazy, likwidacja rzeczowych aktywéw trwatych oraz - - m)
wartosci niematerialnych
Wynik na zbyciu i umorzeniu Cl, udziatow - (82) (101)
Ugody, porozumienia - - (1797)
Odpis aktualizujgcy wartos¢ firmy - - -
Zaptacony podatek dochodowy - (329) (585)
Wycena zobowiqzah uktadowych - 15 265 40 331
Wycena inwestycji w fundusze inwestycyjne zamknigte - (2.9m) (3183)
Aktywa netto podmiotow, w ktorych Grupa objeta kontrole — bez salda ~ - -
srodkow pienigznych
Pozostate korekty 28 (16 349) (1216)
IIl. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej - 83 804 108 002
B. Przeptywy 8rodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej -
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych - - 28
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych - (704) (83)
Nabycie dtuznych papieréw wartosciowych* - (48 824) (49 877)
Sprzedaz/umorzenie aktywéw finansowych* - 2 853 3127
Nabycie jednostki zaleznej - po potrgceniu przejetych srodkodw pienieznych - - -
Wptyw z nabytych diuznych papieréw wartosciowych* - 38504 19 346
Inne wptywy inwestycyjne 28 1007 -
Inne wydatki inwestycyjne 28 (7 000) -
IV. Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej - (14164) (27 459)
C. Przeptywy Srodkdéw pienigznych z dziatalnosci finansowej -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (kapitat i odsetki - MSSF 16) - (3258) (2529)
Sptaty kredytéw i pozyczek otrzymanych - (1317) (1167)
Sptaty z tytutu dtuznych papieréow wartosciowych - (91089) (64 383)
Inne odsetki zaptacone - (30) (n2)
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Grupa Capitea

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakohczony
31 grudnia 2024 roku (dane w tys. PLN)

01.01.2023
01.01.2024 -
Nota - 3112.2023
3112.2024 (dane
przeksztatcone)
V. §rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - (95 694) (68191)
D. Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu érodkéw pienieznych i ich (26 054) 12 352
ekwiwalentéw przed uwzglednieniem réznic kursowych )
Réznice kursowe netto - 7) (20)
E. Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stanu §rodkéw pienieznych i ich (26 061) 12332
ekwiwalentéw po uwzglednieniu réznic kursowych B
F.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczqtek okresu - 135145 122 813
G. $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu, w tym: - 109 084 135145

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - -
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Grupa Capitea

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakohczony
31 grudnia 2024 roku (dane w tys. PLN)

WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO ROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY CAPITEA

1 Nazwa jednostki, adres siedziby, przedmiot dziatalnosci oraz
rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgqdowym

Grupa Capitea (,Grupa Kapitatowa Capitea”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) sktada sie z jednostki
dominujgcej Capitea SA. (,Capitea”, ,Spotka”, ,Jednostka Dominujgca’, ,Spotka Dominujgca”) i jej
jednostek zaleznych (patrz punkt 2).

Jednostka Dominujgca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sqdowego
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000413997 na podstawie postanowienia Sqdu

Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia
14 marca 2012 r. Spotce nadano numer statystyczny REGON 021829989.

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego dokumentu siedziba Spotki znajduje sie przy ul. Legnickiej 48G we
Wroctawiu (54-202). Zmiana siedziby Spoétki na aktualng zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sgdowym w dniu 16 kwietnia 2024 roku. Sgdem rejestrowym - wtasciwym dla aktualne] siedziby Spofki,
jest Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy KRS, ul. Poznanska
16, 53-630 Wroctaw.

Przeniesienie siedziby Spotki do Wroctawia umotywowane byto wzgledami funkcjonalnymi oraz
ekonomicznymi:

e najwazniejsze funkcje Spotki oraz Grupy realizowane sq przez zespoty zlokalizowane we
Wroctawiu (m.in: obszar finansowy, obstuga ukfadu, controlling, ksiggowos$é, strategia
windykacyjna, analizy operacyjne, zarzqgdzanie projektami),

e wszystkie pozostate podmioty z Grupy posiadaty juz siedzibe we Wroctawiu.

Przewazajgcym rodzajem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest odzyskiwanie nabytych wierzytelnosci
oraz zarzqdzanie pakietami wierzytelnoSci w funduszach sekurytyzacyjnych, w tym: restrukturyzacja i
odzyskiwanie nabywanych wierzytelnosci. Rodzaj dziatalnoSci  poszczegdlnych — podmiotow
wchodzgcych w  sktad Grupy Kapitatowej zostat opisany w  punkcie 2 Wprowadzenia do
skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Grupy Capitea.

Nazwa jednostki dominujgcej: Capitea SA.
Podstawowe miejsce prowadzenia dziatalnosci gospodarczej: ul. Legnicka 48G, 54-202 Wroctaw, Polska
Panstwo rejestracii: Polska.

Panstwo siedziby Spotki: Polska

Na dziefi 31 grudnia 2024 roku Zarzgd Spétki funkcjonowat w sktadzie:

Radostaw Barczynski Prezes Zarzgdu
Daniel Ofiara Cztonek Zarzgdu

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzqd Spotki funkcjonuje w takim
samym sktadzie jak na dzien 31 grudnia 2024 roku.

Na dziefi 31 grudnia 2024 roku Rada Nadzorcza Spdtki funkcjonowata w sktadzie:

Jarostaw Dubinski Przewodniczgcy Rady Nadzorcze]
Krzysztof Burnos Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Pawet Pasternok Cztonek Rady Nadzorczej
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Adam Rucinski Cztonek Rady Nadzorczej
Pawet Halwa Cztonek Rady Nadzorczej
Maciej Czapiewski Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Rajnowski- Janiak Cztonek Rady Nadzorczej
Robert Wozniak Cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Rada Nadzorcza funkcjonuje w takim
samym sktadzie jak na dzieh 31 grudnia 2024 roku.

Zmiany w sktadzie Zarzqdu i Rady Nadzorcze;j:

Dnia 26 czerwca 2024 roku Pan Adam Rucinski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej ze skutkiem na ten sam dzien.

Dnia 27 czerwca 2024 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie powzieto uchwate o powotaniu Pana
Macieja Czapiewskiego, Pana Jacka Rajnowskiego-Janiaka oraz Pana Roberta Wozniaka w sktad Rady
Nadzorczej.

Po dniu bilansowym, do dnia publikacji nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzgdu oraz Rady
Nadzorczej.

2  Sktad Grupy Kapitatowej

Na dzien 31 grudnia 2024 roku oraz dzien 31 grudnia 2023 roku efektywne zaangazowanie kapitatowe
Jednostki Dominujgcej w jednostki zalezne konsolidowane metodg petng byto nastepujgce:

Podmiot
T owiqzania na
Nazwa bezposrednio Rodzaj dziatalnosci  Kraj dziatalnosci 31122024  3112.2023 P .p .q
o dzien bilansowy
dominujqcy
) spotka jednostka
Capitea S.A. - . Polska - - Lo
holdingowa dominujgca
ustugi jednostka
Asseta SA. TV 6sp.z 0.0. i 9 i Polska 100% 100% J .
windykacyjne zalezna
Asseta ozostate ustugi jednostka
Nieruchomosci sp. z TV 6 sp.z 0.0. p 9 Polska 100% 100% J .
finansowe zalezna
0.0.
Bakura sp.z0.0.w ozostate ustugi jednostka
o p Capitea SA. p 9 Polska 100% 100% J .
likwidacji *** finansowe zalezna
Bakura sp.z o.0. ustugi jednostka
'p K N Capitea SA. . 9 Polska 100% 100% J .
SKA. w likwidacji*** informatyczne zalezna
Capitea Recover ustugi jednostka
P Y Capitea SA. i 9 i Rumunia 100% 100% J .
Srl windykacyjne zalezna
Centauris 2 FIZNFW ) dziatalnos¢ jednostka
o R Capitea SA. Polska 100% 100% .
w likwidacii funduszy zalezna
Centauris 3 FIZNFW dziatalnos¢ jednostk
entaurs < Capitea SA. Z1aiainose Polska 100% 100% jednostka
w likwidacii funduszy zalezna
Centauris
) " ) dziatalnos¢ jednostka
Windykacji FIZNFW Capitea SA. Polska 100% 100% .
o N funduszy zalezna
w likwidacji****
Debito FIZNFW w ) dziatalnos¢ jednostka
o . Capitea SA. Polska 100% 100% .
likwidacji funduszy zalezna
easyDEBT FIZNFW w . dziatalnos¢ jednostka
] . Capitea SA. Polska 100% 100% .
likwidacji funduszy zalezna
EGB Wierzytelnosci
1erzyteinosel . dziatalnos¢ jednostka
2 FIZ NFW w Capitea SA. Polska 100% 100% .
o N funduszy zalezna
likwidacji
GBK Invest sp.z 0.0. . . jednostka
Capitea SA. pozostate ustugi Polska - 100% .
sp. k* zalezna
jednostk
GBK Invest sp.z 0.0. Capitea SA. pozostate ustugi Polska 100% 100% Jze;lg;so ¢
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Podmiot
. . R - R - T owigzania na
Nazwa bezposrednio Rodzaj dziatalno$ci  Kraj dziatalnoSci 31122024  3112.2023 P 'p .q
- dziefi bilansowy
dominujqcy
GetBack Windykacji ) » )
) . dziatalno$c jednostka
Platinum FIZNFW w Capitea S.A. Polska 100% 100% .
Lo N funduszy zalezna
likwidacji
GetPro FIZ NFW w . dziatalnose jednostka
i . Capitea SA. Polska 100% 100% J .
likwidacji funduszy zalezna
Grom Windykaciji FIZ . dziatalnose jednostka
X Ay “J Capitea SA. Polska 100% 100% J .
NFW w likwidaciji funduszy zalezna
) ) dziatalnose jednostka
Jupiter FIZNFW Capitea SA. Polska 100% 100% .
funduszy zalezna
- ) pozostate ustugi jednostka
Lens Finance S.A. Capitea SA. i Polska 100% 100% .
finansowe zalezna
) pozostate ustugi jednostka
TV 6B sp.zo.o. Capitea SA. ) Polska 100% 100% .
finansowe zalezna
Universe 2 FIZ NFW ) dziatalnose jednostka
L Capitea SA. Polska - 100% )
w likwidacji** funduszy zalezna
Universe 3 FIZNFW w dziatalnose jednostka
o Capitea S.A. Polska 100% 100% J )
likwidacji funduszy zalezna
Universe FIZ NFW w ) dziatalnose jednostka
S " Capitea SA. Polska - 100% .
likwidacji** funduszy zalezna

*Dnia 20 lutego 2024 roku podjeto uchwate Wspdlnikow Spotki GBK Invest Sp. z 0.0. spk. w sprawie rozwigzania spotki bez
przeprowadzenia likwidacji. Dnia 18 marca 2024 roku nastgpito wykreslenie spotki z KRS.

** Podmiot zlikwidowany/zdekonsolidowany. Likwidacje zakohczono 29 lipca 2024 roku, wykreslenie z RFI nastgpito w dniu 16 wrzesnia
2024 roku.

*** Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Spotki Bakura sp. z 0.0. oraz Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspoinikow Spoétki Bakura sp.
z 0.0. SK.A. uchwatami z dnia 28 lutego 2025 roku postanowity o rozwigzaniu Spoétek i otwarciu ich likwidacji z dniem 1 marca 2025
roku.

**4% Po dniu bilansowym Likwidator funduszu Centauris Windykacji FIZ NFW w Likwidacji zakonczyt czynnosci likwidacyjne funduszu i
umorzyt certyfikaty inwestycyjne.

Jednostkami zaleznymi sq jednostki kontrolowane przez Capitea, w tym fundusze inwestycyjne, w
ktorych Spotka posiada certyfikaty inwestycyjne i nad ktérymi sprawuje aktywng kontrole. Spotka
sprawuje kontrole nad jednostkg, w ktorej dokonano inwestyciji, wtedy i tylko wtedy, gdy jednoczesnie:

e sprawuje wtadze nad jednostkg, w ktorej dokonano inwestycji,

e ztytutu swojego zaangazowania w jednostce, w ktérej dokonano inwestycji, podlega ekspozyciji
na zmienne wyniki finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikéw finansowych oraz

e posiada mozliwos¢ wykorzystania sprawowanej wiadzy nad jednostkg, w ktoérej dokonano
inwestycji, do wywierania wptywu na wysokos¢ swoich wynikéw finansowych.

Na dzien 31 grudnia 2024 roku oraz 31 grudnia 2023 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadanych
przez Jednostkg Dominujgcq w podmiotach zaleznych odpowiada bezposredniemu udziatowi
Jednostki Dominujgcej w kapitatach tych jednostek.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej

W dniu 20 lutego 2024 roku podjeto uchwate Wspolnikéw Spétki GBK Invest Sp. z 0.0. sp. k. w sprawie
rozwigzania spotki bez przeprowadzenia likwidacji. Dnia 18 marca 2024 roku nastgpito wykreslenie spotki
ZKRS.

Dnia 29 lipca 2024 roku Likwidator funduszy Universe FIZ NFW w likwidacji oraz Universe 2 FIZ NFW w
likwidaciji zakohczyt likwidacje Funduszy, umorzone zostaty ostatnie certyfikaty inwestycyjne Funduszy.

Po dniu bilansowym Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikdw Spotki Bakura Sp. z 0.0. oraz Bakura Sp. z
0.0. spotka komandytowo - akcyjna postanowito o rozwigzaniu Spoétek i otwarciu ich likwidacii.

Po dniu bilansowym Likwidator funduszu Centauris Windykacji FIZ NFW w likwidacji zakohczyt czynnosci
likwidacyjne funduszu i umorzyt certyfikaty inwestycyjne.
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3 Czasdziatania jednostki okreslony w akcie zatozycielskim

Czas trwania Spoétki Dominujgcej jest nieoznaczony.

4  Okres objety sprawozdaniem finansowym

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 12 miesiecy zakohczony 31 grudnia
2024 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 12 miesiecy zakonhczony 31 grudnia 2023 roku dla
rocznego skonsolidowanego sprawozdania z zyskow i strat, rocznego skonsolidowanego sprawozdania
z catkowitych dochoddw, rocznego skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym oraz
rocznego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz roczne skonsolidowane
sprawozdanie z sytuaciji finansowej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2024 roku oraz 31 grudnia 2023
roku. Niektére pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2023 roku oraz rocznego
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2023
roku rézniq sie od danych zaprezentowanych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu za 2023 rok.
Dokonane zmiany zostaty opisane w nocie 46 Korekta danych poréwnawczych.

5 Zatozenia kontynuacji dziatalnosci

Niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuaciji dziatalnosci w dajgce;j sie przewidzie¢ przysztosci obejmujgcej okres co najmniej 12 miesigcy
od dnia bilansowego.

Zarzqd Jednostki Dominujgcej identyfikuje nastepujgce okolicznosci i zdarzenia, ktére wskazujg na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci:

5.1 Niepewno§é co do ptynnosci, wykonania i zmiany uktadu zatwierdzonego w
przyspieszonym postepowaniu uktadowym (dalej ,,Uktad”)

Utrata ptynnosci finansowej lub jej znaczgce pogorszenie moze miec istotny, niekorzystny wptyw na
dziatalnos¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Spotki i Grupy. W szczegdlnosci brak ptynnosci
finansowej stanowi przestanke utraty mozliwosci wykonania Uktadu lub utraty zdolnosci do biezgcego
zaspokajania zobowigzah powstatych po dacie zawarcia Uktadu oraz zobowigzan, ktore nie zostaty
objete Uktadem. Powyzsze okolicznosci mogg stanowi¢ podstawe do uchylenia zawartego Uktadu. Art.
173 Prawa Restrukturyzacyjnego przewiduje takze mozliwosci zmiany warunkdw Uktadu w sytuacji, gdy
w trakcie jego wykonywania nastqpit trwaty wzrost lub zmniejszenie dochodu z przedsigbiorstwa
dtuznika.

Nie mozna takze wykluczy¢, ze przeciw Spétce lub Grupie zostang podjete czynnosci zwigzane z
dochodzeniem roszczeh pienigznych nieobjetych z mocy prawa Uktadem, w tym takze roszczenia
wysuwane bezpodstawnie. Niekorzystne dla Spotki lub podmiotdéw z Grupy rozstrzygniecia w takich
postgpowaniach mogg miec istotny wptyw na uszczuplenie Srodkow bedgcych w dyspozycji Spotki,
ktore sq przeznaczone na realizacje Uktadu.

W dniu 30 kwietnia 2018 roku Zarzgd Spotki podjgt decyzje o przystgpieniu do prac zwigzanych z
restrukturyzacjg Spotki oraz Grupy. Decyzja ta podyktowana byta potrzebqg ochrony praw i interesdw
Spotki, Grupy, jej akcjonariuszy oraz kontrahentow Spotki i Grupy w obliczu kumulacii zdarzen zaistniatych
w 2018 roku tj. pogtebiajgcym sie brakiem mozliwosci terminowego regulowania wymagalnych
zobowigzan. W konsekwencji, w dniu 2 maja 2018 roku, Zarzgd Capitea ztozyt w Sqdzie Rejonowym dla
Wroctawia-Fabryczne] we Wroctawiu Wydziat VIl Gospodarczy do Spraw UpadtoSciowych i
Restrukturyzacyjnych, wniosek o otwarcie postgpowania restrukturyzacyjnego — przyspieszonego
postgpowania uktadowego w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 15 maja 2015 roku Prawo
restrukturyzacyjne (tekst jednolity: Dz. U. z 2022 r, poz. 2309). W dniu 10 maja 2018 roku Spotka otrzymata
postanowienie wydane przez Sqd Rejonowy dla Wroctawio-Fabryczne] we Wroctawiu Wydziat Vil
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Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych z dnia 9 maja 2018 roku na mocy
ktérego Sqd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu Wydziat VIl Gospodarczy do Spraw
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych zdecydowat o otworzeniu wobec Capitea przyspieszonego
postepowania uktadowego w rozumieniu przepisdw ustawy z dnia z dnia 15 maja 2015 roku Prawo
restrukturyzacyjne (tekst jednolity: Dz. U. z 2022 r, poz. 2309; dalej: "Prawo Restrukturyzacyjne”).

W dniu 21 stycznia 2019 roku Spotka przedstawita zaktualizowane propozycje uktadowe wzgledem tych,
ktore zostaty wskazane we wniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego. W dniu 25 stycznia
2019 roku Spodtka otrzymata informacje o pozytywnym wyniku gtosowania nad przyjeciem
zmodyfikowanych podczas Zgromadzenia Wierzycieli w dniu 22 stycznia 2019 roku propozycji
uktadowych Spétki. Ostateczne propozycje uktadowe ztozone przez Spotke zostaty przyjete wiekszoscig
96,82% gtosdbw wierzycieli obecnych na Zgromadzeniu Wierzycieli, ktérzy dysponowali 86,8%
wierzytelnosci przystugujgcych wszystkim wierzycielom biorgcym udziat w gtosowaniu.

Sqd Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu VIl Wydziat Gospodarczy dla Spraw
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych w dniu 6 czerwca 2019 roku, po uprzednim rozpoznaniu w dniu
29 maja 2019 roku we Wroctawiu na rozprawie o zatwierdzenie Uktadu przyjetego na Zgromadzeniu
Wierzycieli przeprowadzonym w dniach 22 i 25 stycznia 2019 roku w przyspieszonym postepowaniu
uktadowym Capitea w Warszawie, wydat postanowienie w przedmiocie zatwierdzenia Uktadu.

Postanowienie Sqdu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu VIl Wydziat Gospodarczy dla
Spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych z dnia 6 czerwca 2019 roku o zatwierdzeniu Uktadu
uprawomochnito sie z dniem 24 lutego 2020 roku.

Zgodnie z Uktadem sptata zobowigzan Spotki nastqpi w okresie 8 lat od daty uprawomocnienia sie
postanowienia o jego zatwierdzeniu na warunkach zgodnych z podziatem wierzycieli na siedem grup
(dalej ,Grupy”):

Grupa pierwsza - wierzyciele bedgcey obligatariuszami Spoétki (inni anizeli wierzyciele nalezacy do Grupy
trzeciej), posiadajgcy na moment otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego nieumorzone,
niezabezpieczone na majgtku jednostek zaleznych lub zamknigetych funduszy inwestycyjnych obligacie.
W pierwsze] grupie znajdujq sie takze wierzyciele posiadajgcy wierzytelnosci z tytutu udzielonych
kredytow lub pozyczek Spodtce w odniesieniu do ktérych zadna z jednostek zaleznych, ani zaden z
funduszy niebedqgcych jednostkq zalezng, nie jest wspotdtuznikiem, w tym wspotdtuznikiem solidarnym,
ktore to wierzytelnosci nie sq zabezpieczone na majgtku jednostek zaleznych lub funduszy niebedgcych
jednostkami zaleznymi oraz wierzyciele posiadajgcy wierzytelnosci z tytutu poreczenia przez spotke
wierzytelnosci wynikajgcych z obligaciji wyemitowanych przez jednostke zalezng inng anizeli fundusz.

Grupa druga - obejmuje wierzycieli, ktorzy posiadajg wierzytelnosci wobec Spotki, do ktérych to
wierzytelnosci ktorakolwiek z jednostek zaleznych lub ktérykolwiek z funduszy niebedqcy jednostkq
zaleznq jest wspotdiuznikiem lub udzielita zabezpieczenia w postaci obcigzenia swojego majgtku.

Grupa trzecia - wierzyciele Spotki bedqgcy jednostkami zaleznymi.

Grupa czwarta - wierzyciele posiadajgcy wierzytelnosci wobec Spotki pokryte zabezpieczeniami na
majgtku Spotki, ktorzy wyrazajq zgode na objecie Uktadem.

Grupa pigta - zobowigzania Spoétki wobec Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych.

Grupa szosta - wszyscy inny wierzyciele niezaklasyfikowani do pozostatych Grup.

Grupa siédma - wierzyciele bedqcy akcjonariuszami Spotki bedgcy jednoczesdnie jednostkami
dominujgcymi w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.

Zobowiqgzania zgtoszone do Uktadu wierzytelnoSci wg poszczegolnych Grup przedstawiajq sie
nastepujgco:
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Grupy uktadowe Redalizacja Naleznosci Gtéwnej Warto$é nominalna
Grupal 25% 2276199
Grupa 2 25% 253 624
Grupa 3 1% 115 386
Grupa 4 52% -
Grupa 5 100% 401
Grupa 6 10% 201930
Grupa 7 5% 70 941
Razem n/d 2918 481

Powyzsze zobowiqzania Spoétki nie zawierajg kwoty odsetek oraz innych kosztow, ktore zgodnie z planem
ulegajg umorzeniu, poza, wierzytelnosciami nalezgcymi do Grupy 5, tj. zobowigzaniami wzgledem ZUS,
ktorego wierzytelnosci zostaty wykazane w petnej wysokosci.

Tabela prezentuje rowniez zobowigzania zgtoszone do Uktadu posiadajgce zabezpieczenie, ktore w
czesci pokrytej zabezpieczeniami na majgtku Spotki stanowiq zobowigzania nieuktadowe, a w czesci
nie pokrytej zabezpieczeniem na majqtku Spotki, bqdz w czesci zabezpieczonej na portfelach funduszy
wiasnych z perspektywy Spotki sq uktadowe oraz rezerwy na zobowigzania np. na gwarancije wynikajgce
z zawartych umoéw. W zwiqzku z powyzszym oraz w zwigzku z biezqcqg wyceng wystepuje réznica
pomiedzy wyzej wskazang kwotg 2,9 mid PLN, a wartoscig prezentowang w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w pozycji zobowigzania uktadowe.

Warunki restrukturyzacji zobowigzan wobec wierzycieli nalezgcych do poszczegdlnych Grup
przedstawiajq sie nastepujgco:
e jezeli punkty ponizej nie stanowiq inaczej, sptata rat uktadowych ptatnych na podstawie Uktadu
nastgpi w 16 (stownie: szesnastu) ratach wymagalnych co 6 (stownie: sze$¢) miesigcy,

e pierwsza rata ptatna bedzie w ostatnim dniu roboczym drugiego petnego kwartatu
kalendarzowego przypadajgcego po dacie uprawomocnienia sie postanowienia o
zatwierdzeniu Uktadu,

e kolejne raty ptatne bedg w ostatnim dniu roboczym 6. (stownie: széstego) miesigca
przypadajgcego po miesigcu, w ktérym ptatna byta poprzednia rata.

Harmonogram ptatnosci w podziale na grupy wierzycieli:

Numer raty Data Grupall Grupa 2 Grupa 3 Grupa 4 Grupda 6 Grupa 7
I 30.09.2020 0% 0% 0% 0% 0% 0%
I 31.03.2021 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Il 30.09.2021 2% 0% 0% 2% 2% 13%
v 31.03.2022 2% 0% 0% 2% 2% 13%
\Y 30.09.2022 7% 0% 0% 7% 7% 13%
VI 31.03.2023 7% 0% 0% 7% 7% 13%
VI 29.09.2023 6% 0% 0% 6% 6% 13%
Wil 29.03.2024 5% 0% 0% 5% 5% 13%
IX 30.09.2024 1% 19% 0% 1% 1% 13%
X 31.03.2025 1% 19% 0% 1% 1% 13%
XI 30.09.2025 12% 21% 0% 12% 12% 0%
Xl 31.03.2026 10% 21% 0% 10% 10% 0%
Xl 30.09.2026 9% 6% 0% 9% 9% 0%
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Numer raty Data Grupal Grupa 2 Grupa 3 Grupa 4 Grupa 6 Grupa 7
XV 31.03.2027 7% 4% 0% 7% 7% 0%
XV 30.09.2027 6% 4% 0% 6% 6% 0%
XVI 31.03.2028 5% 8% 100% 5% 5% 0%

Warunki restrukturyzacji zobowigzan Spoétki wobec wierzycieli z Grupy |1

1.

Spotka spetni Swiadczenia pieniezne z tytutu wykupu obligacji oraz sptaty naleznosci gtéwnych
kredytow oraz Swiadczenia z tytutu poreczen obligacji spotek zaleznych (tgcznie ,Naleznosé
Gtowna") w zakresie okreslonym trescig Uktadu (oraz zgodnie z punktem 2) ponizej w sposéb
okreslony w warunkach emisji danych obligacji i umowach dotyczqcych poszczegdlinych
kredytow lub poreczen obligaciji spotek zaleznych, w terminach okreslonych ponizej.

Spotka sptaci Naleznosé Gtowng w 25% (stownie: dwudziestu pigciu procentach) zgodnie z
harmonogramem powyzej okreslonym jako procent tgcznej kwoty sptat.

W zakresie nieobjetym sptatg, o ktérej mowa w punkcie 2 powyzej, zobowigzania Spotki wobec
wierzycieli z Grupy 1 podlegajg umorzeniu.

Odsetki od wierzytelnosci wierzycieli z Grupy 1 za okres do dnia poprzedzajgcego otwarcie
przyspieszonego postepowania uktadowego wobec Spotki (wigeznie) oraz odsetki za okres od
dnia otwarcia przyspieszonego postepowania uktadowego wobec Spétki oraz odsetki za
opo6znienie oraz inne naleznosci uboczne, w tym koszty procesu, koszty egzekucyjne oraz koszty
odzyskiwania naleznosci podlegajg umorzeniu.

Przed terminem ptatnosci ostatniej raty okreslonej w punkcie 2 Spotka nie jest zobowigzana:

a) wykupi¢ obligacji w catosci ani w czesci, w tym réwniez na zqdanie obligatariusza zgtoszone
na podstawie warunkdw emisji obligacji inaczej, anizeli w ramach rat ptatnych na
podstawie Uktaduy,

b) sptaci¢ jakiejkolwiek kwoty kredytu lub kwoty naleznej z tytutu poreczen obligacii spotek
zaleznych inaczej, anizeli w ramach rat ptatnych na podstawie Uktadu.

Warunki restrukturyzaciji zobowigzan Spotki wobec wierzycieli z Grupy 2

.

2.

Naleznos¢ Gtownq wierzytelnosci wierzycieli z Grupy 2, w zakresie w jokim nie zostata sptacona
przez jednostki zalezne lub fundusze nie bedgce jednostkami zaleznymi, Spotka sptaci w 25%
(stownie: dwudziestu pieciu procentach) zgodnie z harmonogramem powyzej okreslonym jako
procent tgcznej kwoty sptat.

W zakresie nieobjetym sptatq, o ktérej mowa w punkcie 1, zobowigzania Spotki wobec wierzycieli
z Grupy 2 podlegajg umorzeniu.

Odsetki od wierzytelnosci wierzycieli z Grupy 2 za okres do dnia poprzedzajgcego otwarcie
przyspieszonego postepowania uktadowego wobec Spotki (wigeznie) oraz odsetki za okres od
dnia otwarcia przyspieszonego postepowania uktadowego wobec Spotki oraz odsetki za
opdznienie oraz inne naleznosci uboczne, w tym koszty procesu, koszty egzekucyjne oraz koszty
odzyskiwania naleznosci podlegajg umorzeniu.

Warunki restrukturyzaciji zobowigzan Spotki wobec wierzycieli z Grupy 3

1.

Naleznos¢ Gtéwng wierzytelnosci wierzycieli z Grupy 3 Spotka sptaci w 1% (stownie: jednym
procencie) zgodnie z harmonogramem powyzej okreslonym jako procent tgcznej kwoty sptat.
W zakresie nieobjetym sptatg, o ktdérej mowa w punkcie 1 powyzej zobowigzania Spotki wobec
wierzycieli z Grupy 3 podlegajg umorzeniu.

Odsetki od wierzytelnosci wierzycieli z Grupy 3 za okres do dnia poprzedzajgcego otwarcie
przyspieszonego postepowania uktadowego wobec Spétki (wigeznie) oraz odsetki za okres od
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dnia otwarcia przyspieszonego postepowania uktadowego wobec Spotki oraz odsetki za
opdznienie oraz inne naleznosci uboczne, w tym koszty procesu, koszty egzekucyjne oraz koszty
odzyskiwania naleznosci podlegajg umorzeniu.

Warunki restrukturyzacji zobowigzan Spoétki wobec wierzycieli z Grupy 4

1.

Naleznos¢ Gtowng wierzytelnosci wierzycieli z Grupy 4 Spoétka sptaci w 52% (stownie:
piecdziesigciu dwoch procentach) zgodnie z harmonogramem powyzej okreSlonym jako
procent tqcznej kwoty spfat.

W zakresie nieobjetym sptatq, o ktérej mowa w punkcie 1 powyzej, zobowigzania Spotki wobec
wierzycieli z Grupy 4 podlegajg umorzeniu.

Odsetki od wierzytelnosci wierzycieli z Grupy 4 za okres do dnia poprzedzajgcego otwarcie
przyspieszonego postepowania uktadowego wobec Spotki (wigeznie) oraz odsetki za okres od
dnia otwarcia przyspieszonego postepowania uktadowego wobec Spétki oraz odsetki za
opodznienie oraz inne naleznosci uboczne, w tym koszty procesu, koszty egzekucyjne oraz koszty
odzyskiwania naleznosci podlegajg umorzeniu.

Warunki restrukturyzacji zobowigzan Spotki wobec wierzycieli z Grupy 5

1.

Naleznos¢ Gtowng wierzytelnosci wierzycieli z Grupy 5 Spoétka sptaci wraz z odsetkami oraz
innymi naleznosciami ubocznymi w 100% (stownie: stu procentach), jednorazowo, nie pézniej niz
ostatniego dnia roboczego miesigca kalendarzowego nastgpujgcego po miesigeu, w ktoérym
uprawomocnito sie postanowienie o zatwierdzeniu Uktadu tj. 31 marca 2020 roku.

Warunki restrukturyzacji zobowigzan Spotki wobec wierzycieli z Grupy 6

1.

Nalezno$¢ Gtéwng wierzytelnosci wierzycieli z Grupy 6 Spoétka sptaci w 10% (stownie: dziesieciu
procentach) zgodnie z harmonogramem powyzej okreslonym jako procent tgcznej kwoty sptat.

W zakresie nieobjetym sptatg, o ktérej mowa w punkcie 1 powyzej zobowigzania Spotki wobec
wierzycieli z Grupy 6 podlegajg umorzeniu.

Odsetki od wierzytelnosci wierzycieli z Grupy 6 za okres do dnia poprzedzajgcego otwarcie
przyspieszonego postepowania uktadowego wobec Spotki (wigeznie) oraz odsetki za okres od
dnia otwarcia przyspieszonego postepowania uktadowego wobec Spétki oraz odsetki za
opodznienie oraz inne naleznosci uboczne, w tym koszty procesu, koszty egzekucyjne oraz koszty
odzyskiwania naleznosci podlegajg umorzeniu.

Warunki restrukturyzacji zobowigzan Spotki wobec wierzycieli z Grupy 7

1.

Nalezno$é Gtowng wierzytelnosci wierzycieli z Grupy 7 Spoétka sptaci w 5% (stownie: pieciu
procentach) zgodnie z harmonogramem powyzej okreslonym jako procent tgcznej kwoty spfat.

W zakresie nieobjetym sptatg, o ktérej mowa w punkcie 1 powyzej zobowigzania Spotki wobec
wierzycieli z Grupy 7 podlegajg umorzeniu.

Odsetki od wierzytelnosci wierzycieli z Grupy 7 za okres do dnia poprzedzajgcego otwarcie
przyspieszonego postepowania uktadowego wobec Spotki (wigeznie) oraz odsetki za okres od
dnia otwarcia przyspieszonego postepowania uktadowego wobec Spotki oraz odsetki za
opdznienie oraz inne naleznosci uboczne, w tym koszty procesu, koszty egzekucyjne oraz koszty
odzyskiwania naleznosci podlegajg umorzeniu.

Sptata rat uktadowych jest dokonywana ze srodkéw pozyskanych z nastepujgcych zrodet:

1.

Windykacji zarzgdzanych przez Asseta S.A. portfeli wierzytelnosci nalezgcych do funduszu
witasnego Spotki.

Roszczen odszkodowawczych o zwrot nienaleznych Swiadczen lub z tytutu bezpodstawnego
wzbogacenia wynikajgcych z podjetych przez Spoétke dziatan na drodze postepowan sgdowych
wobec jej bytych kontrahentow, ubezpieczycieli i bytych cztonkdw zarzqdu Spotki.
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3. Sprzedazy aktywow.
4. Srodkobw pozyskanych w rezultacie rozliczen Spoétki oraz Grupy z podmiotami trzecimi.

Na moment publikacji niniejszego sprawozdania, Spodtka dokonata petnej wyptaty od 1 do 10 raty
uktadowej. W konsekwenciji czego, na moment publikacji niniejszego sprawozdania finansowego,
Spotka wyptacita wszystkie raty uktadowe, ktére zgodnie z harmonogramem ptatnosci powinny by¢ do
dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania zaptacone.

Spotka na biezgco zarzgdza ryzykiem terminowej ptatnosci rat uktadowych, w szczegdlinosci poprzez:

e analize poziomu wykonania zatozeh Planu Restrukturyzacyjnego bedgcego podstawq
zatwierdzonego Uktadu wraz z podejmowaniem niezbednych dziatan korygujgcych,

e nadzér nad realizacjg przez Spodtke oraz Grupe krétkoterminowych zatozen przychodowo-
kosztowych,

e utrzymywanie na rachunkach podmiotow z Grupy salda Srodkodw pienigznych i ekwiwalentow
Srodkéw pienieznych w kwocie pordwnywalnej z kwotq rat uktadowych wymagalnych w
nastepnych 6-12 miesigcach,

e wspodtprace z TFI zarzgdzajgeym funduszami wiasnymi lub prowadzgeymi ich likwidacje w celu
skrécenia okresu dostegpnosci Srodkow pochodzgcych z umorzen certyfikatow inwestycyjnych
tych funduszy, a ktore to Srodki stanowiqg zasadnicze zrodto sptaty Uktadu.

Mozliwa zmiana Uktadu

W dniu 7 lipca 2023 roku Nadzorca wykonania uktadu tj. Kaczmarek i Skonieczna Doradcy
Restrukturyzacyjni sp. |. ztozyt oSwiadczenie, w ktorym wskazat, ze wystgpi o zmiane Uktadu na korzyse
wierzycieli uktadowych w kazdym przypadku, gdy Spotka znajdzie sie w sytuacji pozwalajgcej na
podwyzszenie poziomu sptaty wierzycieli uktadowych oraz w sytuaciji, gdy przed terminem zakohczenia
sptat rat uktadowych (przewidzianym na 31 marca 2028 roku) nie zostang zakonczone postepowania
(sadowe i egzekucyjne), w ktorych Spoétka dochodzi zaspokojenia roszczen pienieznych wzgledem
podmiotéw i 0séb trzecich (,Dodatkowe Sptaty Gotéwkowe”). Nadzorca wykonania uktadu wskazat, ze
zmiana uktadu obejmowac bedzie nastepujqce elementy:

1. Wniosek o zmiane Uktadu zostanie ztozony nie pdzniej niz w | kw. 2027 roku, tak aby mozliwe byto
zatwierdzenie zmiany Uktadu przed uptywem 31 marca 2028 roku (przewidziany Uktadem termin
zakohczenia sptat rat ukladowych).

2. Zmiana Uktadu obejmowac bedzie nastepujgce elementy:
a. wydtuzenie terminu realizacji Uktadu o czas (okres) niezbedny do:

i. zakonczenia postgpowan sqdowych (cywilnych i karnych) dotyczgeych roszczen
majgtkowych, z tytutu ktérych Spotka moze otrzymac Srodki pieniezne wroz z
okresem obejmujgcym okres niezbedny do wyegzekwowania zasqgdzonych na
rzecz Spotki (objetych ugodami) srodkéw pienieznych oraz

ii. spieniezenia (zwindykowania lub zbycia) catosci portfeli wierzytelnosci bedgcych
w posiadaniu podmiotéw z Grupy (o ile nie zostang one spienigzone do 31 marca
2028 roku) (,Wydtuzony Okres Sptat”).

b. okres, o ktéry zostanie wydtuzona realizacja Uktadu zostanie ustalony w dacie sktadania
wniosku o zmianeg Uktadu przy uwzglednieniu oktualnego, na te datg, stanu
zaawansowania opisanych powyzej dziatan Spotki w szczegdlnosci stanu zawansowania
postepowan cywilnych i karnych, o ktérych mowa w pkt. i. powyze;.

3. Wprowadzenie w Wydtuzonym Okresie Sptat mechanizmu Dodatkowych Sptat Gotodwkowych dla
srodkow przekraczajgcych wartos€ kwot zaktadanych do sptaty w pierwotnym Uktadzie,
pochodzqcych min. z:
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a. spieniezenia (zwindykowania Ilub zbycia) czeSci lub catosci portfeli wierzytelnosci
bedqcych w posiadaniu podmiotéw z Grupy, ktére nie zostaty do 31 marca 2028 roku
(wiagcznie) wyptacone wierzycielom uktadowym,

b. roszczen wyegzekwowanych przez Spotke do dnia 31 marca 2028 roku, ktore nie zostaty do
tego dnia (wigcznie) wyptacone wierzycielom uktadowym,

c. roszczeh wyegzekwowanych przez Spotke po dniu 31 marca 2028 roku, przy czym:

a. ptatnos¢ Dodatkowych Sptat Gotéwkowych dokonywana bedzie w terminie 60 dni od
zakonczenia kazdego poétrocza kalendarzowego Wydtuzonego Okresu Sptat,

b. wysokos¢ kazdej Dodatkowe] Sptaty Gotodwkowej ustalana bedzie jako réznica pomiedzy
kwotq Srodkow pienieznych znajdujgcych sie w posiadaniu podmiotdw z Grupy na ostatni
dzien danego pétrocza kalendarzowego pomniejszong o (i) kwote zobowigzan podmiotow
z Grupy na ostatni dzien danego potrocza kalendarzowego (innych niz zobowigzania z
tytutu roszczen przeciwko Spotce oraz podmiotom z Grupy oraz innych niz zobowigzani a
Spotki objete Uktadem), (i) kwote prognozowanych wydatkéw Spoétki i podmiotow z Grupy
w okresie do konca Wydtuzonego Okresu Sptat, (i) kwote roszczen skierowanych przeciwko
Spotce oraz podmiotom z Grupy, w wysokosci ujetej w sprawozdaniach finansowych Spotki
lub podmiotow z Grupy, w wysokosci na ostatni dzien danego potrocza kalendarzowego,

c. po zakonczeniu roku kalendarzowego, w ktérym (i) zostanie wyegzekwowane (bgdz
wygasnie) ostatnie z Roszczen, (i) spieniezone zostang wszystkie aktywa Spotki i podmiotow
z Grupy, w szczegolnosci portfele wierzytelnosci, certyfikaty inwestycyjne funduszy
niekonsolidowanych przez Spoétke, udziaty, lub akcje spotek zaleznych od Spotki, (iii)
rozliczone zostang (bgd? wygoan) wszystkie roszczenia przeciwko Spotce oraz podmiotom
z Grupy oraz (iv) rozliczone zostang wszystkie zobowigzania Spoétki i podmiotéw z Grupy
(inne niz zobowigzania z tytutu roszczen przeciwko Spotce oraz podmiotom z Grupy oraz
inne niz zobowigzania objete Ukladem) - Spoétka wyptaci ostatniq Dodatkowq Sptate
Gotéwkowg w wysokosci odpowiadajgcej kwocie znajdujgcych sie na te date srodkow
pienieznych na rachunkach Spotki i podmiotéw Grupy pomniejszonej o wydatki niezbedne
do przeprowadzenia likwidacji Spotki oraz podmiotow z Grupy,

d. w sytuacji, gdy Spétka na date zmiany Ukladu posiada¢ bedzie odpowiednie Srodki
pieniezne na Dodatkowe Sptaty Gotowkowe, Nadzorca przedstawi wierzycielom propozycje
ich podziatu poza mechaniznem opisanym powyzej w pkt a-c.

JednoczesSnie Nadzorca wykonania ukfadu zastrzegt, ze w kazdym przypadku gdyby w  toku
wykonywania Uktadu Spotka wyegzekwowata kwoty Roszczen lub uzyskata wptywy z dziatalnosci
biezgcej - w kazdym przypadku przekraczajgce kwoty zaktadane dla realizacji Uktadu i w wysokosciach,
ktore pozwolg bez ryzyka dla stabilnosci realizacji Uktadu wyptacic catos€ i lub czgs¢ tych kwot
wierzycielom uktadowym jeszcze przed koncem pierwotnego okresu obowigzywania Uktadu - opisane
powyzej zasady, w tym termin ztozenia wniosku o zmiane Uktadu oraz terminy i mechanizmy wyptat
Dodatkowych Sptat Gotéwkowych bedq podlegaty odpowiedniej modyfikacji na korzys¢ wierzycieli.

Odrzucenie wnioskéw o zmiane Uktadu

W dniu 5 czerwca 2024 roku Sqd Okregowy w Warszawie wydat postanowienie o oddaleniu zazalenia
Konrada Kgkolewskiego na postanowienie Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie z dnia 18
stycznia 2023 roku o odmowie otwarcia postgpowania w przedmiocie zmiany Uktadu, ktére w sposob
ostateczny zakonczyto postgpowanie wywotane wnioskami Konrada Kgkolewskiego. Oba  ww.
postanowienia sg prawomocne i niezaskarzalne.

Postanowieniem z dnia 25 lipca 2024 roku Sqd Okregowy w Warszawie oddalit zazalenie Syndyka masy
upadtosci Idea Banku SA. w upadtosci (,Syndyk”) na postanowienie Sqdu Rejonowego dia mist.
Warszawy w Warszawie z dnia 24 sierpnia 2023 roku odmawiajgce otwarcia postepowania o zmiane
Uktadu. Postanowienia obu ww. Sqddw sg prawomocne i niezaskarzalne. Postanowienie Sqdu
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Okregowego w sposob ostateczny kohczy postepowanie wywotane wnioskiem Syndyka o otwarcie
postepowania o zmiane Uktadu w celu jego zmiany przez odebranie Capitea zarzqdu wiasnego i
ustanowienie dla Spoétki zarzgdcy przymusowego na czas wykonywania Uktadu.

Spoétka w toku obu ww. postgpowan stata na stanowisku, ze wnioski Syndyka oraz Konrada
Kgkolewskiego sq bezzasadne i nie zastugujg na uwzglednienie. Wydane przez Sqdy orzeczenia
potwierdzajg stusznos¢ stanowiska Spotki.

Niezawiste Sgdy w dwuinstancyjnym postepowaniu nie uwzglednity zarzutow Syndyka Marcina Kubiczka
- formutowanych takze w formie medialnych atakow i pomoéwien — wobec: (i) Spotki i jej zarzady, (i)
przebiegu postepowania restrukturyzacyjnego Spotki, (i) dziatan Nadzorcy Sgdowego, (iv) dziatan
petnomocnikow prawnych Spotki, (v) Rady Wierzycieli, (vi) sposobu gtosowania propozycji ukladowych
i przyjecia Uktadu podczas Zgromadzenia Wierzycieli w dniu 22 stycznia 2019 roku, (vii) warunkéw Uktadu
obejmujgcych min. brak konwersji wierzytelnosci na akcje Spotki, (viii) czynnosci i decyzji orzeczniczych
Sedziego-komisarza, (ix) sposobu wykonywania Uktadu przez obecny zarzqd Capitea oraz (x) nadzoru
sprawowanego przez Nadzorce Wykonywania Uktadu nad sposobem wykonywania przez Spotke
Uktadu.

5.2 Ocena wykonalnosci uktadu

Spotka realizuje strategie restrukturyzaciji dziatalnosci opartg o plan restrukturyzacyjny opracowany w
toku postepowania restrukturyzacyjnego prowadzonego przed Sqgdem Rejonowym dla Wroctawia-
Fabrycznej we Wroctawiu VIl Wydziat Gospodarczy ds. upadtosSciowych i restrukturyzacyjnych, ktory
stanowi podstawe przyjecia i zatwierdzenia Uktadu (,Plan Restrukturyzacyjny”).

Plan Restrukturyzacyjny przewidywat realizacje szeregu dziatan o charakterze restrukturyzacyjnym,
finansowym, operacyjnym, prawnym, ktore zostaty ujete w Nowej Strategii Finansowe] oraz Nowej
Strategii Biznesowej. Realizacja Planu Restrukturyzacyjnego doprowadzic miota do wygenerowania
srodkow stuzgeych sptacie (lub rozliczeniu poprzez umorzenie) zobowigzan nieredukowalnych (w tym
nieuktadowe zobowigzania Spoétki i zobowigzania funduszy wtasnych Spétki) oraz zobowigzan objetych
Uktadem, ktorych tgczna warto$¢ wynosita okoto 1,300 min zt, z czego okoto 600 min zt przypadato na
zobowigzania objete Uktadem.

Zgodnie z Planem Restukturyzacyjnym zasadniczymi zrodtami pozyskania srodkéw jego realizaciji, w tym
na sptate rat uktadowych sq:

e Srodkiz tytutu sprzedazy czesci aktywodw, w tym na rzecz Hoist Il NS FIZ,

e nadwyzka Srodkéw pienieznych generowana z dziatalnosci windykacyjnej prowadzonej na
aktywach pozostajgcych wiasnoscig Grupy Kapitatowej,

e Srodki zgromadzone na rachunkach podmiotow Grupy Kapitatowej,
e wplywy z tytutu dochodzenia roszczen odszkodowawczych (,Roszczenia Odszkodowawcze”).

Uktad zostat przyjety w oparciu o Plan Restrukturyzacyjny, ktory w ujeciu finansowym jest prognozq
przeptywdw pienigznych w okresie objetym Uktadem. Powyzsze zostato potwierdzone przez Sqd
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie w prawomocnym postanowieniu z dnia 18 stycznia 2023
roku wydanym w sprawie o sygn. akt XVIIl GReu 4/22 odmawiajgcej Konradowi Kgkolewskiemu otwarcia
postepowania w przedmiocie zmiany Uktadu (,Postanowienie”). W uzasadnieniu Postanowienia Sad
wskazat min.  ze: \W realiach niniejszej sprawy, plan wykonania uktadu, analogicznie do planu
restrukturyzacyjnego, oparty jest na prognozie przeptywow pienieznych dtuznika i jej grupy kapitatowe;j,
bedagcych nadwyzkqg wptywoéw nad wyptywami. (..) Ocena zdolnosci realizacji uktadu przez dtuznika,
jako podmiotu windykacyjnego i jednoczeSnie realizujgcego uktad, nie moze zostaC oparta na
klasycznej analizie Rachunku Zyskow i Strat oraz Bilansu, w szczegdlnosci na analizie wysokosci dochodu
(..). Dlatego tez Sqd przychyla sie do sposobu ustalenia dochodu w oparciu o wspétczynnik ,0dzyskow
z portfeli wierzytelnoSci” i ustalenie ze postgpowanie restrukturyzacyjne toczy sie prawidtowo, o ile
dtuznik jest w stanie wygenerowac srodki pieniezne, ktoére po pokryciu uzasadnionych i niezbednych
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wydatkow spotki (i jej grupy kapitatowej), zapewniq sptate rat uktadowych, w wysokosci i terminach
przewidzianych uktadem. (..) Plan restrukturyzacyjny dtuznika zostat prawidtowo oparty na prognozie
przeptywdw finansowych dtuznika oraz jego grupy kapitatowej.”

Oznacza to, ze sposdb w jaki sposdb Spodtka prezentuje sytuacje finansowqg w sprawozdaniach
finansowych jest irrelewantne dla oceny zdolnosci Spoétki do realizacii Planu Restrukturyzacyjnego i
wykonania Uktadu, w tym do wygenerowania ewentualnej nadwyzki srodkow netto ponad zatozenia
Planu Restrukturyzacyjnego.

Poczgwszy od sprawozdania finansowego za 2022 rok Spdtka oraz Grupa wdrozyta zmiany zasad
rachunkowosci polegajgce na przywrdceniu stosowania standardu MSSF 9. Zmiana ta dotyczyta
wyceny i sposobu prezentacji zobowigzan uktadowych na zgodny ze standardem MSSF 9.

Przywrdcenie stosowania standardu MSSF 9 nie wptyneto na faktyczng sytuacje majgtkowo-
ptynnosciowqg Spotki i Grupy Kapitatowej, ani tez na zdolnoS¢ Spotki do wykonania Planu
Restrukturyzacyjnego oraz Uktadu. W szczegdlnosci zmiana ta nie spowodowata i hie spowoduje trwate]
zmiany dochodu pozostajgcego w dyspozycji Spoétki i Grupy Kapitatowej, co umozliwiatoby zmiane
poziomu zaspokojenia wierzycieli uktadowych wobec poziomu i termindw wynikajgcych z aktualnych
warunkow Uktadu.

W przypadku kontynuowania przez Spotke odstepstwa od standardu MSSF 9 do wyceny i prezentagcji
zobowigzan z tytutu Uktadu do momentu prawomocnego postanowienia o wykonaniu Uktadu (tak jak
to miato miejsce do sprawozdania finansowego za il kwartaty 2022 roku), to Spétka i Grupa Kapitatowa
w dalszym ciggu prezentowatyby strate netto oraz ujemny kapitat wtasny za kazdy rok obrotowy tego
okresu.

Spotka szeroko opisywata ww. mechanizmy we Wstepie do Sprawozdania Finansowego za 2022 rok.

Wartosci ksiegowe prezentowane w sprawozdaniach finansowych Spétki i Grupy Kapitatowe] petniq
wiec uzupetniajgcg funkcje — pierwszoplanowq role w analizie zdolnosci Spotki | Grupy Kapitatowej do
wykonania Planu Restrukturyzacyjnego i Uktadu petni zdolnoS¢ do generowania gotowki w okresie
objetym Uktadem. Wartosci ksiggowe wykazywane w sprawozdaniach finansowych (zaréwno przed, jak
i po przywrdceniu stosowania standardu MSSF 9) nie determinujq w zadnym stopniu zmiany zdolnosci
Spotki do wykonania Planu Restrukturyzacyjnego i Uktadu.

Potencjat i mozliwosci Spotki i Grupy Kapitatowej do generowania gotowki zarbwno przed, jok i po
wprowadzeniu standardu MSSF 9 nie ulegly zmianie. Zasadniczy wptyw na to ma zdolnosc
(umiejetnose) Spotki i Grupy Kapitatowej do efektywnego prowadzenia dziatalnosci windykacyjnej oraz
dochodzenia roszczen.

Nalezy podkresli¢, ze wykonalnos¢ (bqdz tez niewykonalno$e) Uktadu nie jest stwierdzana przez Spotke
oraz Nadzorce Wykonania Uktadu na podstawienie danych zaczerpnietych z Bilansu, czy Rachunku
Zyskow i Strat, ale na podstawie przeptywow pienieznych, ktére determinujq zdolnos¢ do terminowej
obstugi rat uktadowych.

Wykazywany poczgwszy od sprawozdania finansowego za 2022 rok dodatni wynik ksiegowy — bedqgcy
rezultatem przywrécenia stosowania standardu MSSF 9, podobnie jak i wykazana do sprawozdania
finansowego za Il kw. 2022 roku strata ksiggowa (sprzed przywrocenia standardu MSSF 9) — pozostaje
wiec bez wptywu na poziom Srodkéw pienieznych generowanych przez Spotke i Grupe Kapitatowq, ktore
sq zrodtem sptat rat uktadowych.

Dodatkowo, dodatni wynik determinujgcy wysokoS¢ kapitatdw wtasnych Spotki uksztattowany zostat w
istotnym stopniu - poza przytoczonym powyzej przywroceniem stosowania standardu MSSF 9 w
zakresie wyceny zobowigzan uktadowych — takze poprzez rozwigzywane rezerwy na zobowigzania
(zawigzanych w szczegdlnosci ze wzgledu na to, ze na date zatwierdzania Uktadu, sytuacja zwigzana z
poszczegdlnymi roszczeniami nie uprawdopodabniata pozytywnych dla Spotki rozstrzygniec€, chocby w
przedmiocie nw. roszczen), ktorych sptata nie byta przewidziana w Planie Restrukturyzacyjnym - np.
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rezerwa na roszczenia funduszy historycznie zarzgdzanych przez Trigon TFI S.A, rezerwa na roszczenie
Globus Sp. z 0.0. oraz czes¢ wierzytelnoSci nieobjetych uktadem oraz odsetki od nich.

Suma rozwigzanych rezerw na zobowiqgzania, ktoérych sptata nie zostata ujeta w  Planie
Restrukturyzacyjnym — czyli takich, ktorych rozwigzanie jest neutralne dla oceny wykonalnosci Uktadu
pod kgtem mozliwosci zmiany poziomu zaspokojenia wierzycieli — wg stanu na dzieh 31 grudnia 2024
roku wynosita ok. 140 miIn zt. Kwota ta stanowi blisko 82% kwoty kapitatow wtasnych Spotki wg stanu na
dzien 31 grudnia 2024 roku.

Ryzyko niewykonania zatozen Planu Restrukturyzacyjnego

Szczegodtowe informacije dotyczqce statusu realizacji zatozeh Planu Restrukturyzacyjnego bedgcego
podstawq przyjecia i zatwierdzenia Uktadu realizowanego przez Spotke zawarte sq w sprawozdaniach
Nadzorcy Wykonania Uktadu, ktére sktadane sq do Sqdu Rejonowego dla Wroctawia Fabrycznej VI
Wydziat Gospodarczy ds. upadtosciowych i restrukturyzacyjnych.

Aktualna sytuacja Spotki i Grupy Kapitatowej, w szczegdlnosci prognozowany poziom realizacji
poszczegolnych komponentéw Planu Restrukturyzacyjnego (m.n. prognozowany poziom odzyskow i
warto§¢ pozostatych parametrow determinujgeych zdolnosé Spétki do obstugi Uktadu), pozwalajg
stwierdzi¢, ze Uktad jest wykonywany i wykonalny.

Na dzien 31 grudnia 2024 roku Spotka identyfikuje obszary potencjalnych ryzyk dla petnej realizacji Planu
Restrukturyzacyjnego, w tym: (i) przesuniecie w czasie krzywej odzyskow przede wszystkim w segmencie
spraw zabezpieczonych hipotecznie, (i) koniecznos¢ zmiany akcentéw w strategii windykacyjnej
polegajgcej na zwiekszeniu poziomu aktywnosci w segmencie sgdowo-komorniczym, co wigze sie z
koniecznoscig ponoszenia wyzszych kosztow sgdowo-egzekucyjnych, przy jednoczesnym ograniczeniu
prognozy odzyskéw w segmencie polubownym, (iii) bardziej czasochtonny proces likwidaciji funduszy
wtasnych, (iv) konieczno$é wyzszej aktywnosci Spoétki w dziataniach nakierowanych na obrone przed
nieuzasadnionymi i szkodliwymi wnioskami o zmiane Uktadu oraz roszczeniami wysuwanymi przeciwko
Spotce i jej funduszom. Powyzsze zdarzenia spowodowaty powstanie na 31 grudnia 2024 roku
przejsciowego deficytu Srodkdbw w odniesieniu do Planu Restrukturyzacyjnego. Deficyt ten
kompensowany jest w czesci m.n. poprzez: (i) wyzszg niz zaktadat Plan Restrukturyzacyjny prognozq
odzyskbw w okresie pozostatym do wykonania Uktadu, (i) wyzszqg niz zatozono w  Planie
Restrukturyzacyjnym  kwotg umorzef  zobowigzan  nieredukowalnych, (i)  przesunieciem
harmonogramu ptatnosci raz uktadowych z uwagi na pozniejsze uzyskanie prawomocnosci Uktadu, (iv)
buforem Srodkéw pienieznych umozliwiajgcych wyptate najblizszych 2 rat uktadowych.

Ryzyko opéznienia w dostepie do Srodkéw pienieznych stanowigeych aktywa funduszy inwestycyjnych
w likwidacii

W zwigzku z trwajgcq likwidacjg funduszy Spétka identyfikuje ryzyko opdznienia w dostepie do srodkow
pienigznych zgromadzonych na rachunkach bankowych poszczegdlnych funduszy inwestycyjnych
postawionych w stan likwidacji.

Pozyskanie przez Spotke dostgpu do Srodkdw pienieznych funduszu w likwidacji nastepuje poprzez
umorzenie certyfikatow inwestycyjnych, co kazdorazowo uzaleznione jest od decyzji TFl petnigcego role
likwidatora, decyzje ktorego regulowane sq rozporzgdzeniem w sprawie trybu likwidacji funduszy
inwestycyjnych. Zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami zadaniem likwidatora funduszu jest
doprowadzenie do zakonczenia likwidacji funduszu poprzez wykonanie szeregu Czynnosci
likwidacyjnych, w tym obejmujgcych m.n. zbycie aktywow, Sciggniecie naleznosci oraz zaspokojenie
wierzycieli funduszu w likwidaciji.

W konsekwenciji pozyskanie przez Spotke srodkdw zgromadzonych na rachunkach funduszy w likwidaciji
ograniczone jest nie tylko do wysokosci srodkow netto (czyli skorygowanych o zobowigzania i rezerwy
na zobowigzania), ale przede wszystkim uzaleznione jest od kazdorazowej decyzji likwidatora funduszy,
na co Spotka nie ma bezposredniego wptywu.
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tgczna wartos¢ srodkow pienigznych oraz inwestycji w obligacje skarbowe stanowigcych lokate
Srodkoéw pienigznych bedgcych w posiadaniu funduszy w likwidacji na dzieh 31 grudnia 2024 roku
wynosi 41,5 min zt. Na dzier 31 grudnia 2023 roku kwota ta wynosita 76,8 min zt. Zmniejszenie salda wynika
z dokonanych czesciowych wyptat w toku likwidacji poszczegodinych funduszy.

Ryzyko niekorzystnych rozstrzygnie¢ postepowan sqgdowych wytoczonych przeciwko Spéice i
podmiotom z Grupy Kapitatowe;j

Przeciwko Spodfce i podmiotom z Grupy Kapitatowej prowadzone sq postepowania sgdowe, ktorych
negatywne rozstrzygniecie moze rzutowac na sytuacje finansowq Spotki i Grupy Kapitatowe), takze w
odniesieniu do mozliwosci wykonania Uktadu.

Do najwazniejszych dziatan prawnych skierowanych przeciwko Spotce i podmiotom Grupy Kapitatowe;j
zaliczy€ nalezy:

1. zawezwanie do préby ugodowej ztozone przez Altus S.A. na kwote 595 min zt

a) W dniu 5 pazdziernika 2022 roku Spétka otrzymata z Sqdu Rejonowego dla m. st. Warszawy
w Warszawie odpis whiosku ztozonego przez Altus S.A. o zawezwanie Spotki do proby
ugodowej na kwote 595 min PLN wraz z odsetkami za opdznienie liczonymi od dnia
doreczenia odpisu wniosku. Jak wskazano w uzasadnieniu wniosku, jego podstawq —
zdaniem Altus SA. — majg by¢ roszczenia o wyptate Swiadczenia pienieznego z tytutu
rzekomych strat rzeczywistych poniesionych przez Altus S.A. oraz utraconych przez Altus S.A.
korzysci na skutek cofniecia Altus S.A. przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych, za ktére rzekomo —
zdaniem Altus S.A. — Spotka ponosi odpowiedzialnose.

b) Roszczenia Altus S.A. wskazane we wniosku nie majq jakichkolwiek podstaw prawnych ani
faktycznych, w zwigzku z czym Spoétka ich nie uznaje, zardwno co do zasady, jak i wysokosci.
Spotka odmowita, podczas posiedzenia Sgdu w dniu 18 listopada 2022 roku, zawarcia ugody.

2. pozwy o zaptate ztozone przez mBank S.A. przeciwko funduszom inwestycyjnym w likwidacji,
ktorych wytgcznym uczestnikiem jest Spotka na tqczng kwote 5,4 min zt:

a) W dniu 7 listopada 2024 roku Zarzqd Capitea otrzymat informacje o wniesieniu przez mBank
S.A. do Sqdu Arbitrazowego przy Krajowej lzbie Gospodarczej w Warszawie pozwow
przeciwko Universe 3 FIZ NFW w Likwidacji, GetPro FIZ NFW w likwidaciji, GROM Windykaciji FIZ
NFW w likwidacji oraz easyDEBT FIZ NFW w likwidacji o zaptate faktur wystawionych przez
mBank S.A. w okresie petnienia przez niego funkcji depozytariusza dla ww. funduszy
inwestycyjnych na tgczng kwote 5,4 min PLN.

b) W ocenie Capitea wytoczone ww. funduszom inwestycyjnym przez mBank powodztwa sq
bezzasadne. Capitea stoi na stanowisku, ze mBankowi S.A. nie przystugujq wierzytelnosci,
ktorych dotyczg faktury objete ww. pozwami, min. z uwagi na niewykonywanie Iub
nieprawidtowe wykonywanie przez mBank S.A. funkcji depozytariusza dla ww. funduszy
inwestycyjnych.

c) Dochodzone przez mBank S.A. roszczenia nie majq istotnego wptywu na sytuacie finansowgq
Spotki i Grupy z uwagi na tworzone rezerwy na zobowigzania w okresach przesztych, jednak
w przypadku przegrania ww. spordw spowoduje to zmniejszenie srodkow pienigznych w
Grupie, ktore w przysztosci postuzytyby sptacie rat uktadowych.

Roszczenia Odszkodowawcze dochodzone przez Spbtke

Zgodnie z Planem Restrukturyzacyjnym z tytutu Roszczeh Odszkodowawczych w trakcie realizaciji Uktadu
Spotka zamierzata uzyskac kwote w wysokosci 100 min zt. Uzyskanie przez Spotke srodkow pienieznych z
Roszczen Odszkodowawczych w znacznym stopniu zalezy od okolicznosci, na ktore Spotka nie posiada
bezposredniego, istotnego wptywu. Okolicznosci te obejmujq, w szczegdlnosci:
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a) tres¢ rozstrzygnieé oraz terminy wydania przez sqdy cywilne prawomocnych orzeczen
konczgcych postgpowania, w ramach ktorych Spétka dochodzi Roszczeh Odszkodowawczych
(niezaleznie od okolicznosci, iz Spotka jest przekonana o zasadnoSci roszczen przez niq
dochodzonych),

b) tres¢ rozstrzygnieé oraz terminy wydania przez sqgdy karne prawomocnych orzeczeh
skazujgeych osoby podejrzane, ktorych majgtek zajeta Prokuratura (w szczegoinosci w zakresie
wysokosci Swiadczen kompensacyjnych, ktére zostang zasqdzone przez sqdy karne na rzecz
Spotki w toku tych postgpowan), oraz

c) skutecznos¢ egzekucii orzeczen sqdéw cywilnych i sqdow karnych — z zastrzezeniem jednak, ze
istniejgce juz zajecia Prokuratury (w tym gotéwki i nieruchomosci oraz aktywow ptynnych
funduszy inwestycyjnych) w wysokim stopniu uprawdopodabniajq skuteczne egzekucije
swiadczen kompensacyjnych na rzecz pokrzywdzonych, w przypadku ich zasgdzenia (przy
czym nie tylko Spétka posiada status pokrzywdzonego w prowadzonych postepowaniach
karnych).

Sprawy z powodztwa Spoétki sg na réznym etapie rozpoznania - poczgwszy od prowadzonego w |-szej
instancji postgpowania dowodowego, po sprawy, w ktorych strony ztozyty skarge kasacyjng w
sprawach zakonczonych prawomocnym wyrokiem oddalajgcym, skonczywszy na umorzonych przez
komornikéw z uwagi na bezskutecznos¢ egzekucji postepowaniach egzekucyjnych.

Spory gospodarcze prowadzone przez Spotke charakteryzujq sie przy tym wysokim stopniem ztozonosci,
czemu dodatkowo towarzyszy wysoka aktywno$C procesowa pozwanych przez Spoétke osob i
podmiotow.

5.3 Niepewno$§é zwigzana z mozliwosciq ogtoszenia upadtosci Spotki

W zwiqzku z ryzykiem wysuwania przeciw Spétce lub Grupie roszczen, nieobjetych z mocy prawa
Uktadem (ryzyko braku ptynnosci i wykonania Uktadu), Spétka nie moze wykluczy€ ryzyka koniecznosci
skierowania do sgdu upadfosciowego wiasciwego ze wzgledu na siedzibe Spotki wniosku o ogtoszenie
upadtosci. Spoétka bierze rowniez pod uwage mozliwosE skierowania takiego wniosku przez wierzycieli
Spotki oraz mozliwosE znaczgcego zaburzenia dziatalnosci i ptynnosci Spotki w przypadku otwarcia
postepowania o zmiang Uktadu, w szczegolnosci w przypadku odebraniu jej zarzgdu wiasnego.

5.4 Niepewno$¢é zwigzana z sytuacjq polityczno-gospodarczqg na terytorium Ukrainy

W ocenie Spotki nie wystepuje bezposredni wptyw wojny na terenach nig objetych na dziatalnos¢
prowadzong przez Spoétke i Grupe. Grupa nie posiada aktywow na terytorium stron konfliktu oraz nie
osigga przychoddw na terytoriach stron konfliktu. Spotka identyfikuje posredni wptyw sytuaciji
polityczno-gospodarczej na terytorium stron konfliktu na sytuacje ekonomiczng w Polsce m.in. poprzez
wzrost poziomu inflacii.

6 Istotne zasady rachunkowosci
6.1 Podstawa sporzgdzenia, oSwiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z wymogami
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w wersji zatwierdzonej przez
Unie Europejskq, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2023 r, poz. 120, z pozniejszymi
zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisébw wykonawczych, jok réwniez wyrmogami
odnoszgcymi sie do emitentow papieréw wartosciowych dopuszczonych lub bedgeych przedmiotem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych. Niniejsze
skonsolidowane  sprawozdanie finansowe wypetnia obowiqgzki informacyjne okreSlone w
rozporzqdzeniu Rady Ministrow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezqcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
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informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedqgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z
2018 r, poz. 757).

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzqgdzone zgodnie z zasadqg kosztu
historycznego, z wyjgtkiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz skorygowane;j
cenie nabycia.

Spotki oraz fundusze z Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujgeymi w krajach, w ktérych spotki/fundusze te maijq siedziby. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiegach rachunkowych jednostek z Grupy, wprowadzone w
celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

W biezgcym okresie sprawozdawczym i okresie poréwnywalnym w Grupie nie wystgpita dziatalnosc
zaniechana. Sprawozdanie zyskow i strat zostato sporzqdzone w wariancie pordwnawczym.

Rachunek z przeptywodw pienieznych sporzgdzany jest metodq posredniq.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone w polskich ztotych (,PLN") a
zaprezentowane dane finansowe w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w
tysigcach polskich ztotych chyba, ze wskazano inacze;j.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacii Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF").

Grupa przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 12 miesigcy nie skorzystata
z mozliwosci wczesniejszego zastosowania standardow i interpretacii, ktore weszty lub wejdg w zycie po
dniu bilansowym.

6.2 Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Jednostki Dominujqcej oraz walutg sprawozdawczg niniejszego
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sq w tysigcach ztotych. Dla kazdej z jednostek zaleznych ustalana jest waluta

funkcjonalna i aktywa oraz zobowigzania danej jednostki sq mierzone w tej walucie funkcjonalne;j.

W sprawozdaniu finansowym mogqg pojawi¢ sie niezgodnoSci dotyczgce zaokrgglenh w sumach
czgstkowych i ogdlnych danych liczbowych w nim przedstawionych. Niezgodnosci te nie powodujg
jednak istotnego znieksztatcenia danych zawartych w sprawozdaniu.

6.3 Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sg w walucie
funkcjonalnej z zastosowaniem kursu obowiqzujgcego z dnia zawarcia transakciji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg
przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu
sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sq odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztow) finansowych
lub w przypadkach okreslonych politykq rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i
zobowigzania niepienigzne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane
wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej, sq przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny
do wartosci godziwej.

Wartos¢ firmy powstata na nabyciu podmiotu zagranicznego oraz wszelkie korekty z tytutu wyceny do
wartosci godziwej aktywow i zobowigzan na takim nabyciu sqg traktowane jako aktywa lub zobowigzania
takiego podmiotu zagranicznego i przeliczane po Srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski obowigzujgcym na dzien bilansowy.
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Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sg na walute polskg w nastepujgey
sposob:
e odpowiednie pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej po Srednim kursie, ustalonym przez
Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy,

e odpowiednie pozycje sprawozdania z zyskoéw i strat po kursie stanowigcym $redniq
arytmetycznq Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na kazdy dzien konczgey
miesigc obrotowy.

Przy sporzqdzaniu sprawozdania finansowego zastosowano ponizsze kursy wymiany dla
najwazniejszych walut obcych:

Sprawozdanie z sytuacji finansowsj Sprawozdanie z zyskéw i strat
waluta 01.012024 01.01.2023
31122024 31122023 - -
31122024 3112.2023
RON 0,8589 0,8742 0,8652 0,9142
EUR 4,2730 4,3480 4,3042 4,5270
GBP 5,488 4,9997 5,0960 52057
usD 41012 3,9350 3,9853 41795

Ponadto przeptywy wynikajgce z redlizacji zabezpieczenh uwzgledniane w wycenach portfeli
wierzytelnosci mogq by¢ wyrazone w walutach obcych przeliczonych na PLN.

6.4 Standardy i interpretacje zastosowane i niezastosowane w niniejszym sprawozdaniu

Ponizej w tabeli zaprezentowano zmiany standarddéw obowiqzujgce dla  okresdw rocznych
rozpoczynajqcych sie w dniu 1 stycznia 2024 roku i pozniej. Zarzad Spotki nie zidentyfikowat istotnego
wptywu ponizszych zmian standardéw na sprawozdanie finansowe.

Data wejscia w zycie dla
Ewentualny wptyw na

Standardy i interpretacie, ktére weszty w zycie w 2024 roku: Lo okresébw
sprawozdanie finansowe: . )
rozpoczynajgcych sie:
Zmiany do MSSF 16 ,Leasing” — zobowigzania leasingowe w )
v ) L 9 . “ 9 Brak istotnego wptywu 01.01.2024
transakcjach sprzedazy i leasingu zwrotnego
Zmiany do MSR 1,Prezentacja sprawozdan finansowych” - )
Y 19 Sp ¥ Brak istotnego wptywu 01.01.2024

klasyfikacja zobowigzan jako krétkoterminowe lub diugoterminowe
Zmiany do MSR 7 “Rachunek przeptywow pienieznych” oraz MSSF 7
“Instrumenty finansowe - ujawnianie informacji’- umowy Brak istotnego wptywu 01.01.2024
finansowania zobowigzah wobec dostawcodw

Ponizej w tabeli zaprezentowano nowe standardy oraz zmiany istniejgcych standardéw obowigzujgce
dla okresdow rocznych rozpoczynajgcych w dniu 1 stycznia 2025 roku i pdzniej. Ponizsze zmiany nie sg
jeszcze obowiqzujqce dla okresdw rocznych rozpoczynajgeych sie w dniu 1 stycznia 2024 roku i nie
zostaty zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym. Zarzqd Spétki nie zidentyfikowat istotnego
mozliwego wptywu ponizszych zmian standarddw na sprawozdanie finansowe.

Data wejécia w zycie dla

Standardy i interpretacje oczekujgce na zatwierdzenie przez UE, lub Ewentualny wptyw na okrosowW
zatwierdzone, ale jeszcze nie weszty w zycie: sprawozdanie finansowe: . )
rozpoczynajqcych sie:
Zmiany do MSR 21 ,Skutki zmian kursdw wymiany walut obcych” — .
Brak istotnego wptywu 01.01.2025

brak wymienialnosci

Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe" i MSSF 7 ,Instrumenty
finansowe - ujawnienia informacji” - zmiany w klasyfikacji i wycenie Brak istotnego wptywu 01.01.2026
instrumentow finansowych”

MSSF 18 ,Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych” Brak istotnego wptywu 01.01.2027

MSSF 19 ,Spotki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej; ujawnienia

Brak istotnego wptywu 01.01.2027
informacji’ 9o wRly
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6.5 Podstawa wyceny

Niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o koncepcije
wyceny:

1. wedtug wartosci godziwej:

a) dla wyceny inwestycji w certyfikaty inwestycyjne (CI) funduszy inwestycyjnych pozostatych,
jednostek uczestnictwa,

b) dla portfeli wierzytelnosci klasyfikowanych w poczgtkowym ujeciu do aktywow finansowych
wycenianych poczgtkowo w cenie nabycia a nastepnie wszelkie zyski i straty z tytutu wyceny
sq ujmowane w catkowitych dochodach,

c) dlainstrumentéw pochodnych,
2. wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem odpisdw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci:
a) dla rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych.
3. wedtug metody praw wtasnosci:
a) dla inwestycji kapitatowych w jednostkach stowarzyszonych.
4. wedtug zamortyzowanego kosztu:
a) dla udzielonych pozyczek,
b) dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
c) dlainwestycji w dtuzne papiery wartosciowe,
d) dla naleznosci dtugoterminowych,

e) dlazobowigzan z tytutu kredytéw, dtuznych papieréw wartosciowych, pozyczek, zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych,

f) zobowiqzan uktadowych,
g) zobowigzan z tytutu leasingy;
6.6 Zysk na jedng akcje

W dniu 26 stycznia 2023 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto jednogtosnie uchwate
wytgczajgceg mozliwose wyptacania dywidendy oraz jakichkolwiek innych wyptat na rzecz akcjonariuszy
do czasu sptaty przez Spotke wierzycielom uktadowym 100% wartosci nominalnej ich wierzytelnosci.

6.6.1 Podstawowy zysk/strata przypadajgcy na jedng akcje

Podstawowy zysk/strata przypadajgcy na jedng akcje obliczany jest w oparciu o zysk lub strate
przypadajgce na zwyktych akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej poprzez podzielenie zysku lub straty,
ktora na nich przypada przez Sredniq wazong liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu danego
okresu, skorygowang o posiadane przez Jednostke Dominujgcqg akcje wiasne.

6.6.2 Rozwodniony zysk/strata przypadajgcy na jedng akcje

Rozwodniony zysk/strata przypadajgcy na jedng akcje obliczany jest w oparciu o zysk lub strate
przypadajgce na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujqcej poprzez podzielenie zysku lub straty,
ktora na nich przypada przez Sredniq wazong liczbe akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu danego
okresu, skorygowang o posiadane przez Jednostke Dominujgcq akcje wiasne i wptyw wszystkich
rozwadniajgeych potencjalnych akcji zwyktych.

W Grupie nie wystepujq instrumenty rozwadniajgce.
6.7 Segmenty operacyjne

W zwiqzku z okoliczno$ciami zaistniotymi od 2018 roku, w szczegdlnoSci rozwigzaniem umow o
zarzqdzanie z funduszami spoza Grupy, jak rowniez ograniczeniu pozostatych zrédet przychodow,
Zarzqd Spotki nie analizuje dziatalnosSci i sytuacii Spoétki i Grupy w podziale na segmenty operacyjne.
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Zarzqgd dokonuje tgcznej oceny osiggnietych i przewidywanych wynikdw jako jeden segment
operacyjny obejmujgcy catos¢ dziatalnosci.

6.8 Zmiana zasad rachunkowosci
W biezqgcym okresie nie wystgpity zmiany zasad rachunkowosci.
6.9 Dokonane osqdy i szacunki

Sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg MSSF wymaga dokonania przez Grupe
pewnych szacunkéw oraz przyjecia pewnych zatozeh podyktowanych obecng sytuacjq Grupy, ktora
ma wplyw na wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym kwoty. Szacunki te zostaty
przeprowadzone z zachowaniem petnej starannosci, obiektywizmu i najlepszej wiedzy dotyczqcej
obecnej sytuacji Grupy. Mimo, ze szacunki te zostaty wykonane w oparciu o najlepszg wiedze, jakg
posiada na ten moment Zarzqgd Jednostki Dominujgcej, to rzeczywiste rezultaty mogg odbiega¢ od
szacowanych wartosci.

6.9.1 Wycena aktywoéw finansowych

6.9.1.1 Inwestycje w certyfikaty inwestycyjne funduszy pozostatych, jednostki uczestnictwa w
ktérych Spoétka posiada zaangazowanie ponizej 20 %

Inwestycje w certyfikaty inwestycyjne funduszy pozostatych wyceniane sq w wartosci godziwej przez
wynik finansowy. Z uwagi na fakt, ze kluczowymi sktadnikami aktywow w funduszach inwestycyjnych, w
ktérych Grupa posiada certyfikaty inwestycyjne sq pakiety wierzytelnosci, wycena tych pakietow, a w
dalszej kolejnosci certyfikatéw inwestycyjnych tych funduszy jest w znacznym stopniu oparta o przyszte
przeptywy pieniezne z pakietow wierzytelnosci posiadanych przez fundusze. Metodologia wyceny oraz
wptyw szacunkdédw na wycene pakietéw wierzytelnosci stanowigcych aktywa funduszy inwestycyjnych
sq zbiezne z tymi, opisanymi w punkcie ponizej.

6.9.1.2 Inwestycje w pakiety wierzytelno$ci

Wartos¢ godziwg aktywow finansowych, do ktorych nalezq nabyte portfele wierzytelnosci wycenia sie
wedtug wiarygodnie oszacowane] wartosci obliczonej w oparciu o model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych. Warto§€ godziwa jest ustalona jako suma oczekiwanych zdyskontowanych
przeptywdw pienieznych. Suma ta to réznica pomiedzy strumieniem pieniedzy z tytutu wptywow z
windykaciji wierzytelnosci a oszacowanymi kosztami zwigzanymi z dochodzeniem roszczen na drodze
polubownej, sqgdowej czy egzekucyjnej. Najbardziej znaczgce szacunki do okreSlenia strumienia
zdyskontowanych przeptywow pienieznych to:

e zatozenia co do rodzaju wierzytelnosci wchodzgceej w sktad wycenianego pakietu,

e 0Oszacowanie wysokosci oczekiwanych odzyskow netto, ich rozktadu w czasie oraz okres
uzyskania tych strumieni,

e WysokoS¢ kosztow ponoszonych dla uzyskania oczekiwanych odzyskow brutto,
e wartoSc¢ posiadanych zabezpieczen oraz okreslenie ich czasu realizacji,
e zatozenia co do stopy dyskonta.

Wszystkie modele uzywane do wyceny nabytych pakietdw wierzytelnosci, sq zatwierdzane przed ich
zastosowaniem, a takze kalibrowane w celu zapewnienia, ze otrzymane wyniki odzwierciedlajq
faktyczne dane i poréwnywalne ceny rynkowe. W miare mozliwosci w modelach wykorzystywane sg
wytgcznie dane mozliwe do zaobserwowania, pochodzgce z aktywnego rynku, jednakze w pewnych
okolicznosciach stosowany jest profesjonalny osqd. Przyszte rzeczywiste przeptywy z nabytych pakietow
mogq odbiegac od szacunkow i przyjetych zatozen, co moze skutkowac zmiang szacunkdw w zakresie
wartosci bilansowej niniejszych aktywow.

6.9.2 Utrata wartosci aktywéw trwatych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia czy istniejq jakiekolwiek przestanki
wskazujgce na to, ze mogta nastgpic utrata wartosci ktéregos ze sktadnikow aktywow. Przy ustaleniu
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przestanki utraty wartosci danego aktywa trwatego, Grupa ustala czy biezgca wartosC ksiegowa
sktadnika aktywa trwatego jest wyzsza od wartosci, jokg mozna uzyskac w drodze dalszego uzytkowania
lub sprzedazy, czyli szacowana jest warto§¢ odzyskiwalna aktywa trwatego. Jesli wartos¢ ta jest nizsza
niz biezqgca wartos¢ ksiegowa aktywa, woéwczas doszto do utraty wartoscii roznica ta jest odpisem, ktory
jest odnoszony na wynik finansowy.

6.9.3 Ustalenie kontroli nad Funduszem

Jednostka Dominujgca sprawuje kontrole nad funduszami, w ktérych dokonano inwestycji, z tytutu
swojego zaangazowania w jednostce, kiedy podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe lub
posiada prawa do zmiennych wynikdw finansowych oraz w przypadku, gdy posiada mozliwose
wykorzystania sprawowanej wtadzy nad tg jednostkg oraz do wywierania wptywu na wysoko$¢ swoich
wynikow finansowych.

Jednostkami stowarzyszonymi sq jednostki, na ktére Spotka posiada znaczgey wptyw, lecz nie sprawuje
nad nimi kontroli, uczestniczgc w ustalaniu polityki finansowej jok i operacyjnej podmiotu.

6.9.4 Ujecie przychodéw

Czes¢ przychoddw Grupy pochodzi z wyceny aktywdw finansowych. Zarzgd oceniajgc szacunki
zwiqzane z wycenq weryfikuje jednoczesnie szacunek ujetych przychodow.

6.9.5 Okresy uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych i wartodci niematerialnych, przyjete
stawki amortyzacyjne

Grupa corocznie weryfikuje przyjete okresy uzytecznosci srodkow trwatych i wartosci niematerialnych
na podstawie biezgcych szacunkéw. Szacujgc diugos$E przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci poszczegdlnych rodzajow rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych
uwzgledniane sqg m.in.:

e dotychczasowe przecietne przewidywane okresy ekonomicznej uzytecznosci,
odzwierciedlajgce tempo zuzycia fizycznego, intensywnosci wykorzystania, itp.,

e utrate przydatnosci z przyczyn technologicznych,

e okres sprawowania kontroli nad sktadnikiem aktywéw oraz prawne i inne ograniczenia okresu
uzytkowania,

e zaleznos¢ okresu uzytkowania sktadnikdw aktywdw od okresu uzytkowania innych aktywow,

e inne okolicznoSci majgce wptyw na przewidywany przecietny okres ekonomicznej uzytecznosci
tego rodzaju aktywow.

W przypadku, gdy okres korzystania ze sktadnika aktywow wynika z tytutdw umownych, przewidywany
przecietny okres ekonomicznej uzytecznosci odpowiada okresowi wynikajgcemu z tych tytutow
umownych, bgdz tez w sytuacji, kiedy szacowany okres jest krotszy, przyjmuje sie szacowany okres
ekonomicznej uzytecznosci.

6.9.6 Utrata wartosci firmy

Po poczgtkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Na kazdqg date sprawozdawczg ocenia sie,
czy nie wystqpity przestanki utraty wartosci firmy. Test na utrate wartosci przeprowadza sie raz na rok
poprzez pordwnanie wartosci bilansowe] osrodkdw wypracowujqeych Srodki pieniezne, tqcznie z
wartosciq firmy oraz ich wartosci odzyskiwane]. Wartos¢ odzyskiwana szacowana jest na podstawie
wartosci uzytkowej osrodkdw wypracowujgcych srodki pieniezne, ktérg stanowi szacunkowa wartose
przysztych  przeptywdw  pienigznych  z  uwzglednieniem  wartosSci  rezydualnej  oSrodkow
wypracowujgcych Srodki pieniezne. Zidentyfikowanq utrate wartosci odnosi sie w ciezar wyniku
finansowego.
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6.10 Zasady (polityka) rachunkowosci Grupy Capitea zgodnie z MSSF
6.10.1 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujq Srodki trwate i naktady na srodki trwate w budowie stanowigce
zasoby kontrolowane przez Grupe, ktore sq utrzymywane i wykorzystywane przy Swiadczeniu ustug,
ewentualnie przeznaczone do oddania w uzywanie innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub
w celach administracyjnych oraz ktorym towarzyszy oczekiwanie, iz bedqg wykorzystywane przez czas
dtuzszy niz rok.

Srodki trwate wyceniane sqg wedtug ceny nabycia, kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy
umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci. Warto$¢ poczgtkowa srodkodw trwatych
obejmuje ich cene nabycia powigkszonq o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem i
przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu zdatnego do uzywania. W przypadku objecia spotki
zaleznej konsolidacjg za cene nabycia Srodkéw trwatych przyjmuje sie ich wartosS¢ godziwg
oszacowang na dzieh nabycia.

Srodki trwate w budowie sq wyceniane i wykazywane wedtug cen nabycia i/lub kosztéw wytworzenia,
pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci. Srodki trwate w budowie nie sq
amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajqg podzielone na czesci sktadowe bedgce pozycjomi o
istotnej wartosci, do ktérych mozna przyporzgdkowac¢ odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.

Srodki trwate, z wytgczeniem gruntow, sq amortyzowane metodq liniowq w oparciu o nastepujgce
stawki bazowe wynikajgce z szacunkéw okresu przydatnosci ekonomicznej:

e budynkii budowle 10%,

e urzgdzenia techniczne i maszyny 20% — 30%,
e Srodki transportu 20%,

e pozostate 10% — 20%.

Prawa do uzytkowania wynikajgce z MSSF 16 sq amortyzowane zgodnie ze stawkami wskazanymi
powyzej, nie dtuzej niz umowny czas trwania uzytkowania.

Jezeli przy sporzqdzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktére wskazujg na to, ze
wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany
jest przeglqd tych aktywow pod kqgtem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejq przestanki wskazujgce
na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci, a warto$¢ bilansowa przekracza szacowanqg wartose
odzyskiwalng, wowczas wartos¢ tych aktywoéw bgdz osrodkdw wypracowujgceych srodki pienigezne, do
ktérych te aktywa nalezqg jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna
odpowiada wyzszej z nastepujgcych dwoch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
doprowadzenia do sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane
przyszte przeptywy pieniezne sq dyskontowane do wartosci biezqce] przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka
zwigzanego z danym sktadnikiem aktywow. W przypadku sktadnika aktywow, ktory nie generuje
wplywdw pienieznych w sposdb znaczqgco samodzielny, warto§¢ odzyskiwalna jest ustalana dla
osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne, do ktérego ten sktadnik nalezy. Odpisy aktualizujgce z
tytutu utraty wartosci sq ujmowane w sprawozdaniu z zyskow i strat.

Dana pozycja rzeczowych aktywdw trwatych moze zosta¢ usunigta ze sprawozdania z sytudcii
finansowej po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sq spodziewane zadne ekonomiczne
korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty
wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywéw ze sprawozdania z sytuacji finansowej (obliczone
jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartosciqg bilansowq danej
pozycji) sq ujmowane w sprawozdaniu z zyskéw i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego usunigcia.
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Wartos¢ kohcowq, okres uzytkowania oraz metode amortyzacii sktadnikow aktywow weryfikuje sig, i w
razie koniecznosci — koryguje, na koniec kazdego roku obrotowego.

Grupa nie posiada aktywdw przeznaczonych do sprzedazy.
6.10.1.1 Sktadniki rzeczowych aktywdw trwatych uzytkowane na podstawie umoéw leasingu

Jezeli na mocy umowy przekazuje sie prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika
aktywow na dany okres w zamian za wynagrodzenie, to taka umowa klasyfikowana jako leasing. Prawo
do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego skfadnika aktywdw polega na tym, ze leasingobiorca
posiada prawo do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywdw oraz posiada
prawo do uzyskiwania zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania zidentyfikowanego
sktadnika aktywow.

W dacie poczgtkowego ujecia Grupa wycenia sktadnik rzeczowych aktywow trwatych w kwocie
poczgtkowej wyceny zobowigzania leasingowego powigkszonej o wszelkie optaty zaptacone przed
datg ujecia poczqtkowego, pomniejszonej o otrzymane zachety leasingowe oraz powigkszonej o
wszelkie poczgtkowe koszty bezposrednie.

Po poczgtkowym ujeciu Grupa wycenia aktywa leasingowe w wartosci poczgtkowej pomniejszonej o
umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

6.10.2 WartosSci niematerialne

Sktadnik wartosci niematerialnych, to mozliwy do zidentyfikowania (mozna go wyodrebnic lub wynika z
tytutow umownych lub innych tytutdw) niepieniezny sktadnik aktywow, nieposiadajqey postaci fizycznej
nad ktérym Grupa sprawuje kontrole i planuje osiggngc z niego korzysci ekonomiczne.

Do wartosci niematerialnych zalicza sie rowniez nabytq wartos¢ firmy oraz koszty zakohczonych prac
rozwojowych.

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczgtkowo wycenia sie w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potgczenia
jednostek gospodarczych jest réwna ich wartosci godziwe] na dzien potgczenia. Po ujeciu
poczgtkowym, wartosci niematerialne sq wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we witasnym zakresie, z wyjgtkiem
aktywowanych naktaddw poniesionych na prace rozwojowe, nie sq aktywowane i sq ujmowane w
kosztach okresu, w ktorym zostaty poniesione.

W przypadku objecia spotki zaleznej konsolidacjq za cene nabycia wartosci niematerialnych przyjmuje
sig ich wartos¢ godziwg oszacowang na dzieh nabycia.

Grupa stosuje, z uwzglednieniem okresu przydatnoSci ekonomicznej, nastepujgce  stawki
amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych:

e oprogramowanie 20% — 50%,
e pozostate wartosci niematerialne 20%.

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych w zaleznosci od ich rodzaju zostat oceniony i uznany za
ograniczony lub nieokreSlony. Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg
amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy
istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci
niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sgq weryfikowane przynajmniej na koniec
kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzgcych z danego sktadnika aktywdw sg ujmowane
poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji i traktowane jak zmiany wartoSci
szacunkowych.
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Wartosci niematerialne o nieokreSlonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sq uzytkowane sg
corocznie poddawane weryfikacji pod kgtem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do
poszczegdlnych aktywow lub na poziomie osrodka wypracowujgcego Srodki pienigzne. W przypadku
pozostatych wartosci niematerialnych ocenia sie co roku, czy wystqpity przestanki, ktére mogqg
Swiadczy¢€ o utracie ich wartosci. Okresy uzytkowania sq takze poddawane corocznej weryfikaciji, a w
razie potrzeby, korygowane z efektem od poczgtku roku obrotowego.

Dana pozycja wartosci niematerialnych moze zostac usunieta ze sprawozdania z sytuacji finansowe;j
po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sq spodziewane zadne ekonomiczne korzysci
wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z
usuniecia danego sktadnika aktywow ze sprawozdania z sytuaciji finansowej (obliczone jako réznica
pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartosciq bilansowq danej pozycji) sq
ujmowane w sprawozdaniu z zyskow i strat w okresie, w ktorym dokonano takiego usuniecia.

6.10.3 Wartos¢ firmy

Wartosc¢ firmy z tytutu przejecia jednostki jest poczgtkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stanowigce;
kwote nadwyzki sumy:

e przekazanej zaptaty,
e kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatdw w jednostce przejmowanej oraz

e w przypadku potgczenia jednostek realizowanego etapami wartosci godziwej na dzien
przejecia udziatu w kapitale jednostki przejmowanej, nalezqcego poprzednio do jednostki
przejmujgcej nad kwotg netto ustalong na dzien przejecia wartoSci mozliwych do
zidentyfikowania nabytych aktywow i przejetych zobowigzan.

Po poczgtkowym ujeciu, wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie
raz na rok lub czesciej, jesli wystgpiq ku temu przestanki. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacii.

Na dzien przejecia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujgeych
Srodki pieniezne, ktore mogq skorzystac z synergii potgczenia. Kazdy osrodek lub zespodt osrodkow, do
ktorego zostata przypisana wartos¢ firmy:

e odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktorym wartos¢ firmy jest monitorowana na
wewnetrzne potrzeby zarzgdcze oraz

e jestnie wigkszy niz jeden segment operacyjny okreslony zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne
przed agregacjq.

Odpis z tytutu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne, do ktérego zostata alokowana dana wartos¢ firmy. Wartose
odzyskiwalna stanowi wyzsza sposrod dwodch wartosci, tj: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
doprowadzenia do sprzedazy sktadnika aktywow i jego wartosci uzytkowej. W przypadku, gdy
odzyskiwalna wartos¢ osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne jest nizsza niz wartos¢ bilansowa,
ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W przypadku, gdy wartos¢ firmy stanowi czesS¢ osrodka
wypracowujgcego srodki pienigzne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalnosci w ramach tego
osrodka, przy ustalaniu zyskow lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartose firmy zwigzana ze
sprzedanq dziatalnosciq zostaje wigczona do jej wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach
sprzedana wartos¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej dziatalnosci i
wartosci zachowanej czgsci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

6.10.4 Nieruchomosci inwestycyjne

Do wyceny nieruchomosci inwestycyjnych Grupa stosuje model oparty o wartos¢ godziwg, w ktdrym
wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej dokonywana jest na kazdy dzien
bilansowy, a zysk lub strata wynikajgca ze zmiany wartosci godziwej ujmowana jest w sprawozdaniu z
zyskéw i strat. Nieruchomosci inwestycyjne bedgqce w posiadaniu Grupy wyceniane sq do wartosci
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godziwej na podstawie wyceny sporzqdzanej przez niezalezny podmiot specjalizujgcy sie w tego typu
ustugach. Zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych prezentowane sq w ramach
dziatalnoSci operacyjnej. Grupa klasyfikuje nieruchomosci inwestycyjne do 3 poziomu hierarchii
wartosci godziwe;.

6.10.5 Aktywa finansowe i zobowiqzania finansowe

Aktywa finansowe to aktywa pieniezne, instrumenty kapitatowe wyemitowane przez inne jednostki, a
takze wynikajgce z kontraktu prawo do otrzymania aktywdw pienieznych lub prawo do wymiany
instrumentow finansowych z inng jednostkg na korzystnych warunkach.

Wedtug MSSF 9 wystepujq nastepujqce kategorie instrumentow finansowych:

e wyceniane metodq zamortyzowanego kosztu, liczonego przy wykorzystaniu efektywnej stopy
procentowej,

e wyceniane do wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,
e wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e instrumenty pochodne zabezpieczajgce.

Klasyfikacja aktywow finansowych dokonywana jest w Grupie na podstawie:

e Modelu biznesowego jednostki w zakresie zarzqdzania aktywami finansowymi. Model biznesowy
dotyczy sposobu, w jaki jednostka zarzgdza aktywami finansowymi, aby wygenerowac
przeptywy pienigzne. Model biznesowy moze zakladac utrzymywanie aktywéw w celu
uzyskiwania przeptywéw pienigznych wynikajgcych z umowy (model ,utrzymywanie”), celem
moze by¢ zarébwno uzyskiwanie przeptywow pienigznych jok i sprzedaz aktywow finansowych
(model ,utrzymywanie i sprzedaz’) lub Grupa moze zarzgdzaé aktywami finansowymi w celu
realizowania przeptywow pienigznych poprzez sprzedaz aktywow (model ,sprzedaz).

e Oceny charakterystyki wynikajgcych z umowy przeptywodw pienigznych. Grupa na moment
poczgtkowego ujecia aktywa finansowego w ksiegach, ustalajqg czy wynikajgce z umowy
przeptywy pieniezne sq jedynie sptatg kwoty gtownej i odsetek od kwoty gtownej pozostatej do
sptaty, a zatem czy sq zgodne z podstawowq umowq pozyczkowq. Odsetki mogqg obejmowad
zaptate za wartos¢ pienigdza w czasie, ryzyko kredytowe, inne podstawowe ryzyka zwigzane z
udzielaniem kredytéw oraz koszty i marze zysku.

Na moment poczgtkowego ujecia, Grupa wycenia sktadnik aktywow finansowych wedtug wartosci
godziwej powigkszonej o koszty transakcji, ktore mozna bezposrednio przyporzgdkowaé do nabycia
sktadnika aktywow finansowych, w przypadku sktadnika aktywoéw finansowych niewycenianych do
wartosci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcji dotyczgcych aktywow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy sq ujmowane w wyniku finansowym.

6.10.5.1 Klasyfikacja aktywow i zobowiqzan finansowych do poszczegdinych kategorii
Aktywa i zobowigzania finansowe klasyfikowane sq do nastepujgcych kategorii:
1. Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik finansowy:
a) jednostki funduszy inwestycyjnych,
b) inwestycje kapitatowe w jednostki zalezne i stowarzyszone.
2. Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody

a) portfele wierzytelnosci inwestycje w instrumenty kapitatowe (z wyjatkiem udziatéw i akcji
spotek zaleznych, wspoétkontrolowanych i stowarzyszonych), dla ktérych Grupa wybrata
wyceng przez pozostate dochody catkowite,

b) inwestycje w instrumenty kapitatowe (z wyjgtkiem udziatow i akcji spotek zaleznych,
wspotkontrolowanych i stowarzyszonych), dla ktorych Spoétka wybrata wycene przez
pozostate dochody catkowite.
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3. Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, pod warunkiem spetnienia
testu przeptywow pienieznych (testu SPPI):

a) pozyczki udzielone dtugoterminowe,
b) pozyczki udzielone krotkoterminowe,
c) naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
d) inwestycje w diuzne papiery warto§ciowe
e) Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty.
4. Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu:
a) zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
b) zobowigzania z tytutu leasingu,
c) zobowigzania z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych,
d) zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek,
e) zobowigzania ukiadowe.

Zobowiqzania finansowe sg poczgtkowo ujmowane w wartosci godziwe] pomniejszonej o koszty
transakcyjne, a nastepnie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowe.

W przypadku modyfikacji warunkéw umownych zobowigzania finansowego, ktéra nie powoduje
zaprzestania ujmowania istniejgcego zobowiqzania, zysk lub strate ujmuje sie niezwtocznie w wyniku
finansowym. Zysk lub strate oblicza sie jako roznice pomiedzy wartosciq biezgcqg zmodyfikowanych i
oryginalnych przeptywow pienigznych, zdyskontowanych z zastosowaniem oryginalnej efektywnej
stopy procentowej zobowigzania.

6.10.5.2 Wytqczenie aktywow finansowych z bilansu

Sktadnik aktywoéw finansowych zostaje usuniety ze skonsolidowanego sprawozdania z sytudcji
finansowej, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi sktadajgcymi sie na dany instrument
finansowy. Zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy
srodkow pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezaleznq strone trzeciq.

6.10.5.3 Wytqczenie zobowigzan finansowych z bilansu

Grupa wyiqcza zobowigzania finansowe ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
wytgcznie wéwczas, gdy odpowiednie zobowigzania Grupy zostang wykonane, uniewaznione lub gdy
wygasng. W momencie wytqczenia sktadnika zobowigzan finansowych, roznice miedzy (i) wartoscig
bilansowg, a (ii) sumq dokonanej zaptaty ujmuije sie w przychodach lub kosztach okresu.

6.10.6 Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow
6.10.6.1 Aktywa finansowe

Grupa dokonuje odpisow aktualizujgcych poprzez okreslenie oczekiwanych strat kredytowych
zwigzanych z danym rodzajem naleznosci.

Na dzieh sprawozdawczy jednostka ujmuje wytgcznie skumulowane zmiany oczekiwanych strat
kredytowych w catym okresie zycia od momentu poczgtkowego ujecia jako odpis na oczekiwane straty
kredytowe z tytutu zakupionych lub utworzonych sktadnikow aktywow finansowych dotknietych utratg
wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe.

Na kazdy dzieh sprawozdawczy jednostka ujmuje w wyniku finansowym kwote zmiany oczekiwanych
strat kredytowych w catym okresie zycia jako zysk lub strate z tytutu utraty wartosci. Jednostka ujmuje
korzystne zmiany oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia jako zysk z tytutu utraty
wartosci, nawet jesli oczekiwane straty kredytowe w catym okresie zycia sq nizsze niz kwota
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oczekiwanych strat kredytowych, ktore zostaty uwzglednione w kalkulacji oczekiwanych przeptywow
pienieznych w momencie poczgtkowego ujecia.

Jednostka wycenia oczekiwane straty kredytowe z tytutu instrumentéw finansowych w sposob
uwzgledniajgey:

e nieobcigzong i wazong prawdopodobienstwem kwote, ktérg ustala sig, oceniajgc szereg
mozliwych wynikow,

e warto$¢ pienigdza w czasie oraz

e racjonalne i mozliwe do udokumentowania informacije, ktére sq dostepne bez nadmiernych
kosztow lub staran na dzien sprawozdawczy, dotyczqgce przesztych zdarzen, obecnych
warunkow i prognoz dotyczgcych przysztych warunkéw gospodarczych.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych
lub kosztow finansowych, w zaleznosci od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy aktualizacja.

Ustanie przyczyny powodujqcej dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce warto$€ naleznosci
powoduje zwigkszenie, w rownowartosci catego lub czeSciowego odpisu aktualizujgcego, wartosci
danej naleznosci oraz zwigzane z tym zwiekszenie pozostatych przychoddw operacyjnych lub
przychodow finansowych.

NaleznoSci umorzone, przedawnione lub nieSciggalne zmniejszajg uprzednio dokonane odpisy
aktualizujgce ich wartos¢, natomiast w przypadkach, gdy nie wystgpita uprzednia ich aktualizacja lub
dokonano jej w niepetnej wysokosci, naleznosci te zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub finansowych.

Dla naleznosci w tym, naleznosci z tytutu pozyczek walutowych zmiana wartosci w wyniku wzrostu lub
spadku kursu waluty obcej, ujmowana jest jako réznica kursowa odpowiednio w przychodach lub
kosztach finansowych. Powstate rdznice kursowe kompensowane sq z réznicami  kursowymi
wynikajgcymi z wyceny naleznosci gtowne;.

6.10.6.2 Aktywa niefinansowe

Wartos¢ ksiegowa aktywow niefinansowych i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
poddawana jest ocenie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w celu stwierdzenia, czy
wystepujq przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. W przypadku wystgpienia takich przestanek
Grupa dokonuje szacunku wartosci odzyskiwanej poszczegolnych aktywow.

Test na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych przeprowadza sig, gdy
wystapiq przestanki wskazujgce na utrate wartosci. Test na utrate wartosci przeprowadza sie poprzez
poréwnanie wartosci bilansowej aktywa (lub osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, jezeli aktywo
nie generuje samodzielnie wptywow pienieznych) z wartosciq odzyskiwalng tj. wyzszq sposréd wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowe;.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej sktadnika aktywéw (lub osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne), warto$¢ ksiggowa obnizana jest do wartosci odzyskiwalnej
danego sktadnika aktywow (lub osrodka wypracowujgcego srodki pienigzne). Odpis aktualizujgcy z
tytutu utraty wartosci ujmowany jest jako koszt w okresie, w ktorym wystgpita utrata wartosci, o ktorej
Mowa powyze;.

6.10.7  Srodki pienigzne

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmujg w szczegélnosci srodki pieniezne w banku oraz depozyty.
Srodki pieniezne wykazuje sie w wartosci nominalnej. W przypadku $rodkéw zgromadzonych na
rachunkach bankowych warto$¢ nominalna na dzien bilansowy obejmuje naliczone odsetki.
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6.10.8 Swiadczenia pracownicze
6.10.8.1 Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze

Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze to te tytuty ktére podlegajg w catosci rozliczeniu przed
uptywem dwunastu miesiecy od kohca rocznego okresu sprawozdawczego, w ktérym pracownicy
wykonywali zwigzang z nimi prace. Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze nie wymagajqg
stosowania zatozen aktuarialnych.

Zobowiqzania z tytutu krotkoterminowych Swiadczen pracowniczych sq wycenianie bez uwzglednienia
dyskonta i sg odnoszone w koszty w okresie wykonania $wiadczenia.

Do zobowigzan z tytutu krotkoterminowych Swiadczen pracowniczych rozpoznanych przez Grupe
nalezaq:

e wynagrodzenia oraz sktadki na ubezpieczenia spoteczne,
e premie i hagrody przypadajgce do wyptaty w ciggu 12 miesiecy od zakonczenia okresu, w
ktorym pracownicy nabyli te prawa.
Grupa rozpoznaje rezerwe z tytutu niewykorzystanych urlopdw pracowniczych.
6.10.8.2 Dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze

Dtugoterminowe Swiadczenia pracownicze to wszystkie Swiadczenia ktorych okres realizacji przypada
w terminie diuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

6.10.9 Zobowigzania warunkowe

W ramach dziatalnosci operacyjnej spotki Grupy zawierajq transakcje, ktére w momencie ich zawarcia
nie sg ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako aktywa lub
zobowigzania, lecz powodujg powstanie zobowigzah warunkowych. Zobowigzanie warunkowe jest:

e mozliwym obowiqzkiem, ktory powstaje na skutek zdarzeh przesztych, ktérych istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub niewystgpienia jednego lub wigkszej ilosci
niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegajqg kontroli jednostki,

e obecnym obowigzkiem, ktory powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest ujmowany w
sprawozdaniu z sytuaciji finansowej, poniewaz nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto
wydatkowanie srodkéw pienigeznych lub innych aktywdéw w celu wypetnienia obowigzku lub
kwoty zobowigzania nie mozna oszacowac w sposob wiarygodny.

Na udzielone gwarancje i porgczenia obarczone ryzykiem braku wywigzania sie zleceniodawcy z
warunkdw umowy tworzone sq rezerwy zgodnie z MSR 37.

6.10.10  Kapitaty wtasne

Kapitaty wiasne stanowiq kapitaty i fundusze tworzone zgodnie z okreSlonymi przepisami prawa, tj.
witasciwymi ustawami lub statutem Spotki.

Kapitat podstawowy Spoftki jest ujmowany w wysokosSci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze
sqdowym.

Dodatnie réznice migdzy wartosciq godziwg otrzymanej zaptaty a wartoscig nominalng emitowany
akcji uymowane sg w jako agio.

Zyski/straty zatrzymane obejmujq zysk netto za okres sprawozdawczy oraz zyski zatrzymane do kofhca
poprzedniego roku obrotowego.

6.10.11 Kapitaty wiasne akcjonariuszy (udziatowcéw) niekontrolujgcych

Kapitat wiasny akcjonariuszy (udziatowcoéw) niekontrolujgcych jest to udziat w kapitale wiasnym
jednostki zaleznej konsolidowanej metodq petng, a nalezqgcy do jednostki innej niz Spétka lub inne
jednostki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej.
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Zmiany w udziale wtasnosciowym Jednostki Dominujqcej, ktére nie skutkujq utratg kontroli nad
jednostkg zalezng sg ujmowane jako transakcje kapitatowe. W takich przypadkach w celu
odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty
wartosci bilansowej udziatdw kontrolujgcych oraz udziatdéw niekontrolujgcych. Wszelkie roznice
pomiedzy kwotqg korekty udziatow niekontrolujgcych a wartoscig godziwg kwoty zaptaconej lub
otrzymanej odnoszone sq na kapitat wiasny i przypisywane do wtascicieli jednostki dominujgce;.

6.10.12  Rezerwy

Rezerwy ujmowane sq wowczas, gdy na spotce wechodzqceej w sktad Grupy Kapitatowej cigzy istniejgcy
obowigzek (prawny Iub zwyczajowy) wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce
prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznoS¢ wyptywu Srodkow
uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz gdy mozna dokonac wiarygodnego oszacowania kwoty
tego zobowigzania.

W przypadku, gdy wptyw zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkoS¢ rezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezqcej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana
zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwiqzku z uptywem czasu jest
ujmowane jako koszty finansowe.

6.1013  Zobowigzania

Zobowiqgzania stanowiq obecny, wynikajgcy ze zdarzeh przesztych obowigzek Grupy, ktoérego
wypetnienie, wedtug oczekiwan, spowoduje wyptyw z Grupy Srodkdw zawierajgcych w sobie korzysci
ekonomiczne.

Do zobowiqgzanh zalicza sie:
e zobowigzania z tytutu kredytow, dtuznych papierow wartosciowych, pozyczek i leasingu,
e zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug,
e pozostate zobowigzania niefinansowe.

Zobowiqzania z tytutu kredytow, pozyczek, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania niefinansowe nieobjete Uktadem ujmuje sie poczgtkowo w wartosci godziwej, ktora
odpowiada wartosci nominalnej i wycenia sie na dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania z tytutu podatku od towardw i ustug oraz
innych podatkow, ceti ubezpieczen spotecznych ustala sie w kwocie wymagajqcej zaptaty przez Spotke

zgodnie z obowiqzujgcymi i majgcymi zastosowanie przepisami.

W przypadku modyfikacji warunkdw umownych zobowigzania finansowego, ktoéra nie powoduje
zaprzestania ujmowania istniejgcego zobowiqzania, zysk lub strate ujmuje sig niezwtocznie w wyniku
finansowym. Zysk lub strate oblicza sig jako réznice pomiedzy wartosciq biezqcq zmodyfikowanych i
oryginalnych przeptywow pienigznych, zdyskontowanych z zastosowaniem oryginalnej efektywnej
stopy procentowej zobowigzania.

Do wyceny zobowigzah uktadowych na dzien bilansowy w zamortyzowanym koszcie przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej, Spoétka przyjmuje stope dyskonta, rowng medianie 5-letnich obligaci
skarbowych na dany dzien bilansowy.

6.10.13.1 Leasing

Jezeli na mocy umowy przekazuje sie¢ prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika
aktywdw na dany okres w zamian za wynagrodzenie, to taka umowa klasyfikowana jako leasing. W
dacie poczgtkowego ujecia Grupa wycenia sktadnik rzeczowych aktywow trwatych w kwocie
poczgtkowej wyceny zobowigzania leasingowego powigkszonej o wszelkie optaty zaptacone przed
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datg ujecia poczgtkowego, pomniejszonej o otrzymane zachety leasingowe oraz powigkszonej o
wszelkie poczgtkowe koszty bezposrednie.

Po poczgtkowym ujeciu Grupa wycenia aktywa leasingowe w wartosci poczgtkowej pomniejszonej o
umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Zasady amortyzaciji srodkow trwatych
uzytkowanych na mocy leasingu powinny by¢ spdjne z zasadami stosowanymi przy amortyzacji
witasnych aktywow Grupy podlegajgcych amortyzacji. Prawa do uzytkowania srodkéw trwatych na
mocy umow leasingu sg amortyzowane przez krotszy z dwdch okresdw: szacowany okres uzytkowania
Srodka trwatego lub okres leasingu.

Zobowigzania z tytutu leasingu wycenia sie na dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu. Ujecie
poczgtkowe zobowigzania leasingowego obejmuje state optaty leasingowe, zmienne optaty
leasingowe, cene wykonania opcji kupna, jesli taka istnieje i racjonalnie mozna zatozy¢, ze zostanie
wykonana oraz kary pieniezne za wypowiedzenie umowy leasingu, jesli istniejg zasadne przypuszczenia,
ze zostang natozone, a takze podatek od towardw i ustug w czesci niepodlegajgcej odliczeniu.

6.10.13.2  Zobowiqzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Zobowiqgzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu obejmujg wyemitowane dtuzne
papiery wartosciowe. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z
uzyskaniem zobowigzania oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowiqgzania. Zyski i
straty sg ujmowane w sprawozdaniu z zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania ze sprawozdania
z sytuaciji finansowe;j.

W momencie poczqgtkowego ujecia, wszystkie zobowigzania sq ujmowane wedtug ceny nabycia
odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych srodkow pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane
z ich uzyskaniem.

6.10.14  Przychody, koszty i ustalanie wyniku finansowego

Grupa stosuje MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami do wszystkich umaow z klientami, z wyjgtkiem umow
leasingowych objetych zakresem MSSF 16 Leasing, instrumentow finansowych i innych praw lub
zobowigzan umownych objetych zakresem MSSF 9 Instrumenty finansowe, MSSF 10 Skonsolidowane
sprawozdania finansowe, MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne, MSR 27 Jednostkowe sprawozdania
finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspoélnych przedsigwzigciach.

Podstawowq zasadg MSSF 15 jest ujmowanie przychoddw w momencie transferu dobr i ustug do klienta,
w wartosci odzwierciedlajgcej cene oczekiwang przez Grupe, w zamian za przekazanie tych dobr i ustug.
Zasady te sg stosowane przy wykorzystaniu modelu pigciu krokow:

e zidentyfikowano umowe z klientem,

e zidentyfikowano zobowigzania do wykonania swiadczenia w ramach umowy z klientem,

e okreslono ceng transakciji,

e dokonano alokacji ceny transakcji do poszczegdlnych zobowigzah do wykonania Swiadczenia,
e Ujeto przychody w momencie realizacji zobowigzania wynikajgcego z umowy.

Zgodnie z MSSF 15 podstawowym kryterium ujecia przychoddw jest wypetnienie zobowigzania do
wykonania Swiadczenia, co ma miejsce w momencie uzyskania przez nabywce kontroli nad dobrami
lub ustugami.

Koszty rozpoznawane sq zgodnie z zasadq memoriatowq, czyli w okresach, ktorych dotyczq, niezaleznie
od daty dokonania ptatnosci.

6.10.14.1 Przychody z portfeli wierzytelnoSci

Nabyte portfele wierzytelnoSci sq to masowe pakiety przeterminowanych zobowigzan konsumenckich
(np. z tytutu kredytéw konsumenckich, optat za media, itp.) nabywane przez Spétke w ramach umow
cesji wierzytelnosci za cene znaczgco nizszq od wartosci nominalnej tych zobowigzan.
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Model biznesowy Grupy w odniesieniu do nabywanych portfeli wierzytelnosci od 1 stycznia 2022 roku
polega na zarébwno otrzymywaniu przeptywdw pienigeznych wynikajgcych z umowy, jak i sprzedaz
sktadnikow aktywow finansowych.

Pakiety wierzytelnoSci sq wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochodly.

Dla aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody kwoty, ktore
sq ujmowane w wyniku finansowym sq takie same jak kwoty, ktore zostatyby ujete w wyniku finansowym
w przypadku, gdyby sktadnik ten byt wyceniany w zamortyzowanym koszcie.

Przychody odsetkowe naliczane sg od wartosci portfela ustalonego na podstawie modelu
zamortyzowanego kosztu zgodnie z wytycznymi MSSF 9 dla zakupionych sktadnikow aktywow
finansowych dotknietych utratg wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej zawierajgcej element uwzgledniajgcy ryzyko kredytowe, o ktorej mowa powyzej, i
ujmowane sq w biezgcym okresie w wyniku finansowym. Przychdd z tytutu odsetek w catosci
rozpoznawany jest jako zwigkszenie wartosci portfela. Rzeczywiste wptaty otrzymywane w okresie w
wyniku windykacji w catosci rozpoznawane sq joko zmniejszenie wartosci portfela. Rzeczywiste wptaty
ujmowane sg na podstawie raportow sptat, przygotowywanych dla funduszy przez podmiot
zarzqdzajgey portfelami wierzytelnosSci.

Szacowane przeptywy z portfeli wierzytelnoSci obejmujg czeS¢ kapitatowq pakietdw oraz odsetki
ustalone w oparciu o stope dyskontowqg wyliczonqg za pomocq efektywnej stopy procentowe;.
Otrzymana cze$¢ kapitatowa ujmowana jest jako zmniejszenie wartosci ksiegowej pakietéw natomiast
czg$¢ odsetkowa ujmowana jest jako przychod biezgcego okresu.

Ponadto w przychodach biezgcego okresu ujmowane sg zmiany wartosci portfela wynikajgce ze zmian
szacunkéw co do termindw i kwot dotyczqcych oczekiwanych przysztych wptywoéw pienieznych dla
danego portfela.

6.10.14.2  Przychody z tytutu zarzqdzania portfelami wierzytelnosci oraz sprzedaz pozostatych ustug

Przychody z tytutu zarzgdzania portfelaomi wierzytelnosSci oraz ze sprzedazy pozostatych ustug
wykazywane sq w wysokosci odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanej zaptaty, pomniejszonej o
wartose zwrotdw, opustow i rabatdw. Przychody z tytutu zarzgdzania portfelami wierzytelnosci obejmuijg
m.in. przychody z tytutu prowadzenia procesu inwestycyjnego w imieniu funduszu, obstugi
wierzytelnosci na rzecz funduszu oraz reprezentowaniu funduszu w postepowaniach sgdowych i
egzekucyjnych dotyczgcych wierzytelnosci nabytych przez fundusz.

6.10.14.3  Przychody z inwestycji w fundusze sekurytyzacyjne pozostate

W pozycji przychody z inwestycji w fundusze sekurytyzacyjne pozostate Grupa prezentuje przychody z
tytutu posiadania certyfikatow inwestycyjnych funduszy pozostatych, ktére obejmujg skutki ich wyceny
do wartosci godziwej.

6.10.14.4  Wynik na umorzeniu certyfikatoéw inwestycyjnych

Wynik na umorzeniu certyfikatow inwestycyjnych stanowi réznice pomigdzy przychodami z tytutu
umorzenia certyfikatow, ktére stanowig wartoS¢ Srodkdw, ktdre wptyng z tego tytutu do Spotki, a
wartoscig tych certyfikatow wyliczong w oparciu o wartos¢ aktywdw netto z ostatniej dostepne;j
oficjalnej wyceny funduszu.

6.10.14.5  Przychody i koszty finansowe

Jednostki Grupy w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskéw i strat ujowniajg wszystkie przychody i
koszty odsetkowe dotyczgce instrumentow finansowych, wycenianych wedtug zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe.

Efektywna stopa procentowa jest stopq, ktéra doktadnie dyskontuje oszacowane przyszte pienigzne
wplywy oraz ptatnosci dokonywane w oczekiwanym okresie do wygasnigcia instrumentu finansowego,
a w uzasadnionych przypadkach w okresie krotszym, do bilansowej wartosci netto sktadnika aktywow
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lub zobowigzania finansowego. Wyliczenie efektywnej stopy obejmuje wszelkie ptacone i otrzymywane
przez strony umowy prowizje i oprocentowanie stanowigce integraing cze$¢ efektywnej stopy
procentowej, koszty transakcji oraz wszelkie inne premie i dyskonta.

Grupa w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskow i strat ujawnia przychody i koszty odsetkowe
naliczone do dnia bilansowego.

Przychody z tytutu odsetek obejmujqg takze odsetki otrzymane lub nalezne z tytutu Srodkdw na
rachunkach bankowych.

Dywidendy sq ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcdw do ich
otrzymania.

6.10.15  Podatek dochodowy biezqcy i odroczony

Zobowiqgzania i naleznosci z tytutu biezgcego podatku za okres biezgcy i okresy poprzednie wycenia sie
w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajgcych zwrotowi od
organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktore
prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzanh
bilansowych w stosunku do roznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig
podatkowqg aktywoéw i zobowigzah, a ich wartoscig bilansowqg wykazang w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej do
zaptacenia w przysztosci w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowych. Wartos¢ bilansowa rezerw z
tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich roznic
przejsciowych:

e 7z wyjgtkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczqtkowego
ujecia wartosci firmy lub poczgtkowego ujecia sktadnika aktywow bqdz zobowigzania przy
transakcji nie stanowigce] potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie
majgcej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdéd do opodatkowania czy strate
podatkowq oraz

e W przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udziatdw we wspodlnych przedsiewzigciach - z wyjgtkiem
sytuaciji, gdy terminy odwracania sie roznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy
prawdopodobne jest, iz w dajgcej sie przewidzie€ przysztosci roznice przejsciowe nie ulegng
odwrbceniu.

Grupa na dzien bilansowy przeanalizowata zdarzenia gospodarcze pod wzgledem wystepowania
réznic przejsciowych pomigdzy wartosciq bilansowq a podatkowq. Na dzien bilansowy wystepuje
nadwyzka ujemnych réznic przejsciowych nad dodatnimi réznicami. Z uwagi na brak wystarczajgcej
pewnosci co do wykorzystania aktywow, Grupa nie rozpoznaje sktadnika aktywdw z tytutu podatku
odroczonego.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysokoSci kwoty przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktore spowodujg
W przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego, z wyjqtkiem sytuaciji, gdy
aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych réznic przejsciowych powstajg w wyniku
poczgtkowego ujgcia sktadnika aktywow bgdz zobowigzania przy transakcji nie stanowiqcej potgczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani
na dochod do opodatkowania czy strate podatkowq oraz w przypadku ujemnych roznic przejsciowych
z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz udziotdw we wspdlnych
przedsiewzigciach. Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w skonsolidowanym
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sprawozdaniu z sytuaciji finansowej jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajgcej
sie przewidzie¢ przysztosci ww. roznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do
opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie ujemnych roznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania
sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzienh bilansowy i jest
ujmowany do wysokosci odzwierciedlajqgce] prawdopodobienstwo osiggniecia w  przysztosci
dochoddéw do opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sq z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedq obowigzywac w okresie,
gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowigzywanie
w przysztoSci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczgcy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza
zyskiem lub stratq: w innych catkowitych dochodach dotyczqgey pozycji ujetych w innych catkowitych
dochodach lub bezposrednio w kapitale wiasnym dotyczqcy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale
wtasnym.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania
tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci z rezerwami z tytutu biezqcego podatku i pod
warunkiem, ze aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczg podatku
dochodowego natozonego przez tq samq witadze podatkowq na tego samego podatnika lub na
réznych podatnikdw, ktorzy zamierzajq rozliczye zobowigzania i naleznosci z tytutu podatku
dochodowego w kwocie netto lub jednoczesnie zrealizowac naleznosci i rozliczy€ zobowigzanie.

6.10.16  Wycena do wartosci godziwej

Grupa dokonuje klasyfikacji poszczegdinych sktadnikow aktywoéw i zobowigzan finansowych
wycenianych do wartosci godziwej przy zastosowaniu trojpoziomowej hierarchii:

Poziom 1. Aktywa i zobowigzania sg wyceniane na podstawie kwotowan rynkowych dostepnych na
aktywnych rynkach dla identycznych instrumentow.

Poziom 2: Aktywa i zobowigzania sq wyceniane na podstawie dostepnych technik wyceny opartych o
bezposrednio zaobserwowane kwotowania rynkowe lub inne informacje bazujgce na kwotowaniach
rynkowych.

Poziom 3: Aktywa i zobowigzania finansowe, ktorych warto$¢ godziwa wyceniana jest za pomocg
modeli wyceny, w przypadku ktorych dane wejSciowe nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania
danych rynkowych.
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

1 Przychody
01.01.2024 01.01.2023
Przychody netto - -

31122024 3112.2023
Przychody odsetkowe z portfeli wierzytelnosci 99 464 103 257
Aktualizacja wyceny portfeli wierzytelnosci, w tym: 58 875 85 958
réznica miedzy planowanymi a zrealizowanymi przeptywami w okresie 8507 9312
aktualizacja prognozy wptywow 50 368 76 646
Przychody z inwestycji w fundusze inwestycyjne 2983 3284
Przychody z ustug windykacii 4 891
Przychody z pozostatych ustug 192 457
Razem 161 518 193 847

Przychody odsetkowe rozpoznawane sg metodg efektywnej stopy procentowe] stanowigcej
wypadkowq wycen portfeli wierzytelnosci. Kluczowy w dziatalnoSci Grupy jest poziom osigganych
odzyskow rozumianych jako wptaty tytutem sptaty wierzytelnosci wehodzgeych w sktad portfeli, ktory w
biezgcym i poprzednim okresie sprawozdawczym byt nastepujqcey:

01.012024 01.01.2023
Odzyski z portfeli wierzytelnosci - -
31122024 3112.2023

159 001

Odzyski z portfeli wierzytelnosci w okresie: 171156

Razem 159 001 171156

Z uwagi na stosowany model wyceny portfeli wierzytelnosci tj. w wartosci godziwej przez inne catkowite
dochody, przychody odsetkowe z posiadanych portfeli wierzytelnosci oraz skutki wyceny wedtug
zamortyzowanego kosztu prezentowane sq w przychodach z dziatalnosci operacyjnej, zas wynik na
zmianie wyceny do wartosci godziwe] portfeli wierzytelnosci ujmowany jest przez inne catkowite
dochody.

Grupa rozpoznaje przychod taki, jaki ujetaby w rachunku wynikéw, gdyby dokonywata wyceny portfeli
wierzytelnosci wedtug zamortyzowanego kosztu.

W 2024 roku Grupa osiggneta ponad 50 min PLN przychodu na aktualizacji prognozy wptywow, co jest
wynikiem aktualizacji strategii windykacyjnej oraz spodziewanych jej rezultatow.

W pozycji przychody z inwestycji w fundusze inwestycyjne w biezgcym okresie sprawozdawczym
zaprezentowano przychody z wyceny inwestycji w fundusze obce, tj. Open Retail NFIZW w kwocie 3 min
PLN (3,2 min PLN w okresie poréwnawczym). Na dzien 31 grudnia 2024 roku certyfikaty inwestycyjne
wycenianie sq w wartosci aktywow netto zgodnie z udziatem procentowym Spoétki Dominujgcej w
kapitale wtasnym tego funduszu.
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2  Ustugiobce

01.01.2024 01.01.2023
Ustugi obce - -

31122024 3112.2023
Ustugi serwisowe (18 553) (18128)
Ustugi prawne, zarzgdzania (6767) (14 279)
Ustugi doradztwa i ekspertyz (2 442) (307)
Ustugi pocztowe i kurierskie (2339) (4 009)
Ustugi bankowe (1514) (3028)
Ustugi IT (1436) (1907)
Ustugi telekomunikacyjne (1356) (1259)
Najem, dzierzawa (861) (2141)
Ustugi ksieggowe (556) (1187)
Ustugi ochrony i porzgdkowe (220) (299)
Ustugi pozyskiwania klientow i weryfikacji danych (132) (24)
Remonty i naprawa srodkow trwatych (95) (127)
Pozostate ustugi obce (530) (650)
Razem (36 801) (50109)

W biezgcym okresie nastgpit spadek kosztow ustug obcych w poréwnaniu do okresu poréwnawczego.
Redukcja kosztéw zwiqzana jest zasadniczo z zakohczong w 2023 roku konsolidacjg portfeli
wierzytelnosci Grupy w jednym funduszu, co pozwolito uprosci¢ strukture Grupy, a przez to zredukowac
koszty funkcjonowania funduszy postawionych w stan likwidacji (w kosztach roku 2023 ujeto rezerwy na
koszty likwidaciji funduszy stawianych w tym okresie w stan likwidagji). Jednoczesnie w biezgcym okresie
poniesiono mniej kosztéw zwigzanych z dziataniami nakierowanymi na oddalenie bezpodstawnego i
szkodliwego wniosku syndyka masy upadtosci Idea Banku o zmiang Uktadu poprzez odebranie Spotce
zarzqdu witasnego.

3 Koszty wynagrodzen i Swiadczeh pracowniczych

01.01.2024 01.01.2023
Koszty wynagrodzen i swiadczen pracowniczych - -
3112.2024 31122023
Wynagrodzenia (33718) (36 907)
Ubezpieczenia spoteczne pozostate (5 935) (6138)
Sktadka na PFRON (339) (375)
Razem (39992) (43 420)
4 Pozostate przychody operacyjne
01.01.2024 01.01.2023
Pozostate przychody operacyjne - -
31122024 31122023
Przedawnione zobowigzania z tytutu wptat od
s 11020 7100
dtuznikow
Rozwiqzanie odpisu aktualizujgcego wartosc
132 502

naleznosci
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01.01.2024 01.01.2023
Pozostate przychody operacyjne - -

31122024 31122023
Zmiana proporcji VAT - 1985
Rozwigzanie rezerw - 1436
Umorzone zobowigzania, ugody i porozumienia - 1406
Inne przychody operacyjne 2490 2470
Razem 13 642 14 899

W zwigzku z przedawnieniem wynikajgcym z bezwzglednie obowiqzujgcych przepisdw prawa, Grupa
dokonata spisania przedawnionych zobowigzan z tytutu wptat od dtuznikbw w kwocie 11 min PLN w roku
2024 oraz 7,0 min PLN w 2023 roku.

W zwiqzku ze zmiang struktury przychodow Spotki Dominujgcej, zmienit sie jej profil dziatalnosci, co
spowodowato, ze udziat sprzedazy zwolnionej do sprzedazy opodatkowanej ulegt zmianie. Przychod ze
zmiany proporcji VAT za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 roku wynika z korekty podatku VAT
naliczonego.

W poprzednim okresie sprawozdawczym w pozycji rozwigzanie rezerw zaprezentowano przychody
wynikajgce z przeszacowania rezerw na koszty likwidacji funduszy w kwocie 595 tys. PLN oraz rozwigzanie
rezerw na kwote 841 tys. PLN dotyczgce umow zawieranych w poprzednich latach.

5 Pozostate koszty operacyjne

01.01.2024 01.01.2023
Pozostate koszty operacyjne - -
31.12.2024 3112.2023
Podatki i optaty (3608) (7678)
Przeszs;(coworjie ?Qpiséw aktualizujgcych (2144) (918)
wartos¢ naleznosci
Zuzycie materiatow i energii (1708) (1503)
Ubezpieczenia majgtkowe i OC (180) (193)
Szkolenie pracownikéow (53) (142)
Inne koszty operacyjne (2103) (2 403)
Razem (9796) (12 837)

Redukcja kosztow w pozycji Podatki i optaty zwigzana jest z zakohczong w 2023 roku konsolidacjq portfeli
wierzytelnosci Grupy w jednym funduszu Jupiter FIZ NFW.

W pozycji inne koszty operacyjne za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 ujete zostato rozliczenie w
kwocie 1,1 min PLN z tytutu zawartej ugody z kancelarig prawng Swiadczgcqg w przesztosci obstuge portfeli
wierzytelnosci jednego z podmiotow Grupy.

6  Struktura przychodow i kosztow finansowych

01012024 01.01.2023
Przychody finansowe - -
3112.2024 31122023
Przychody z tytutu odsetek na rachunku bankowym 4 464 6544
Przychody z inwestycji w instrumenty finansowe 4124 2182
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01.01.2024 01.01.2023
Przychody finansowe - -
3112.2024 3112.2023
Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek i naleznosci 230 267
Umorzone zobowigzania, ugody i porozumienia - 1797
Pozostate przychody finansowe 3 94
Razem 8 821 10 884

Grupa lokuje posiadane srodki pienigzne w lokaty bankowe oraz w obligacje skarbowe. Z tytutu wyzej
wymienionych inwestycji osiggneta w biezgcym okresie 4,5 min PLN przychodu z tytutu odsetek od lokat
i Srodkoéw pienigznych na rachunkach bankowych oraz 4,1 min PLN przychodu z tytutu inwestycji w
instrumenty finansowe.

W pozycji umorzone zobowiqzania, ugody, porozumienia w poprzednim okresie sprawozdawczym ujete
zostaty przychody wynikajgce z ugody dotyczgcej zobowigzania z tytutu nabycia akcji w spotce Lens
Finance S.A. Jednostka dominujgca spetnita warunki okreslone w ugodzie z dnia 7 sierpnia 2020 roku, w
zwigzku z czym umorzone zostaty dwie ostatnie raty zobowigzania dotyczgcego nabycia akciji.

01.01.2024 01.01.2023
Koszty finansowe - -

31122024 3112.2023
Aktualizacja wartoéci zobowigzan uktadowych (15 265) (40 309)
Ro6zNice kursowe netto (1495) (7193)
Koszty obstugi obligacii (769) (773)
Koszty z tytutu odsetek od leasingu (462) (279)
Koszty z tytutu odsetek od nieterminowych ptatnosci - n7)
Koszty z tytutu odsetek od kredytow i pozyczek - (33)
Pozostate koszty finansowe (38) (60)
Razem (18 029) (48 764)

W biezgcym okresie sprawozdawczym koszt wynikajgcy z aktualizacji wartosci zobowigzan uktadowych
jest istotnie nizszy w poréwnaniu do okresu poréwnawczego. Wynika to z faktu, iz do wyceny w
zamortyzowanym koszcie, zgodnie z postanowieniami MSSF 9, wykorzystywana jest efektywna stopa
procentowa, ktorg Grupa okredlita na poziomie mediany oprocentowania 5-letnich obligagii
skarbowych. Im wyzsza stopa dyskonta, tym nizsza jest biezgca wartos¢ przysztych przeptywow
pienigznych. Mediana oprocentowania obligacji od pazdziernika 2022 roku do grudnia 2024 roku
znajduje sie w trendzie malejgcym.

7 Wartosci hiematerialne

Wartosci niematerialne 3112.2024 3112.2023
Patenty i licencje 17 29
Inne 198 297
Razem 215 326

Zmiana stanu wartosci niematerialnych w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 roku:
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Koszty prac Patenty i qude n.q
rozwojowych licencje . wcwtosg nne razem
niematerialne
WARTOSC BRUTTO
Bilans otwarcia 01.01.2024, w tym: 6205 1262 103 571 13 281
réznice kursowe
Zwigkszenia, w tym: - - - - -
nabycie - - - - -
Zmniejszenia, w tym: - 3 - - 3
likwidacja i sprzedaz, darowizna - - - - -
réznice kursowe - 3 - - 3
Bilans zamknigcia 3112.2024, w tym: 6 205 1259 103 571 13 278
réznice kursowe - (15) - - (15)
UMORZENIE
Bilans otwarcia 01.01.2024, w tym: 6 205 1146 - 1810 9161
réznice kursowe - (m - - (m)
Zwigkszenia, w tym: - 10 - 100 1o
amortyzacja okresu - 10 - 100 110
Zmniejszenia, w tym: - 2 - - 2
réznice kursowe - 2 - - 2
Bilans zamkniecia 3112.2024, w tym: 6 205 1154 - 1910 9269
réznice kursowe - (14) - - (14)
ODPISY AKTUALIZUJACE
Bilans otwarcia 01.01.2024, w tym: - 88 103 3603 3794
réznice kursowe - - - - -
Zwigkszenia, w tym: - - - - -
odpis aktualizujgcy - - - - -
Zmniejszenia, w tym: - - - - -
aktualizacja odpisu - - - - -
Bilans zamknigcia 3112.2024, w tym: - 88 103 3603 3794
réznice kursowe - - - - -
WARTOSC NETTO
Bilans otwarcia 01.01.2024 0 29 - 297 326
Bilans zamkniecia 3112.2024 - 17 - 198 215
Zmiana stanu wartosci niematerialnych w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 roku:
. Naktady na
omooyenearge oS werem
niematerialne
WARTOSC BRUTTO
Bilans otwarcia 01.01.2023, w tym: 6 205 1769 19 632 12 062 39 668
réznice kursowe - 4 - - 4
Zwigkszenia, w tym: - - - 49 49
nabycie - - - 49 49
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Koszty prac Patenty i qude n.q
rozwojowych licencje . wctrtosg nne razem
niematerialne
Zmniejszenia, w tym: - 507 19 529 6400 26 436
likwidacja i sprzedaz, darowizna - 491 19 529 6 400 26 420
réznice kursowe - 16 - - 16
Bilans zamknigcia 3112.2023, w tym: 6 205 1262 103 571 13 281
réznice kursowe - (12) - - (12)
UMORZENIE
Bilans otwarcia 01.01.2023, w tym: 5630 1641 - 5242 12 513
réznice kursowe - 4 - - 4
Zwigkszenia, w tym: 575 10 - 92 677
amortyzacja okresu 575 10 - 92 677
Zmniejszenia, w tym: - 505 - 3524 4029
likwidacja i sprzedaz, darowizna - 491 - 3524 4014
réznice kursowe - 15 - - 15
Bilans zamknigcia 3112.2023, w tym: 6 205 1146 - 1810 9161
réznice kursowe - (m - - (m)
ODPISY AKTUALIZUJACE
Bilans otwarcia 01.01.2023, w tym: - 88 19 632 6480 26 200
réznice kursowe - - - - -
Zwigkszenia, w tym: - - - - -
odpis aktualizujgcy - - - - -
Zmniejszenia, w tym: - - 19629 2877 22 406
aktualizacja odpisu - - 19 529 2877 22 406
Bilans zamknigcia 3112.2023, w tym: - 88 103 3603 3794
réznice kursowe -
WARTOSC NETTO
Bilans otwarcia 01.01.2023 575 40 - 340 9565
Bilans zamknigcia 31.12.2023 - 29 - 297 326

W  biezgcym i poprzednim okresie sprawozdawczym Grupa nie zidentyfikowata przestanek
Swiadczgcych o mozliwosci istotnej utraty wartosci posiadanych przez nig wartosci niematerialnych.

Na biezqcy i poprzedni dzien bilansowy nie wystepowaty wartosci niematerialne, do ktorych tytut
prawny podlegatby ograniczeniu oraz wartosci niematerialne zastawione tytutem zabezpieczenia
zobowiqgzan.

Na biezgcy i poprzedni dzieh bilansowy Grupa nie posiadata zobowigzan umownych do nabycia
wartosci niematerialnych w przysztosci.

8 Wartosé firmy

Na dzien 31 grudnia 2024 roku oraz na dziehn 31 grudnia 2023 roku wartos¢ firmy nie wystgpita.
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9 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 3112.2024 3112.2023
Grunty i budynki 7394 5059
Maszyny i urzgdzenia 89 205
Srodki transportu 1225 1427
Razem 8708 6 691
Zmiana stanu rzeczowych aktywow trwatych w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 roku:
Grunty i Maszyny i Srodki Pozostate érodki
budynki urzqdzenia transportu trwate rozem
WARTOSC BRUTTO
Bilans otwarcia 01.01.2024, w tym: 6 417 9297 1821 43 17 577
réznice kursowe (6) (21) - - (27)
Zwigkszenia, w tym: 4789 32 672 - 5493
ujecie MSSF16 4789 - - - 4789
nabycie - 32 672 - 704
Zmniejszenia, w tym: 1 185 - - 186
likwidacja i sprzedaz, darowizna - 179 - - 179
réznice kursowe 1 6 - - 7
Bilans zamknigcia 3112.2024, w tym: 1205 9144 2493 43 22 884
réznice kursowe - - - - -
UMORZENIE
Bilans otwarcia 01.01.2024, w tym: 1368 9088 393 43 10 882
réznice kursowe (5) (20) - - (24)
Zwiekszenia, w tym: 2454 132 874 - 3460
amortyzacja okresu 2454 132 874 - 3460
Zmniejszenia, w tym: 1 183 - - 184
likwidacja i sprzedaz, darowizna - 179 - - 179
réznice kursowe 1 4 - - 5
Bilans zamknigcia 31122024, w tym: 38l 9 037 1267 43 14158
roznice kursowe - - - - -
ODPISY AKTUALIZUJACE
Bilans otwarcia 01.01.2024, w tym: - 4 - - 4
roznice kursowe - - - - -
Zwiekszenia, w tym: - 14 - - 14
odpis aktualizujgcy - 14 - - 14
Zmniejszenia, w tym: - - - - -
aktualizacja odpisu - - - - -
Bilans zamknigcia 31.12.2023, w tym: - 18 - - 18

réznice kursowe

WARTOSC NETTO
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Grunty i Maszyny i Pozostate Srodki
budynki urzqdzenia transportu fozem
Bilans otwarcia 01.01.2024 5059 205 1427 - 6 691
Bilans zamkniecia 31.12.2024 7 394 89 1225 - 8708
Zmiana stanu rzeczowych aktywow trwatych w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 roku:
ck?l::r;tr:lkll uh::qsszngi; transportu i razem
WARTOSC BRUTTO
Bilans otwarcia 01.01.2023, w tym: 8558 1229 241 305 20333
réznice kursowe 2 6 - - 8
Zwigkszenia, w tym: 3424 34 1580 - 5038
ujecie MSSF16 3424 - 1580 - 5004
nabycie - 34 - - 34
Zmniejszenia, w tym: 5566 1965 - 262 7793
aktualizacja, likwidacja - MSSF 16 5158 - - - 5158
likwidacja i sprzedaz, darowizna 400 1939 - 262 2 601
réznice kursowe 8 27 - - 35
Bilans zamknigcia 3112.2023, w tym: 6 417 9297 1821 43 17 577
réznice kursowe (6) (21) - - (27)
UMORZENIE
Bilans otwarcia 01.01.2023, w tym: 4 408 10 836 16 305 15 566
réznice kursowe 1 4 - - 5
Zwigkszenia, w tym: 2287 159 377 - 2823
amortyzacja okresu 2287 159 377 - 2823
Zmniejszenia, w tym: 5338 1908 - 262 7507
aktualizacja, likwidacja - MSSF 16 5149 - - - 5149
likwidacja i sprzedaz, darowizna 183 1884 - 262 2328
réznice kursowe 6 24 - - 29
Bilans zamknigcia 3112.2023, w tym: 1358 9088 393 43 10 882
réznice kursowe (5) (20) - - (24)
ODPISY AKTUALIZUJACE
Bilans otwarcia 01.01.2023, w tym: 197 4 - - 201
roznice kursowe - - - - -
Zwiekszenia, w tym: - - - - -
odpis aktualizujgcy - - - - -
Zmniejszenia, w tym: 197 - - - 197
aktualizacja odpisu 197 - - - 197
Bilans zamknigcia 3112.2023, w tym: (0) 4 - - 4
réznice kursowe - - - - -
WARTOSC NETTO
Bilans otwarcia 01.01.2023 3953 388 225 - 4566
Bilans zamknigcia 31.12.2023 5 059 205 1427 - 6 691
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W biezgcym i poprzednim okresie sprawozdawczym Grupa nie zidentyfikowata przestanek na istotng
utrate wartosci posiadanych Srodkéw trwatych. Grupa nie posiadata gruntdw uzytkowanych
wieczyscie.

Na biezqgcy i poprzedni dzieh bilansowy Grupa nie posiadata zobowigzan umownych do nabycia
rzeczowych aktywow trwatych w przysztosci.

9.1 Rzeczowe aktywa trwate uzywane na podstawie uméw leasingu

Ponizej zaprezentowano warto$¢ netto amortyzowanych przez Grupe srodkdw trwatych uzytkowanych
na podstawie umow leasingu na biezqey i poprzedni dzieh bilansowy:

3112.2024 3112.2023
Budynki 7376 5029
Srodki transportu 461 1251
Razem 7 837 6280

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w biezgcym okresie wyniosty 8,6 min PLN, w poprzednim okresie
6,3 mIn PLN. Zwiekszenie wynika z zawarcia umowy najmu oraz przedtuzenia na kolejne lata
obowigzujgcej umowy.

Koszt amortyzacji w odniesieniu do aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania za biezgcy okres
wyniost 3,2 min PLN, a za poprzedni okres 2,6 min PLN.

10 Inwestycje w fundusze inwestycyjne pozostate

Inwestycje w fundusze inwestycyjne pozostate

) . - 01.01.2024 01.01.2023
Zmiany warto$ci inwestycji w fundusze - -
inwestycyjne 3112.2024 3112.2023
Warto$¢ godziwa i tycji w fund
\ arto: go ziwa inwestycji w fundusze 1241 1079
inwestycyjne na poczgtek okresu
Aktualizacja wartosci 2901 3183
Umorzenie/sprzedaz certyfikatd
Umorzenie/spraedat certyfikatow (277) (3021
inwestycyjnych/jednostek uczestnictwa
Nabycie certyfikatow inwestycyjnych/ jednostek 7000 _
uczestnictwa
Odkupienie jednostek uczestnictwa (1000) -
Wartoé¢ godziwa inwestycji w fundusze 17 381 1241

inwestycyjne na koniec okresu

10.1 Inwestycje w certyfikaty inwestycyjne

Porownanie wartosci godziwej posiadanych przez Spotke wykazywanych w aktywach trwatych
certyfikatow inwestycyjnych w funduszach pozostatych na dzien 31 grudnia 2024 roku i 31 grudnia 2023
roku:
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Warto$¢ godziwa Warto$é godziwa
Liczba certyfikatow certyfikatéw Liczba certyfikatow certyfikatow
31122024 inwestycyjnych 3112.2023 inwestycyjnych
3112.2024 3112.2023
Open Retail NFIZW 76 560 8 996 9712 8 641
Razem 76 560 8 996 971n2 8 641

W 2024 roku nastgpit wykup 29 560 szt. Certyfikatéw inwestycyjnych funduszu Open Retail NFIZW o
tgcznej wartosci 2,8 min PLN.

W 2023 roku nastgpit wykup 1432 szt. certyfikatow inwestycyjnych funduszu Altus WierzytelnoSci NSFIZ o
tgcznej wartosci 183 tys. PLN oraz wykup 40 690 szt. certyfikatéw inwestycyjnych funduszu Open Retail
NFIZW o tgcznej wartosci 2,8 min PLN.

Ponizej zaprezentowano umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych jakie planowane sq na 2025 rok (w
zwiqzku z tym zostaty ujete w pozyciji aktywow obrotowych):

Warto§¢ godziwa Wartos¢ godziwa
Liczba certyfikatéw certyfikatéw Liczba certyfikatéw certyfikatéw
31122024 inwestycyjnych 3112.2023 inwestycyjnych
3112.2024 3112.2023
Open Retail NFIZW 20 213 2375 29 221 2600
Razem 20 213 2375 20 221 2600

10.2 Inwestycje w jednostki uczestnictwa

Na dzien 31 grudnia 2024 roku Grupa posiada inwestycje w jednostki uczestnictwa w funduszu
inwestycyjnym inwestujgcym w instrumenty dtuzne, majgca charakter inwestycji krotkoterminowej
stanowigcej alternatywe dla lokat bankowych lub inwestycji bezposrednio w dtuzne papiery
wartosciowe. Wartos¢ posiadanych przez Grupe jednostek uczestnictwa na dzien 31 grudnia 2024 roku
wynosi 6 min PLN.

M  Inwestycje w dtuzne papiery wartosciowe

W celu zabezpieczenia wartosci aktywow przed skutkami inflacji, Grupa lokuje Srodki pieniezne m.n. w
obligacije.

Ponizsza tabela prezentuje zmiany stanu inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe w biezgcym i
poprzednim okresie sprawozdawczym:

Inwestycje w dtugoterminowe dtuzne papiery warto§ciowe 3112.2024 31122023
Inwestycje w dtugoterminowe dituzne papiery wartosciowe na poczqtek okresu 37628 24 975
Nabycie obligaciji 17 623 36 378
Sptata obligacii (1467) (8713)
Sprzedaz obligacji - (4 661)
Wycena 1277 1061
Przeniesienie z dtugoterminowych do krétkoterminowych (26 773) (13 4m)
Inwestycje w diugoterminowe dituzne papiery wartosciowe na koniec okresu 28 288 37628
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Inwestycje w krétkoterminowe dituzne papiery warto$ciowe 31122024 31122023
Inwestycje w krotkoterminowe diuzne papiery wartoéciowe na poczqgtek okresu 20 060 -
Nabycie obligaciji 31201 13 499
Sptata obligacii (37 037) (1097)
Sprzedaz obligaciji - (6 874)
Wycena 2 853 1121
Przeniesienie z dtugoterminowych do krétkoterminowych 26 774 13 41
Inwestycje w krétkoterminowe diuzne papiery warto$ciowe na koniec okresu 43 851 20 060

Ponizej przedstawiono tabele z podziatem inwestycji w dtuzne papiery wartosciowe na kategorie wraz
z informacjq o ich strukturze na biezqgcy i poprzedni dzieh bilansowy.

Inwestycje w dtugoterminowe dtuzne papiery wartosciowe:

Struktura na dzieh  Struktura na dzieh

3112.2024 3112.2023 31122024 31122023
Obligacje skarbowe 21994 30 710 78% 82%
Obligacje z gwarancjq Skarbu Panstwa - 1917 0% 5%
Obligacje pozostate* 6294 5 001 22% 13%
Razem 28 288 37628 100% 100%

* Obligacje pozostate obejmujg wytgcznie obligacje spoétek z dominujgcym akcjonariatem Skarbu Panstwa oraz obligacje emitowane przez banki

Inwestycje w krotkoterminowe diuzne papiery wartosciowe:

Struktura na dzieh  Struktura na dzier

Sli22024 dl122023 31122024 3112.2023
Obligacje skarbowe 21038 13709 74% 68%
Obligacje z gwarancjq Skarbu Panstwa 7 958 - 28% 0%
Obligacje pozostate* 14 855 6 351 53% 32%
Razem 43 851 20 060 155% 100%

* Obligacije pozostate obejmuijg wytgcznie obligacje spotek z dominujgeym akcjonariatem Skarbu Pafstwa oraz obligacje emitowane przez banki

12 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

3112.2024 3112.2023

Grupa nie utworzyta aktywow na podatek odroczony z uwagi na to, ze nie ma wystraczajgcej pewnosci,
ze aktywa te bedq w przysztosci wykorzystane.

Nazwa pozycji, od ktérej nie utworzono aktywdw na podatek odroczony 3112.2024 31122023

nierozliczone straty podatkowe 663108 776 882
roznice przejsciowe na wartosci inwestycji - 21343
réznice przejsciowe na wycenie zobowigzan leasingowych 1061 590
réznice przejSciowe na wycenie zobowiqzan i rezerw 1668 2728
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Nazwa pozycji, od ktérej nie utworzono aktywdw na podatek odroczony 3112.2024 3112.2023
Razem 665 837 801543
Podatek 19% 19%
suma aktywéw na podatek odroczony (19%) 126 509 152 293
Strata za rok kwota straty pozostqk:or;;izzlg?qkwotq do Data wyg;::zr;iicezc;?ﬂ;noiliwoéci
2020 80 713 40 357 2025
2021 99 289 99 289 2026
2022 144 826 144 826 2027
2023 373 360 373 360 2028
2024 5277 5277 2029
Suma 703 465 663108
13 Inwestycje w pakiety wierzytelnosci

Nabyte pakiety wierzytelnosci dzielq sie na nastepujgce najwazniejsze kategorie:

Zakupione pakiety wierzytelno$ci 3112.2024 3112.2023
Kredyty bankowe 249 731 265 233
Pozyczki gotowkowe (niebankowe) 47 666 46199
Rachunki za ustugi telekomunikacyjne i energie 18 971 24725
Ubezpieczeniowe - 249
Pozostate 10 048 8 467
Razem 326 416 344 873

Grupa na koniec kazdego kwartatu dokonuje aktualizacji, o ile jest to zasadne, nastepujqcych
parametréow  stanowigcych podstawe szacowania zdyskontowanych oczekiwanych przysztych
przeptywdw pienieznych z nabytych pakietéw wierzytelnosci:

koszty serwisu — wzrost kosztow ustug serwisu pakietdw wierzytelnosci wptywa, bez zmiany
innych zatozen, na zmniejszenie wartosci godziwej,

stopa dyskontowa — wzrost stopy wolnej od ryzyka wptywa, bez zmiany innych zatozen, na
zmniejszenie wartosci godziwej,

okres, za ktory oszacowano przeptywy pienigzne — wydtuzenie terminu uzyskania wptat tytutem
sptaty wierzytelnosci, dla tej samej kwoty wptat oraz bez zmiany innych zatozen, powoduje
zmniejszenie wartosci godziwej pakietow wierzytelnosci (tzn. brak zmiany kwoty nominalne;
planowanego odzysky, tylko przesunigcie czesci przeptywdw na pozniejszy okres),

wartos¢ oczekiwanych, przysztych przeptywdw w oparciu o dostgpne aktualne informacje oraz
aktualnie wykorzystywane narzedzia windykacji — wzrost tqcznej wartosci oczekiwanych
przysztych przeptywdw pienigznych, bez zmiany innych zatozen, powoduje wzrost wartosci
godziwe;j.

Oszacowanie przysztych oczekiwanych przeptywéw pienigznych uwzglednia ocene efektywnosci
odzyskowej spraw kierowanych na Sciezke sqdowq i egzekucyjng, koniecznosS€ zmian w strategii
serwisowania w przypadku zmian legislacyjnych (np. zmiany w sposobie i terminach przedawniania sie
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roszczen, zakres dopuszczalnych czynnosci mozliwych do podijgcia wobec osob zadtuzonych) oraz
skutecznos¢ zawierania i wykonywania ugdd z osobami zadtuzonymi. JednoczeSnie na przyszte
przeptywy pieniezne wptywa oszacowanie kosztow prowadzenia dziatalnosci windykacyjnej i kosztow

sqdowych, w tym w zakresie pozywania wierzytelnosSci hipotecznych.

Jak wskazano w nocie 1dodatkowych informalciji i objasnien, w wyniku aktualizacii strategii inwestycyjnej
podmiot wyceniajgcy ktéremu powierzono wycene portfeli wierzytelnosci dokonat wydtuzenia okresu
prognozowanych odzyskow netto, na podstawie ktorej okreSlana jest wartoS¢ godziwa portfeli

wierzytelnosci.

Ponizsza tabela prezentuje zmiany stanu inwestycji krotkoterminowych w pakiety wierzytelnosci w

biezgcym i poprzednim okresie sprawozdawczym:

01.01.2024 01.01.2023
Inwestycje w pakiety wierzytelnoSci za okres - -

31122024 3112.2023
Inwestycje w pakiety wierzytelnosci na poczqtek okresu 344873 335305
Nabycie portfeli wierzytelnosci - -
Planowana sptata w okresie (150 495) (161 844)
Naliczone odsetki 99 464 103 257
Aktualizacja prognozy wptywow 50 368 76 646
Wycena do wartosci godziwej ujeta w catkowitych dochodach (17 794) (8 491)
Inwestycje w pakiety wierzytelnosci na koniec okresu 326 416 344 873

14 Hierarchia wyceny wartosci godziwej

W biezgcym i poprzednim okresie sprawozdawczym nie wystgpity przesuniecia miedzy poziomami

hierarchii wyceny wartosci godziwe;.

Ponizej przedstawiono wartos¢ bilansowq instrumentéw finansowych wycenianych do wartosci

godziwej w podziale na poziomy wyceny na dzien 31 grudnia 2024 roku:

Poziom 3
Portfele wierzytelnosci 326 416
Inwestycje w fundusze pozostate 17 381
Razem 343 797

Ponizej przedstawiono wartos¢ bilansowq instrumentow finansowych wycenianych do wartosci

godziwej w podziale na poziomy wyceny na dzien 31 grudnia 2023 roku:

Poziom 3
Portfele wierzytelnosSci 344 873
Inwestycje w fundusze pozostate 11 241
Razem 356 114
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15 Pozostate naleznosci diugoterminowe

Pozostate naleznosci diugoterminowe 3112.2024 3112.2023

Pozostate naleznosci diugoterminowe 6338 6 942

Razem 6338 6 942

16 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate krétkoterminowe 3112.2024 31&3;,2:; ’
przeksztatcone)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 123 159
Naleznosci z tytutu podatkéw innych niz podatek dochodowy 475 5345
Zaliczki, kaucje 459 1082
Inne naleznosci 3707 5525
Razem 4764 12m

Wiekowanie pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci na biezqcy dzien
bilansowy:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz Naleznosci przeterminowane w dniach

pozostate krétkoterminowe Biezqce dogogn ©0d9do odigldo  powyzej Razem
180 dni 365 dni 365 dni
7 tytutu dostaw i ustug (brutto) 19 1 - 2 19123 19 245
Z tytutu dostaw i ustug (odpisy) - - - m (19121) (19122)
Z tytutu dostaw i ustug (netto) ne 1 - 1 2 123
Pozostate (brutto) 1366 16 200 2776 9157 13 515
Pozostate (odpisy) (348) - (200) (10) (8 318) (8 874)
Pozostate (netto) 1018 16 - 2766 841 4641
Razem 1137 17 - 2767 843 4764

Wiekowanie pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci na poprzedni dzien
bilansowy:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz Naleznosci przeterminowane w dniach

pozostate krétkoterminowe Biezqce dog0ogn ©d9do odigldo  powyzej Razem
180 dni 365 dni 365 dni
Z tytutu dostaw i ustug (brutto) 7 23 62 8 19171 19 335
Z tytutu dostaw i ustug (odpisy) - - - (8) (19.168) (19.176)
Z tytutu dostaw i ustug (netto) 7 23 62 - 3 159
Pozostate (brutto) 7008 52 101 195 13 658 21014
Pozostate (odpisy) (369) (43) (1o1) (195) (8 354) (9 062)
Pozostate (netto) 6 639 9 - - 5304 11952
Razem 6 710 32 62 - 5307 12m
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Zmiany w odpisach aktualizujgcych od naleznosci krotkoterminowych w  biezgcym  okresie
sprawozdawczym:

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 01012024  Zwiekszenia Zrmiana Zmnigjszenia 31122024
powiqzania
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 19177 5 - (60) 19122
Naleznosci pozostate 9062 502 - (690) 8874
Razem 28 239 507 - (750) 27 996

Zmiany w odpisach aktualizujgcych od naleznosci krotkoterminowych w  poprzednim  okresie
sprawozdawczym:

Odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci 01012023 zwiekszenia 2T zniejszenia 31122023
powiqzania
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 19 487 208 - (518) 19177
Naleznosci pozostate 10 212 753 - (1903) 9062
Razem 29 699 961 - (2 421) 28 239

17 Rozliczenia miedzyokresowe czynne krétkoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

KoSZtOW 31122024 3112.2023
Licencje 240 692
Ubezpieczenia 133 129
Pozostate 36 20
Razem 409 841
18 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 3112.2024 3112.2023
Rachunki biezgce 6 484 7 405
Lokaty i inne 102 600 127 740
Srodki pienigzne w drodze - -
Razem 109 084 135145

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity lokaty bankowe utworzone na okres powyzej 91 dni.

Prezentacja lokat jako $rodkow pienieznych i innych aktywoéw pienigznych wynika z tego, ze Srodki
pienigzne z ktérych utworzono lokaty bankowe w kazdym momencie Grupa moze rozwigzagd, sq zatem
ptatne na zgdanie.

19 Kapitat zaktadowy

Dane o strukturze kapitatu podstawowego na dzien 31 grudnia 2024 roku oraz 31 grudnia 2023 roku:
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Wartosé

Seria/emisja Rodzqj ) . serii/femisiwg  Sposéb pokrycia Data Pquwo do
Rodzaj akciji uprzywilejowania Liczba akej wartosci kapitatu rejestracji dyw%tzr;;:l)y (od
nominalnej
Akcje serii A nieuprzywilejowane 16 000 000 800 gotowka 14.03.2012
Akcje serii B nieuprzywilejowane 24 000 000 1200 gotowka 14.03.2012
od 2012 roku
Akcje serii C nieuprzywilejowane 16 000 000 800 gotowka 08.08.2012
Akcje serii D nieuprzywilejowane 24 000 000 1200 gotowka 08.08.2012
Akcje serii E nieuprzywilejowane 20 000 000 1000 gotowka 2310.2017 od 2017 roku
Razem 100 000 000 5000
Struktura wiasnosciowa kapitatu na dzieh 31 grudnia 2024 roku:
Akcjonariusz Liczba akcji Warto$¢ nominalna akgcji udziat %
Radostaw Barczynski 34707 797 1735 35%
DNLD Holdings S.aur.l. 18183118 909 18%
QI FIZ 593158l 297 6%
Pozostali akcjonariusze 41177 504 2059 A%
Razem 100 000 000 5000 100%
Struktura wiasnosciowa kapitatu na dzieh 31 grudnia 2023 roku:
Akcjonariusz Liczba akcji Wartos¢ nominalna akcji Udziat %
DNLD Holdings S.a.r.l. 59 870 558 2994 60%
QlFIZ 593158l 297 6%
Pozostali akcjonariusze 34197 861 1710 34%
Razem 100 000 000 5000 100%
Struktura akcjonariatu na dzieh publikacii niniejszego sprawozdania:
Akcjonariusz Liczba akciji Wartose norninclno Udziat %
akcji
Radostaw Barczynski 34707 797 1735 35%
DNLD Holdings S.aur.l. 15 327 705 766 15%
QlFIz 5931568l 297 6%
Pozostali akcjonariusze 44 032 917 2202 44%
Razem 100 000 000 5000 100%

Na dzien 31 grudnia 2024 oraz na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Grupa Kapitatowa nie
jest kontrolowana przez jeden podmiot dominujgcy poniewaz zaden z akcjonariuszy nie posiada
wigkszosciowego pakietu akcji ani kontroli nad spotkg dominujgcq. Podmiotem dominujgcym Grupy
Kapitatowe] Capitea S.A. na dzieh 31 grudnia 2023 roku byt DNLD Holdings S.a.r.l.

Stan na dzien publikacji wynika z otrzymanych w dniu 18 lutego 2025 roku zawiadomien od akcjonariuszy
0 zmianie stanu posiadania akciji.
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20 Zobowigzania diugoterminowe

Zobowiqzania diugoterminowe

3112.2024 3112.2023
Zobowiqzania z tytutu leasingu 5029 3999
Zobowiqgzania uktadowe diugoterminowe 190 956 309 469
Razem 195 985 313 468
21 Zobowiqgzania uktadowe
Dtugoterminowe zobowiqzania objete Uktadem 3112.2024 3112.2023
Z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych 188 719 305 488
Z tytutu kredytow, pozyczek 945 1904
Z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1292 2077
Razem 190 956 309 469
Krétkoterminowe zobowigzania objete Ukladem 3112.2024 3112.2023
Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 129 329 88563
Z tytutu kredytow, pozyczek 1038 1287
Z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 861 601
Razem 131228 90 451

Na dzien 31 grudnia 2024 roku, petna wartos¢ zobowigzan objetych Uktadem powigkszonych o naliczone
odsetki od daty ich wymagalnosci wynosi 3 521 min. PLN, natomiast na dzien 31 grudnia 2023 roku

wartos€ wynosita 3 383 min. PLN.

Zgodnie z zawartym Uktadem Spotka jest zobowigzana do sptaty rat uktadowych zgodnie z warunkami
Uktadu opisanymi w punkcie 5.1 wprowadzenia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W ponizszych tabelach zaprezentowany zostat harmonogram ptatnosci przysztych rat uktadowych w
okresie od 1 stycznia 2025 roku do 31 marca 2028 roku:

data platnosci wynikajgoa z Rata 10 Rata 11 Rata 12 Rata 13 Rata 14 Rata 15 Rata 16 ;:ZZoe:t;
Uktadu 2025.033 2025.09.3 2026.083 2026.09.3 2027033 2027.09.3 2028.033 edo

1 0 1 0 1 0 1 zaptaty

Grupa 1 60 982 66 526 55 439 49 895 38 807 33274 27776 332699

Grupa 2 2843 3150 3150 922 615 615 1229 12524

Grupa 3 - - - - - - - -

Grupa 6 424 462 385 347 270 231 193 2312

Grupa 7 444 - - - - - - 444

Razem 64 693 70138 58 974 51164 39 692 34120 29198 347979

Do dopfaty 64 693 70138 58 974 51164 39 692 34120 29198 347979

Zaptacono - - - - - - - -
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tgcezna wartose rat uktadowych pozostatych do wyptaty wg stanu na 31 grudnia 2024 roku oraz na 31
grudnia 2023 roku w ujeciu skonsolidowanym, tj. po uwzglednieniu korekt z tytutu rozliczeh

wewnqtrzgrupowych wynosita odpowiednio 348 min PLN i 441,2 min PLN.

Po dniu bilansowym Grupa zrealizowata wyptate catosci dziesigtej raty uktadowe.

22 Zobowiqgzania finansowe kréotkoterminowe

Zobowiqgzania finansowe krétkoterminowe 31122024 31122023
Zobowiqzania z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych 2765 2765
Zobowiqzania z tytutu leasingu 3226 2448
Razem 5991 5213

23 Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

3112.2023 (dane

Zobowiqzania krétkoterminowe z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 3112.2024
przeksztatcone)
Zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug 12 921 14 019
Zobowiqgzania z tytutu nabycia pakietow wierzytelnosci 775 1627
Zobowiqzania z tytutu nadptat i nierozliczonych wptat wierzytelnosci 12 809 17715
Zobowiqzania z tytutu podatkow i cet 273 267
Zobowiqzanie z tytutu nabycia jednostek zaleznych i stowarzyszonych - -
Pozostate zobowigzania 1472 6 412
Razem 28 250 40 040

Na warto$¢ zobowigzan z tytutu nadptat i nierozliczonych wptat wierzytelnosci na dzien 31 grudnia 2024
roku sktadajg sie otrzymane wptaty, ktére w toku identyfikacji zostaty przypisane do konkretnych
wierzytelnosci w kwocie 11,8 min PLN oraz nieprzypisane do konkretnych wierzytelnosci w kwocie 1 min
PLN (odpowiednio analogiczne wartosci na dzien 31 grudnia 2023 roku wyniosty — zobowigzania z tytutu
wptat przypisanych do konkretnych wierzytelnosci: 14 min PLN oraz nieprzypisanych: 3,7 min PLN).

W pozycji pozostatych zobowiqzan na dzieh 31 grudnia 2024 roku wykazane sq wptaty zidentyfikowane
jako sptaty wierzytelnosci do przekazania innym podmiotom w kwocie 1,1 min PLN. Na dzien 31 grudnia
2023 roku zobowigzania z tytutu wptat do przekazania innym podmiotom ujete w pozycji pozostatych

zobowiqzan wynosity 4,7 min PLN.

Wiekowanie zobowigzan krétkoterminowych na biezgcey dzien bilansowy:

Wiekowanie zobowiqzan z tytutu dostaw i ustug oraz Przeterminowane w dniach

pozostatych Biezqce 46 90 dni od9ldo odl18ldo  powyzej Remem
180 dni 365 dni 365 dni
Zobowiqzania z tytutu dostaw i ustug 5195 2 10 285 7429 12 921
Zobowi ia z tytut byci kieto
c.> ovvlqzor?lq z tytutu nabycia pakietow ~ ~ ~ ~ 775 775
wierzytelnosci
Zobowiqgzania z tytutu nadptat i nierozliczonych
) o 12 809 - - - - 12 809
wptat wierzytelnosci
Zobowiqzania z tytutu podatkow i cet 273 - - - - 273
Pozostate zobowigzania 1214 7 9 32 210 1472
Razem 19 491 9 19 317 8 414 28 250
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Wiekowanie zobowigzan krotkoterminowych na poprzedni dzien bilansowy:

Wiekowanie zobowiqzaf z tytutu dostaw i ustug oraz Przeterminowane w dniach

Biezqce d9ldo od18ldo owyzej
pozostatych do 90 dni ° powyzel Razem
180 dni 365 dni 365 dni
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug 4 695 1562 308 1350 6104 14 019
Zobowi ia z tytut byci kieto
9 ovvlqzor?lq z tytutu nabycia pakietow ~ - - - 1627 1627
wierzytelnosci
z i ia z tytut tatini li h
ob0W|gzon|o z y’ u-u nadptat i nierozliczonyc 775 - - - ~ 7715
wptat wierzytelnoSci
Zobowiqgzania z tytutu podatkow i cet 148 - - - 19 267
Zobowiqzanie z tytutu nabycia jednostek zaleznych . B B B ~ ~
i stowarzyszonych
Pozostate zobowiqzania 6101 7 8 45 251 6 412
Razem 28659 1569 316 1395 8101 40 040

24 Zobowigzania z tytutu wyemitowanych diuznych papierow
wartosciowych

Zmiany zobowiqzah z tyt. emisji diuznych papieréow

warto§ciowych 3112.2024 3112.2023

Zobowiqzania z tyt. emisji dtuznych papieréw

. 2765 2765
warto$ciowych na poczgtek okresu

Wykup/sptata obligacji - -

Wycena - -

Umorzenie - -

Pozostate - -

Zobowiqzania z tyt. emisji diuznych papieréw

. . 2765 2765
wartosciowych na koniec okresu

25 Zobowiqgzania z tytutu leasingu

Ponizej w tabelach zaprezentowano strukture wymagalnosci zobowiqzan finansowych z tytutu leasingu:

Okres ptatnosci 31122024 31122023
do 6 miesigcy 1766 1028
powyzej 6 miesigcy do 1 roku 1460 1420
Razem ptatnosci do 1 roku 3226 2448
od 1roku do 2 lat 230 2931
od 2 doblat 2718 1068
powyzej 5 lat -
Razem ptatnosci 8 255 6447
Warto$¢ bilansowa leasingéw 8 255 6 447

26 Zobowiqgzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
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Zobowiqzania z tytutu $wiadczef pracowniczych 3112.2024 3112.2023
Z tytutu wynagrodzen 512 448
Z tytutu ZUS 976 773
Z tytutu PIT 340 368
Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu premii 1009 1815
Razem 2837 3404
27 Rezerwy
Rezerwy 3112.2024 3112.2023 Zmiana
Pozostate rezerwy 6 342 7 691 (1349)
Razem 6342 7 691 (1349)

W biezgcym oraz poprzednim okresie sprawozdawczym nie wystgpity podstawy do tworzenia rezerw z

tytutu podatku dochodowego.

Zmiana stanu rezerw w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 roku:

Rezerwy 01.01.2024 Zwigkszenie  Wykorzystanie Rozwigzanie 3112.2024

Rezerwa na koszty likwidacji funduszy 4558 544 (2 096) (am) 2595

R iewyk t lopy i

lez'erwo ng niewy OrZ\'/S ane urlopy rinne 809 495 (]09) B 1195

Swiadczenia pracownicze

Rezerwa z ty/tuiu spraw pracowniczych, 1360 150 B (343) 1167

postepowan

Pozostate rezerwy 964 421 - - 1385
Razem 7691 1610 (2 205) (754) 6342

Zmiana stanu rezerw w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 roku:

Rezerwy 01.01.2023 Zwiekszenie Wykorzystanie Rozwiqzanie 31122023
Rezerwa na koszty sqdowe 20 - - (20) -
Rezerwa na koszty likwidacji funduszy 2919 3447 (1213) (595) 4558
I/?ez'erwq ng niewykorzystone urlopy iinne 917 - - (108) 809
Swiadczenia pracownicze
Rezerwa z t;{tulu spraw pracowniczych, 1805 132 (577) - 1360
postepowan
Pozostate rezerwy 1805 - - (841) 964
Razem 7 466 3579 (1790) (1564) 7 691
o - . . . - . . °
28 Objasnienia do sprawozdania z przeptywow pienieznych
01.01.2024 0]'0]'_2023
31122024 8122023
(dane przeksztatcone)
Koszty odsetkowe 492 421
Koszty z tytutu odsetek od leasingu 462 307
Pozostate koszty odsetkowe 30 n4
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01.01.2024 01012023
Sl2.2024 (dane E]I:]ZiE:ZQthCOHe)
Przychody odsetkowe (4136) (2182)
Przychody z inwestycji w instrumenty finansowe (4136) (2182)
Pozostate korekty (16 349) (1218)
Inne korekty kapitatowe (16 220) (1145)
Wycena praw do uzytkowania MSSF 16 (129) )
fyTi;r;Z ns;zrr:t:) Z(:)?;\g\ilc:tlzg;tzo \évcy:fvtlii? kredytéw i pozyczek oraz zobowigzaf z (12 384) (24 516)
Zmiana stanu zobowigzar, z wytgczeniem kredytéw i pozyczek oraz
zobowiqzan z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych wynikajgca ze (1790) (25 866)
sprawozdania z sytuacji finansowej
Korekta o sptate zobowigzan handlowych i pozostatych objetych Uktadem (594) (447)
Ugody, porozumienia - 1797
Inne wplywy inwestycyjne 1007 -
Odkupienie jednostek uczestnictwa 1007 -
Inne wydatki inwestycyjne (7 000) -
Nabycie jednostek uczestnictwa (7 000) -

W pozycji inne korekty kapitatowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia wrzesnia 2024 roku zawarta
zostata wycena portfeli wierzytelnosci do wartosci godziwej w kwocie (17,8) min PLN oraz réznice

kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych w kwocie 1,6 min PLN.

29 Zabezpieczenia ustanowione na majqgtku Grupy

Zabezpieczenia ustanowione na majgtku Grupy na biezqcy i poprzedni dzien bilansowy:

31122024

3112.2023

Kwota

Kwota

Kwota

Kwota

Rodzaj majgtku, bedgcego
zabezpieczeniem

zobowiqzania zabezpieczenia zobowiqzania zabezpieczenia

Zastaw rejestrowy na pakietach

Zobowiqzania z tytutu 5647 6707 P
- S wierzytelnosci
emisji papierow 25 940 27013 .
o Zastaw rejestrowy na
wartoSciowych 3520 3520 ) ) )
certyfikatach inwestycyjnych
Zobc?W|qzon|e z tytutu 8956 7837 6 447 6280 Rzec.zowe aktywa trwate w
leasingu leasingu
L Zastaw rejestrowy na
Porozumienie - . ) )
certyfikatach inwestycyjnych
Razem 34196 17 003 33 460 16 507

Zestawienie zobowigzan zabezpieczonych na majgtku Grupy na dzieh 31 grudnia 2024 roku:

Informacija czy

seria artose wartos6
; " zobowiqzah Rodzaj Wym n wart ilansow
obligacji/nazwa obowiqza 0dzaj ymagany artose bilansowa ustanowionych
pozostatych podlegajqgcych ustanowionego umownie poziom ustanowionego zabezpleczen
; zabezpieczeniu zabezpieczenia zabezpieczenia zabezpieczenia
zobowiqzanh (noFr)nina'r) P P P pokrywa warto$é
umowng
tfel
VA gse6 Poree 150% 361 Nie

wierzytelnosci
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Informacja czy

Seria Warto$¢ warto$é
Obligacii/nazwa i oqzah Rodza Wymagany - WartoS¢ bilansowa o ionych
pozostatych podlegajgcych ustanowionego umownie poziom ustanowionego zabezpieczefi
; zabezpieczeniu zabezpieczenia zabezpieczenia zabezpieczenia
zobowiqzah (no?nino’r) P P P pokrywa wartoé¢
umowng
portfele
\e: 885 L 150%
wierzytelnosci
portfele
VD 5055 L 150%
wierzytelnosci
portfele
VE 6934 . P 150%
wierzytelnosci
tfel
portiele 5286
wierzytelnosci
IF 4500 ikt 150% Tak
reyfi
certytikaty 3520
inwestycyjne
Razem 25940 n/d n/d 9167 n/d

Zestawienie zobowigzan zabezpieczonych na majgtku Grupy na dzien 31 grudnia 2023 roku:

wartoé¢

Informacja czy

Seria obowiarah Wvmanan Warto§é wartosé
Obligacii/nazwa el q,qc ch Rodzaj ustanowionego umo?/lvnieg oz?lom bilansowa ustanowionych
pozostatych P g‘ Jacy ; zabezpieczenia . P . ustanowionego zabezpieczenh
bowiazah zabezpieczeniu zabezpieczenia . i
zobowiqza ) zabezpieczenia pokrywa wartoé¢
(nominat)
umowng
VA 9015 portfele wierzytelnosci 150%
vC 928 portfele wierzytelnosci 150%
812 Nie
VD 5300 portfele wierzytelnosci 150%
VE 7270 portfele wierzytelnosci 150%
portfele wierzytelnosci 5895
IF 4500 150% Tak
certyfikaty inwestycyjne 3520
Razem 27013 n/d n/d 10227 n/d

Spotka prezentuje zestawienie zobowigzan zabezpieczonych na majgtku Grupy w oparciu o informacje
wynikajgce z rejestru zastawodw. W zwigzku tym, ze czes¢ zabezpieczeh na majgtku Grupy nie zostata
wykreslona z rejestru zastawow, w uzupetnieniu informaciji zaprezentowanych w tabelach powyzej, na
dzien 31 grudnia 2024 roku oraz na dzien 31 grudnia 2023 roku wierzyciele nienalezqcy do Grupy
zabezpieczeni na majqtku Grupy zostali zasadniczo w catosci zaspokojeni, tym samym rozliczenie
pozostatych zobowiqzan zabezpieczonych na majgtku Grupy nie bedzie wiqzac sig z istotnymi
wydatkami.

30 Aktywawarunkowe wynikajgce z roszczeh Spoétkii Grupy

Spotka posiada wzgledem kilkudziesigciu osdb i podmiotow osdb i podmiotdw trzecich roszczenia
pienigzne obejmujgce w szczegdlnosci: roszczenia o naprawienie szkdd wyrzgdzonych Spoétce,
roszczenia o zwrot Swiadczeh pienigznych spetnionych przez Spoétke, w tym roszczeh o zwrot
nienaleznych $wiadczen pienigznych, roszczen z tytutu bezpodstawnego wzbogacenia (roszczenia
odszkodowawcze).

Plan Restrukturyzacyjny bedqgcy podstawq przyjecia i zatwierdzenia Uktadu zaktadat, ze z tytutu
dochodzenia roszczen odszkodowawczych Spoétka uzyska kwote okoto 100 min PLN. Na dzien 31 grudnia
2024 roku Spoétka uzyskata z tego tytutu tgcznie kwote ponad 46 min PLN (wraz z umownymi
umorzeniami zobowigzan Spotki).
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Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Spotka nie jest w stanie oszacowac wartosci biezgcej
potencjalnych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu dochodzonych roszczeh ani precyzyjnie
wskaza€ terminu zakohczenia postepowan sqgdowych skutkujgcego zaspokojeniem tych roszczen.

31 Zobowiqgzania warunkowe
311 Gwarancje i poreczenia
Na biezgcy dzien bilansowy Grupa nie posiadata istotnych zobowiqzan z tytutu poreczen i gwaranciji.

31.2 Potencjalne zobowiqgzania warunkowe wynikajace zuméw zlecenia zarzgdzania portfelem
inwestycyjnym obejmujgcym wierzytelnosci funduszy inwestycyjnych zamknietych
zawarte przez Spétke z towarzystwami funduszy inwestycyjnych

Historycznie Spotka zawierata z towarzystwami funduszy inwestycyjnych umowy zlecenia zarzgdzania
przez Spoétke portfelami inwestycyjnymi obejmujgcymi sekurytyzowane wierzytelnosci danego funduszu
inwestycyjnego zamknietego.

W czeSci umoéw zawieranych przez Spotke przewidziano, ze w przypadku poniesienia przez towarzystwo
funduszy inwestycyjnych szkody wskutek dziatania lub zaniechania Spotki sprzecznego z prawem,
statutem danego funduszu lub postanowieniami tej umowy, towarzystwo funduszy inwestycyjnych
moze zgdac zaptaty kary umownej w wysokosci okreslonej w danej umowie.

W niektorych umowach zawartych przez Spotke przewidziano sankcje pieniezne rowniez w przypadky,
gdy Spotka uchybi obowigzkowi wspotdziatania z innymi podmiotami obstugujgcymi dany fundusz lub
przekazania w odpowiednim terminie dokumentacji zwiqzanej z zarzgdzaniem portfelem po
rozwigzaniu umowy. Ponadto Spoétka jest zobowigzana zwréci¢ towarzystwu funduszy inwestycyjnych
wartos¢ kar finansowych natozonych na to towarzystwo przez witasciwe organy administracji, w
szczegolnosci KNF, na warunkach przewidzianych umowami.

We wszystkich umowach okreslono przypadki razgcego naruszenia umow, w ktorych wypowiedzenie
moze nastqpi¢ ze skutkiem natychmiastowym (np. utrata przez Spoétke zezwolenia na zarzqdzanie
sekurytyzowanymi wierzytelnosciami).

Komisja Nadzoru Finansowego wszczeta z urzedu postepowania administracyjne wobec Altus
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A,
(dalej: Towarzystwa) w przedmiocie natozenia sankcji administracyjnej na Towarzystwa, na podstawie
art. 228 ust. 1c ustawy z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (dalej: Ustawa), w zwiqzku z podejrzeniem naruszenia art.
48 ust. 2a pkt 2 oraz art. 45a ust. 4a Ustawy, poprzez zarzgdzanie funduszami inwestycyjnymi (dla
ktorych zarzgdzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami powierzono Spotce):

e w przypadku Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.: Altus NSFIZ Wierzytelnosci, Altus
NSFIZ WierzytelnosSci 2, Altus NSFIZ WierzytelnoSci 3, EGB Wierzytelnosci 2 FIZ NFW w likwidacji,
OMEGA Wierzytelnosci NSFIZ, PROTEGAT 1 NSFIZ, Universe 2 FIZ NFW w likwidacji i Universe FIZ NFW
w likwidacjj,

e w przypadku Noble Funds Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. easyDEBT FIZNFW w
likwidacii.

W ramach wskazanego powyzej postgpowania, wobec Altus Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Komisja Nadzoru Finansowego w dniu 4 lutego 2020 roku wydata decyzje (doreczong Altus TFI SA. w
dniu 5 lutego 2020 roku) i zastosowata sankcje administracyjng w postaci cofnigcia Towarzystwu
zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych, nadajgc jej rygor
natychmiastowe] wykonalnosci. KNF dodatkowo natozyt kare pieniezng w tgcznej kwocie 7 min PLN.
Komisja Nadzoru Finansowego wydata 14 pazdziernika 2022 r. ostatecznq decyzje w sprawie Altus
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA. Po przeanalizowaniu wniosku Towarzystwa o ponowne
rozpatrzenie sprawy, Komisja potwierdzita zaistniate naruszenia i ich wage. Komisja uchylita decyzje z 4
lutego 2020 r. i wydata ostateczng decyzje naktadajgcq nizsze kary pieniezne. Decyzjq tq KNF natozyta
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na Altus TFI SA kary pienigzne w tgcznej wysokosci 6,65 min PLN oraz cofneta tej spotce zezwolenie na
wykonywanie dziatalnosci m.n. w zakresie: wykonywania dziatalnosci polegajgcej na tworzeniu
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych i funduszy inwestycyjnych zamknietych,
zarzgdzaniu tymi funduszami, oraz wykonywania dziatalnosci polegajgcej na tworzeniu funduszy
inwestycyjnych otwartych oraz funduszy zagranicznych, zarzgdzaniu nimi, oraz zarzqgdzaniu zbiorczym
portfelem papierow wartosciowych. W dniu 23 maja 2023 roku Altus S.A. raportem biezgcym
poinformowat o doreczeniu postanowienia Wojewoddzkiego Sgdu Administracyjnego, wydanego na
wniosek Altus S.A, wstrzymujgcego w/w decyzje Komisji Nadzoru Finansowego. W dniu 23 czerwca 2023
roku Altus S.A. raportem biezgcym poinformowat o doreczeniu zazalenia Komisji Nadzoru Finansowego
na postanowienie Wojewédzkiego Sqdu Administracyjnego wstrzymujgee w/w decyzje Komisji Nadzoru
Finansowego. Dnia 31 sierpnia 2023 roku Naczelny Sqd Administracyjny uwzglednit w/w zazalenie
ztozone przez Komisje Nadzoru Finansowego. Dnia 18 kwietnia 2024 roku Wojewddzki Sqd
Administracyjny w Warszawie oddalit skarge Altus S.A. na decyzje KNF z 14 pazdziernika 2022 roku.

Biorgc pod uwage treS¢ rozstrzygniecia Komisji Nadzoru Finansowego w szczegdlnosci w zakresie
przestanek sankcji administracyjno — prawnych zastosowanych przez Komisje Nadzoru Finansowego
wzgledem Altus TFI S.A. oraz dziatania Altus TFI S.A. poprzedzajgce wydanie przedmiotowej decyzji, jak
rowniez fakt, ze Spodtka nie byta wylgcznym podmiotem zarzgdzajgcym portfelami wierzytelnosci
funduszy inwestycyjnych wymienionych w decyzji Komisji Nadzoru Finansowego — Spétka nie
identyfikuje istotnego ryzyka finansowego zwigzanego z koniecznosciq zwrotu na rzecz Altus TFI S.A. kary
natozonej na ten podmiot decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego, ani zaptaty odszkodowania
wynikajgcego z zastosowania przez Komisje Nadzoru Finansowego sankcji  przewidzianych
przedmiotowq decyzjq.

W ramach wskazanego powyzej postepowania, wobec Noble Funds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A, Komisja Nadzoru Finansowego dnia 15 kwietnia 2021 roku natozyta na Noble Funds
TFI S.A. kary finansowe fgcznie na 10 min PLN:

e 5 minPLN z tytutu nieprawidtowego wykonywania biezgcego nadzoru nad podmiotem, ktéremu
Towarzystwo powierzyto zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym funduszy inwestycyjnych oraz za
zarzqgdzanie przez Towarzystwo funduszami inwestycyjnymi w  sposéb nierzetelny i
nieprofesjonalny, niezapewniajgcy zachowania nalezytej starannosci i niezgodny z zasadami
uczciwego obrotu, a takze nieuwzgledniajgcy najlepiej pojetego interesu zarzqgdzanych
funduszy oraz uczestnikow tych funduszy, jak rowniez w sposdb niezapewniajgcy stabilnosci i
bezpieczenstwa rynku finansowego,

e 5 mIn PLN kary za naruszenie przez fundusze inwestycyjne m.in. postanowien statutow tych
funduszy w zakresie wyceny ich aktywow.

Biorgc pod uwage tre$¢ rozstrzygnigcia Komisji Nadzoru Finansowego, w szczegolnosci w zakresie
przestanek sankcji administracyjno — prawnych zastosowanych przez Komisjg Nadzoru Finansowego
wzgledem Noble Funds TFI S.A. oraz okolicznos¢, iz przedmiotowa decyzja Komisji Nadzoru Finansowego
zostata uchylona przez Wojewodzki Sqd Administracyjny, na skutek skargi wniesionej przez Noble Funds
TFI SA — Spétka nie identyfikuje istotnego ryzyka finansowego zwigzanego z koniecznosciq zwrotu na
rzecz Noble Funds TFI S.A. kary natozonej na ten podmiot decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego, ani
zaptaty odszkodowania wynikajgcego z zastosowania przez Komisje Nadzoru Finansowego sankdji
przewidzianych przedmiotowq decyzjq.

Spotka jest strong umow o wspotprace zawartych z White Berg Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (dalej: Whiteberg TFI S.A.), w ktorej Spétka zostata zobowigzana do pokrycia, w przypadku natozenia
na Whiteberg TFI S.A. kar pienigznych za dziatania lub zaniechania za okres, w ktérym Whiteberg TFI S.A,
nie byto towarzystwem zarzqdzajgcym okresSlonymi funduszami inwestycyjnymi, w ktérych Spotka
posiada 100% certyfikatow inwestycyjnych. W umowach o wspotpracy zostaty uzgodnione szczegotowe
warunki przeniesienia odpowiedzialnosci na Spoétke, wraz z uwzglednieniem limitu kwotowego tejze
odpowiedzialnosci do 7,5 min PLN.
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W celu optymalizacji struktury Grupy, usprawnienia procesu likwidacji funduszy inwestycyjnych
(,,Fundusz” /,,Fundusze”) oraz redukcji kosztow, a takze z uwagi na mozliwose szybszego umarzania
certyfikatow inwestycyjnych Funduszy, co ma na celu przyspieszenie ptatnosci rat uktadowych, Spotka
zawiera z likwidatorem Funduszy oraz Funduszami porozumienia, na podstawie ktorych w Spodtce
powstajg zobowigzania warunkowe. Aktualna wysoko$SC¢ warunkowych zobowigzan gwarancyjnych
wynosi 27,1 mIn PLN. Porozumienia dotyczq:

e gwarancji udzielonej przez Spdtke danemu Funduszowi, ktory wyptacit Spotce Srodki poprzez
umorzenie czesci certyfikatow inwestycyjnych Funduszu przed zakonczeniem jego likwidacii.
Jezeli po dokonanej wyptacie srodkdéw na rzecz Spotki, wystqpiq uzasadnione roszczenia
podmiotow trzecich, nieujete w ksieggach rachunkowych Funduszu i nieznane stronom
porozumienia na moment dokonania ptatnosci na rzecz Spotki, ktérych Fundusz nie bedzie w
stanie pokry¢ z pozostatego majatku (aktywow), Spotka udziela gwarancii zaptaty takich
roszczen. Zobowigzanie gwarancyjne pozostaje w mocy do dnia wykreslenia Funduszu z
rejestru funduszy inwestycyjnych i ograniczone jest do kwoty otrzymanych przez Spotke
Srodkow z tytutu umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych Funduszu. Z uwagi na to ograniczenie
oraz znikome, w ocenie Spotki prawdopodobienstwo wystgpienia takich roszczen,
porozumienia nie powodujg powstania po stronie Spoétki zadnych dodatkowych zobowigzan;

e gwarancji udzielonej likwidatorowi Funduszy, na podstawie ktorej Spétka zobowigzata sie do
zwrotu kwot nadptat (tj. swiadczen pienigznych ponad wierzytelnosci przystugujgce danemu
Funduszowi, ktére dokonane zostaty przez dtuznika danego Funduszu i o ktérych zwrot dtuznik
ma prawo wystgpi¢, zidentyfikowanych w aktywach Funduszy), w przypadku, gdy po dniu
zakonczenia likwidaciji danego Funduszu dtuznik wystgpi o zwrot nadptaty, ktéra wczesniej
zostata zaliczona w przychdéd Funduszu i wyptacona Spodtce w ramach srodkéw pienigznych
zwigzanych z umorzeniem certyfikatow inwestycyjnych Funduszu. Zobowigzanie gwarancyjne
ograniczone jest do kwoty otrzymanych przez Spotke srodkow z tytutu umorzenia certyfikatow
inwestycyjnych Funduszu stanowigcych réwnowartos€ nadptat. Udzielone przez Spotke
gwarancje sq warunkowe i na dzien ich zawarcia nie powodujq po stronie Spotki obowigzku
do zaptaty okreslonych kwot pienieznych, ani zadnych dodatkowych zobowigzanh.

31.3 Potencjalne zobowiqgzania warunkowe wynikajgce ze sporéw ktérych strong jest Spétka

W dniu 5 pazdziernika 2022 roku Spoétka otrzymata z Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie
odpis wniosku ztozonego przez Altus S.A. o zawezwanie Spotki do proby ugodowej na kwote 595 min PLN
wraz z odsetkami za opodznienie liczonymi od dnia doreczenia odpisu wniosku. Jak wskazano w
uzasadnieniu wniosku, jego podstawq — zdaniem Altus SA. — majg by¢ roszczenia o wyptate
Swiadczenia pienieznego z tytutu rzekomych strat rzeczywistych poniesionych przez Altus S.A. oraz
utraconych przez Altus S.A. korzySci na skutek cofnigcia Altus S.A. przez Komisje Nadzoru Finansowego
zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych, za ktore rzekomo
— zdaniem Altus S.A. — Spotka ponosi odpowiedzialnose.

Roszczenia Altus S.A. wskazane we wniosku nie majq jakichkolwiek podstaw prawnych ani faktycznych,
w zwiqzku z czym Spoétka ich nie uznaje, zaréwno co do zasady, jak i wysokosci. Spotka odmowita,
podczas posiedzenia Sgdu w dniu 18 listopada 2022 roku, zawarcia ugody.

314 Zobowiqzania warunkowe dla zobowiqgzar objetych Ukiadem na mozliwosé niewykonania
Uktadu

Zgodnie z przepisami ustawy Prawo Restrukturyzacyjne z dnia 15 maja 2015 roku (Dz. U. z 2022 r, poz.
2309 z pozniejszymi zmianami) (dalej: ,Prawo Restrukturyzacyjne”) zawarcie przez Spotke Uktadu nie
spowodowato modyfikaciji w zakresie istnienia i pierwotnej wysokosci wierzytelnosci objetych Uktadem.
Pierwotne zobowigzania uktadowe istniejgce na dzien otwarcia przyspieszonego postepowania
uktadowego — poza odrgbnie zawartymi porozumieniami oraz kwotg sptacanych rat uktadowych — na
dzien 31 grudnia 2024 roku nie wygasty, ani nie zostaty w zadnej czesci zredukowane (umorzone).
Nastgpi to dopiero w dacie prawomocnego stwierdzenia wykonania Uktadu.
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Zgodnie z przepisami Prawa Restrukturyzacyjnego, zawarcie i uprawomocnienie sie uktadu nie stanowi
zdarzenia, na podstawie ktérego dtuznik moze umorzy¢ zobowigzania objete uktadem w czgsci, w ktorej
uktad przewiduje redukcje tych zobowigzan (pod warunkiem prawomocnego wykonania uktadu).
Wygasniecie zobowigzania uktadowego w czesci objete] redukcjg przewidziang postanowieniami
uktadu nie powstaje z chwilg zatwierdzenia uktadu, lecz dopiero z momentem jego petnego wykonania
(sptaty) i uzyskania prawomocnego postanowienia sqdu w przedmiocie wykonania uktadu.

Prawng konsekwencjg prawomocnego zatwierdzenia uktadu przewidujgcego sptate zobowigzan na
zredukowanym (w stosunku do ich pierwotnej wysokosci) poziomie jest utrzymanie istnienia
zobowiqgzan dtuznika w ich pierwotnej wysokosci, przy jednoczesnym skutku w postaci ustanowienia
zakazu (do czasu uchylenia, wygasniecia lub zmiany uktladu) mozliwosci dochodzenia przez wierzyciela
zaspokojenia jego wierzytelnosci w czesci ponad wartos€ wyznaczong redukcjq przewidziang uktadem.

W przypadku uchylenia, wygasniecia lub zmiany uktadu wierzyciele majg mozliwos¢ dochodzenia
swoich wierzytelnoSci w petnej wysokosci pomniejszonej o dokonane w trakcie realizaciji Uktadu kwoty.

Dopiero w przypadku prawomocnego wykonania uktadu zobowigzania, ktére sq na jego podstawie
zrestrukturyzowane, ulegajg umorzeniu (wygasajg) w czesci ponad kwote, do jakiej zostaty
zredukowane na mocy uktadu.

W konsekwencji, skutek wygasniecia zobowigzania uktadowego objetego redukcjg przewidziang
postanowieniami uktadu nie powstaje z chwilg zatwierdzenia uktadu, lecz dopiero z momentem jego
petnego wykonania (sptaty) i uzyskania prawomocnego postanowienia sqdu w  przedmiocie
wykonania ukfadu.

Oznacza to, ze do momentu petnego wykonania przez Spotke Uktadu:

e zobowigzania Spotki nim objete, istniejg w ich pierwotnej wysokosci (poza dokonanymi sptatami
rat uktadowych oraz umorzeniami z tytutu zawartych porozumien), z zastrzezeniem, ze w tym
okresie wierzyciele uktadowi nie majg mozliwosci zaspokojenia swoich wierzytelnosci w czgsci
ponad wartos¢ wyznaczong redukcjq przewidziang Uktadem,

e nie dochodzi ani do umorzenia ani jakiejkolwiek innej formy redukcji wysokosci zobowigzanh
objetych Uktadem i zobowigzania te wigzg Spotke w jej petnej wysokosci.

Powyzszy poglgd jest ugruntowany zarbwno w orzecznictwie jak i doktrynie ustawy Prawo
Restrukturyzacyjne.

W zwigzku ze stosowaniem MSSF 9 do wyceny i prezentacji zobowigzan z tytutu Uktadu, tj. wg
zamortyzowanego kosztu, w sprawozdaniu finansowym wykazane sq tylko te zobowigzania, ktére
podlegajq sptacie zgodnie z obowigzujgcym harmonogramem ptatnosci rat uktadowych — sqg to
pozostate do sptaty raty uktadowe zdyskontowane na date bilansowq.

Zgodnie z przepisami prawa, w przypadku uchylenia, wygasniecia lub zmiany Uktadu wierzyciele majg
mozliwos¢ dochodzenia swoich wierzytelnosci w petnej wysokosci pomniejszonej o dokonane w trakcie
realizacji Uktadu ptatnosci oraz umowne umorzenia. W przypadku materializacji takiego scenariusza
Spotka zobowiqzana bedzie do ponownego wykazania petnej kwoty zobowigzan, wraz z naliczonymi
odsetkami.

Na dzien 31 grudnia 2024 roku, petna wartos¢ zobowigzan objetych Uktadem powigkszonych o naliczone
odsetki od daty ich wymagalnosci wynosi 3 521 min PLN, natomiast na dzien 31 grudnia 2023 roku
wartos¢ wynosita 3 383 min PLN.

32 Informacje dotyczqce dywidend w Grupie
W biezqgcym i poprzednim okresie sprawozdawczym spotki z Grupy nie dokonaty wyptaty dywidend.
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33 Sezonowos$é dziatalnosci

W dziatalnosci Grupy nie wystepujq istotne zjawiska podlegajgce wahaniom sezonowym lub majgce
charakter cykliczny, zatem przedstawione wyniki Grupy nie odnotowujq istotnych wahan w trakcie roku.

34 Przeciethe zatrudnienie

Ponizsza tabela przedstawia przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowe:

01.01.2024 01.01.2023
- - Zmiana
31122024 3112.2023
Pracownicy aktywni 225 244 (19)
Pracownicy nieaktywni* 46 53 7)
Przecigtne zatrudnienie w roku obrotowym razem 271 297 (26)

*Pracownicy nieaktywni to pracownicy, ktérych koszt wynagrodzenia nie jest ponoszony przez Grupe Kapitatowq (w tym osoby przebywajgce na
dtugotrwatych zwolnieniach lekarskich, urlopach macierzynskich, urlopach rodzicielskich, urlopach wychowawczych, zasitkach rehabilitacyjnych).

Sposréd  przedstawionych powyzej zestawien, w 2024 roku 26 aktywnych pracownikébw byto
jednoczes$nie zatrudnionych w Capitea S.A. i Asseta S.A. na podstawie umow o prace, ktorych tgczny
wymiar czasu pracy nie przekraczat 1 etatu. Dodatkowo, 3 pracownikédw nieaktywnych pozostawato
jednoczesnie zatrudnionych w obu spotkach. W 2023 roku liczba aktywnych pracownikow
zatrudnionych jednoczes$nie w obu spotkach wynosita 21, natomiast liczba nieaktywnych: 1.

Ponizsza tabela przedstawia stan zatrudnienia w przeliczeniu na petne etaty w Grupie Kapitatowey:

31122024 3112.2023 Zmiana
Pracownicy aktywni 209 228 (19)
Pracownicy nieaktywni 29 45 (18)
Zatrudnienie razem 238 273 (35)

35 Pozyczki i inne Swiadczenia czionkéw organéw zarzqdzajgcych,
nadzorujgcych albo administrujgcych Grupq

W biezgcym oraz poprzednim okresie sprawozdawczym Grupad nie udzielita pozyczek i nie dokonata
zadnych swiadczen o podobnym charakterze osobom wchodzgecym w sktad organdw zarzgdzajgeych
i nadzorujgcych.

36 Wynagrodzenie firmy audytorskiej

Informacje o wynagrodzeniu netto firmy audytorskie] uprawnionej do badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego:

01.01.2024 01.01.2023

3112.2024 3112.2023
Badanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego 258 276
Przeglgd jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego 207 214
Inne ustugi atestacyjne 32 14
Razem 497 504
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37 Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktéore nie podlegajq
konsolidacji

W biezqgcym i poprzednim okresie sprawozdawczym Grupa nie prowadzita wspolnych przedsiewziec.

38 Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi

Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi w biezgcym okresie sprawozdawczym:

01.01.2024
Transakcje podmiotéw z S112.2024 -
Grupy 31122024
z pozostatymi jednostkami . Przychody z
; ; Naleznosci Przychod Kosz! tutu
powigzanymi Zobowiqzania Y Y . vy Zakup Sprzedaz v
brutto finansowe finansowe zawartych
porozumieh
Dubinski Jelehski Masiarz i
wspélnicy sp. k. (powigzanie - 726 - - (2779) - -
osobowe)
DJM Trust sp. z 0.0.
J 'rus sp z0.0 - 4 - - (42) - B
(powigzanie osobowe)
DNLD Holdings S.arl - 438 - - - - -
Razem - 1168 - - (2823) - -

Zobowiqgzania wobec Dubinski Jelenski Masiarz i wspdlnicy sp. k. w kwocie 726 tys. PLN brutto wynikajg z
zawartej umowy o obstuge prawng. Ptatnosci bedq realizowane zgodnie z otrzymanymi fakturami.

Zobowiqgzania wobec DNLD Holdings S.a.rl sqg w catosci objete Uktadem i bedq realizowane zgodnie z
zatwierdzonym harmonogramem  spfaty  zobowigzan uktadowych, ktérego warunki  zostaty
przedstawione we wprowadzeniu do skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego Grupy
Capitea.

Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi w okresie poréwnawczym:

01.01.2023
Transakcje podmiotow z 81122023 -
Grupy 31122023
z pozostatymi jednostkami Przychody z
; i Naleznosci Przychod Kosz tutu
powliqzanymi Zobowiqgzania Y v vy Zakup Sprzedaz Y
brutto finansowe finansowe zawartych
porozumien
Dubinski Jelenski Masiarz i
wspolnicy sp. k. (powigzanie - 584 - - (3 866) - -
osobowe)
DJM Trust sp. z 0.0.
'rus s'p z0.0 ~ 4 ~ ~ (45) ~ _
(powigzanie osobowe)
PrimoCollect. Centrum
Potrzeb Pienigznych sp.z o.0.
one - - - - (50) - -
(powigzanie osobowe do 15
grudnia 2023)
DNLD Holdings S.arl - 1289 - - - - -
Razem - 1877 - - (3 961) - -

Zobowiqzania wobec Dubinski Jelefiski Masiarz i wspolnicy sp.k. w kwocie 584 tys. PLN na 31 grudnia 2023
roku wynikaty z zawartej umowy o obstuge prawnag.

Zobowigzania wobec DNLD Holdings S.a.rl na dzieh 31 grudnia 2023 roku byty w petni objete Uktadem i
sq realizowane zgodnie z zatwierdzonym harmonogramem sptaty zobowigzan uktadowych.
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Swiadczenia dla Zarzqdu i Rady Nadzorczej

Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzgdu Spotki dominujgcej nalezne w Grupie Kapitatowej za biezqcey i
poprzedni okres sprawozdawczy:

01.01.2024-3112.2024 01.01.2023-3112.2023
Wynagrodzenia ze stosunku pracy 3006 390
Wynagrodzenia z tytutu powotania 610 4254
Razem 3616 4644

Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki dominujgcej nalezne w Grupie Kapitatowej za biezqcy
i poprzedni okres sprawozdawczy:

01.01.2024-31.12.2024 01.01.2023-31.12.2023

Wynagrodzenia Rady Nadzorczej 1003 750

Razem 1003 750

39 Zarzqdzanie ryzykiem finansowym

Zarzqd Jednostki Dominujgcej ponosi odpowiedzialnos¢ za ustanowienie i nadzor nad zarzqgdzaniem
ryzykiem przez Grupe.

Zasady zarzqdzania ryzykiem przez Grupe majg na celu identyfikacje i analize ryzyk, na ktére Grupa jest
narazona, okreslenie odpowiednich limitéw i kontroli, jak tez monitorowanie ryzyka i stopnia
dopasowania do niego limitéw. Zasady zarzgdzania ryzykiem i systemy podlegajg regularnym
przeglgdom w celu uwzglednienia zmiany warunkdw rynkowych i zmian w dziatalnosci Grupy.

Grupa jest narazona na nastepujqce rodzaje ryzyka wynikajgce z korzystania z instrumentéw
finansowych:

e ryzyko kredytowe,
e ryzyko rynkowe (w tym ryzyko stop procentowych, ryzyko walutowe),
e ryzyko ptynnosci.

39.1 Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Grupe w sytuaciji, kiedy klient lub
druga strona instrumentu finansowego nie spetni obowigzkdw wynikajgcych z umowy. Ryzyko
kredytowe zwigzane jest przede wszystkim z nabytymi pakietami wierzytelnosci oraz z naleznosciami z
tytutu Swiadczonych przez Grupe ustug.

39.11 Nabyte pakiety wierzytelnosci

Nabyte pakiety wierzytelnoSci obejmujg wierzytelnosci przeterminowane, ktore przed nabyciem przez
Grupe podlegaty niejednokrotnie procesom windykacyjnym prowadzonym przez sprzedawce pakietu
lub na zlecenie w jego imieniu. Dlatego tez ryzyko kredytowe w odniesieniu do nabytych wierzytelnosci
jest relatywnie wysokie, przy czym Grupa posiada doswiadczenie oraz rozwinigte metody analityczne
umozliwiajgce oszacowanie takiego ryzyka dla potrzeb biezgcej wyceny. Z uwagi na to, ze nabyte
pakiety wierzytelnoSci wyceniane sq w wartosci godziwej, ryzyko kredytowe zwiqzane z nabytymi
pakietami wierzytelnoSci odzwierciedlone jest w ich wycenie na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego.
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Na kazdy dzieh wyceny Grupa ocenia ryzyko kredytowe w oparciu o dane historyczne dotyczgce
wplywdw z danego pakietu a takze z pakietdbw o podobnej charakterystyce. Przy ocenie ryzyka
kredytowego brane sq réwniez pod uwage nastepujgce parametry:

e cechy dotyczgce wierzytelnosci:
- saldo zadtuzenia,
- kwota kapitaty,
- udziat kapitatu w zadtuzeniu,
- kwota otrzymanego kredytu/tgczna kwota faktur,
- rodzaj produktu,
- przeterminowanie (DPD),
- Czas trwania umowy,
- czas od zawarcia umowy,
- zabezpieczenie (istnienie, rodzaj, wysokos¢);
e cechy dotyczqce dtuznika:
- dotychczasowy poziom sptacenia kredytu/poziom sptacenia faktur,
- czas od ostatnie] wptaty dtuznika,
- region,
- forma prawna dtuznika,
- zgon lub upadtos¢ dtuznika,
- zatrudnienie dtuzniko;
e cechy dotyczgce procesowania wierzytelnosci przez dotychczasowego wierzyciela:
- posiadanie poprawnych danych teleadresowych dtuznika,

- windykacja wewnetrzna prowadzona przez dotychczasowego wierzyciela we wiasnym
zakresie,

- windykacja zewnetrzna — obstuga wierzytelnosci przez firmy zewnetrzne,
- windykacja sqgdowa,
- egzekucja komornicza.

Sposdb szacowania wptywdw oparty jest o statystyczny model zbudowany na bazie posiadanych i
precyzyjnie wybranych danych referencyjnych odpowiadajgcych danym wycenianym.

39.1.2 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Dzigki biezgcej kontroli naleznosci handlowych nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe ponad poziom
okreslony odpisem aktualizujgcym.

Grupa tworzy odpis aktualizujgcy w wysokosSci szacowanej wartosci oczekiwanych strat kredytowych
na wszystkie naleznosci od spoétek w upadtosci, postepowaniu likwidacyjnym oraz dla naleznosci
objetych postepowaniem sqdowym. W okresie, w ktorym dana naleznoS¢ zostanie uznana za
niesciqggalng, odpowiednie kwoty sq spisywane w ciezar kosztow.

39.2 Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe definiowane jest jako niepewnos¢ czy stopy procentowe, kursy walut przyjmag wartosci
réznigcee sie od pierwotnie zaktadanych, powodujgc powstawanie nieoczekiwanych zyskéw lub strat z
tytutu utrzymywanych pozyciji. Celem zarzqgdzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie i kontrolowanie
stopnia narazenia Grupy na ryzyko rynkowe w granicach przyjetych parametrow, przy jednoczesnym
dgzeniu do optymalizacji stopy zwrotu.
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39.21 Ryzyko walutowe

Grupa jest narazona na ryzyko walutowe polegajgce na tym, ze zmiany kursow walut mogg miec istotny
niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Grupy, jej wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju. W ramach
zobowigzan Grupy wystepujq zobowigzania z tytutu diuznych papierdw wartosciowych oraz poreczen,
ktére nominowane sqg w obcych walutach (g+éwnie EUR, USD). W zwigzku z uwzglednieniem tych
zobowigzan w Uktadzie (w ramach ktérego sptacane zostang wartosci nominalne w procencie
zgodnym z przyjetymi propozycjami ukladowymi), ryzyko to zostato ograniczone.

Wptaty gotdwkowe uzyskiwane w walucie obcej sq zwigzane z biezqcq dziatalnosciq w danym kraju, co
ogranicza ryzyko walutowe z tym zwigzane.

Grupa nie korzysta z instrumentow finansowych w celu zabezpieczenia przed ryzykiem zmian kursow
walut.

39.2.2 Ryzyko stopy procentowej

Grupa finansowata swojg dziatalnoS¢ kapitatem zewnetrznym — Srodkami pozyskanymi z emisji
obligaciji, kredytami i pozyczkami opartymi o state lub zmienne stopy procentowe. W wyniku
restrukturyzacji, w zwiqzku z uprawomocnieniem sie w dniu 24 lutego 2020 roku postanowienia Sqdu
Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu Wydziat VI Gospodarczy do  spraw
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych z dnia 6 czerwca 2019 roku o zatwierdzeniu Uktadu koszty
finansowe z tytutu odsetek oraz inne naleznosci uboczne (w tym koszty odzyskania naleznosci)
odnoszgce sie do zobowigzan objetych Uktadem ulegng umorzeniu. Zobowigzania sptacane bedg
wytgcznie w wartosci nominalnej w procencie zgodnym z propozycjami uktadowymi, co wptywa na
ograniczenie poziomu ryzyka stop procentowych w Grupie.

W przypadku materializacji ryzyka niewykonania Uktadu, zobowigzania wobec wierzycieli bedqg
ponownie wymagalne w wysokosci faktycznie naleznej danemu wierzycielowi, pomniejszone o kwoty
przekazane w ramach uchylonego Uktadu. Grupa jest narazona na ryzyko wahan stép procentowych,
ktorych wzrost powoduje wzrost kosztow obstugi w odniesieniu do zobowigzan finansowych objetych i
nieobjetych Uktadem opartych o zmienne stopy procentowe. Zmiany stép procentowych mogqg
przyczyni¢ sie do wzrostu biezgcych kosztoéw finansowych Grupy rowniez w przypadku zaciggania
nowego lub refinansowania istniejgcego zadtuzenia.

39.3  Ryzyko ptynnosci

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystgpienia trudnosci w spetnieniu przez Grupe obowiqzkéw zwigzanych
ze zobowigzaniami finansowymi.

Ekspozycjami najbardziej narazonymi na ryzyko ptynnosci sq zobowigzania finansowe zaciggniete przez
Grupe. DziatalnoS€ Spotki i Grupy skupia sie na wykonywaniu postanowien zatwierdzonego i
uprawomocnionego w dniu 24 lutego 2020 roku Uktadu z wierzycielami.

Ponizej w tabeli zaprezentowano strukture wymagalnosci zobowigzan finansowych objetych Uktadem.
Kwoty przysztych ptatnosci z tytutu zobowiqzan uktadowych wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2024 roku
oraz 31 grudnia 2023 roku wynikajg z warunkow zatwierdzonego Uktadu.

Stan na dzieh 31 grudnia 2024 roku:

Zobowiqzania z tytutu

- ) Zobowiqzania z tytutu
emisji dtuznych papieréw “ ot

Okres ptatnosci kredytéw, pozyczek suma

wortoéc&c:(mc:n?bjetych objetych Uktadem
do 6 miesigcy 62 696 729 63 425
od 6 miesigcy do 1roku 66 632 309 66 941
Razem ptatnosci do 1 roku 129 328 1038 130 366
od 1rokudo 2 lat 100 613 470 101 083
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Zobowiqzania z tytutu
emisji dtuznych papieréw

Zobowiqzania z tytutu

Okres ptatnosci . - kredytéw, pozyczek suma
warto$ciowych objetych objeytych LFJ)k’quiem
Uktadem
od2doblat 88107 475 88 582
powyzej 5 lat - - -
Razem ptatnosci 318 048 1983 320 031
Warto$¢ bilansowa zobowiqzah 318 048 1983 320 031
Stan na dzien 31 grudnia 2023 roku:
Zobowi i t
(,) ,,OJ:I(?ZQ”: ‘ ty*fu L; Zobowiqzania z tytutu
Okres ptatnosci Sy en papierow kredytéw, pozyczek suma
warto$ciowych objetych objetych Uktadern
Uktadem
do 6 miesiecy 27270 573 27843
od 6 miesiecy do 1roku 61293 74 62 007
Razem pfatnosci do 1 roku 88 563 1287 89 850
od 1roku do 2 lat 123 609 993 124 602
od2doblat 181879 an 182 790
powyzej 5 lat - - -
Razem pfatnosci 394 051 3191 397 242
Warto$¢ bilansowa zobowiqzah 394 051 3191 397 242

Grupa nie prezentuje struktury wymagalnosci zobowigzan z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych oraz kredytow i pozyczek nieobjetych Uktadem ze wzgledu na to, ze sq to zobowigzania
zabezpieczone na majgtku Spotki.

39.4 Zarzqdzanie kapitatem

Grupa zarzqgdza kapitatem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z
uwzglednieniem postanowien Uktadu.

39.5 Zmiany przepiséw prawa

Zarzqd na biezgco monitoruje i analizuje wszelkie zmiany przepisdw prawa, ktére mogtyby znaczgco
wptyng¢ na przedmiot dziatalnosci Grupy oraz przystugujgce podmiotom z Grupy roszczenia.

Zmiany przepiséw prawa, ktére moge mie¢ wptyw na biezqgcq dziatalnosé operacyjng Grupy (zmiany o
charakterze kluczowym) to:

Ustawa z dnia 20 grudnia 2024 r. o podmiotach obstugujgcych kredyty i nabywcach kredytéw (Dz. U.
2025 poz. 146 z dnia 4.02 2025 r.) implementujqgca dyrektywe PE i Rady (UE) 2021/2167 z dnia 24 listopada
2021 r. w sprawie podmiotéw obstugujgcych kredyty i nabywcoéw kredytow oraz w sprawie zmiany
dyrektyw 2008/48/WE i 2014/17/UE (,Dyrektywa NPL"), ktora zaktadar:

1. Zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci w zakresie obstugi kredytow (5 000 000 zt kary albo
kara pozbawienia wolnosci od 3 miesigcy do lat 5 za prowadzenie dziatalnosci bez zezwolenia).

2. Rejestr podmiotéw obstugujgcych kredyty.
Nadzor Komisji Nadzoru Finansowego.
4. Przepisy zmieniajgce szereg ustaw z obszaru rynku finansowego:
a. zmiana ustawy o kredycie konsumenckim,

b. wprowadzenie obowiqzku w zakresie tzw. restrukturyzacii zadtuzenia.
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Rozporzqdzenie Ministra Finanséw z dnia 15 lutego 2025 r. w sprawie dokumentow
potwierdzajgcych spetnienie warunkdw uzyskania zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci w
zakresie obstugi kredytéw (Dz. U. 2025 poz. 207 z dnia 18.02.2025 r.).

Rozporzqdzenie Ministra Finansow z dnia 15 lutego 2025 r. w sprawie systemu zarzgdzania
ryzykiem w podmiocie obstugujgcym kredyty (Dz. U. 2025 poz. 208 z dnia 18.02.2025 1.).

40 Zwolnienia lub wytqczenia z konsolidaciji

Nie skorzystano ze zwolnien lub wytgczen z konsolidacji.

4]

Informacja dotyczqgca akcji witasnych

Zaréwno Jednostka Dominujgca jak i podmioty wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej nie posiadaty
akcji wtasnych na dzien 31 grudnia 2024 roku ani nie nabyty akcji wtasnych w biezgcym okresie
sprawozdawczym.

42 Sktadnikiinnych catkowitych dochodéow

01.01.2024 01.01.2023
Inne catkowite dochody - -
3112.2024 3112.2023
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 1560 7346
Wycena portfeli wierzytelnosci (17 794) (8 491)
Inne catkowite dochody ogbtem (16 234) (1145)

43
4311

Potqczenia jednostek gospodarczych

Potqgczenia jednostek w okresie sprawozdawczym

W okresie od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku nie wystgpito potgczenie jednostek
gospodarczych.

44

Istotne zdarzenia, ktére miaty miejsce w okresie sprawozdawczym

W dniu 20 lutego 2024 roku Rada Nadzorcza Spétki dziatajgc na podstawie postanowien § 20
lit. f) Statutu Spotki, wybrata firme audytorskg PKF Consult spétka z ograniczong
odpowiedzialnosciq spotka komandytowa do przeprowadzenia badan rocznych i przeglgdow
§rodrocznych Jednostkowych Sprawozdan Finansowych, Skonsolidowanych Sprawozdan
Finansowych oraz do oceny rocznego sprawozdania Rady Nadzorczej o wynagrodzeniach
cztonkédw organow Spotki za lata 2024 oraz 2025.

W dniu 26 lutego 2024 roku Zarzqd Spotki podjgt uchwate, na mocy ktérej Spoétka dokonata
wyptaty w catosci 8 raty uktadowej oraz przyspieszonej wyptaty 9. raty w czesci, tj. 10%
obejmujqcej wierzytelnosci bezsporne wynikajgcych z Uktadu.

Wyptata raty uktadowej i przyspieszona wyptata raty uktadowej rozpoczeta sig od dnia 4 marca
2024 roku i byta realizowana do 29 marca 2024 roku przez Spotke oraz za posrednictwem
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych i Domow Maklerskich prowadzqcych ewidencije
obligaciji. Na wyptate raty uktadowej oraz przyspieszonej raty uktadowej Spotka przeznaczyta
kwote ponad 35 min PLN.

W dniu 2 kwietnia 2024 roku Spoétka otrzymata od Pana Radostawa  Barczyhskiego
zawiadomienie w trybie art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publiczneji warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych, dotyczqgce zmiany posiadanego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki. Przed dniem zawarcia Umowy sprzedazy oraz Przedwstepnej
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umowy sprzedazy Zawiadamiajgey posiadat bezposrednio 2.918 akcji Spotki (stanowigeych w
zaokrggleniu 0,003% kapitatu zakladowego Spétki) po zawarciu w/w Umowy sprzedazy i
Przedwstepne] umowy sprzedazy Zawiadamiajgey posiadat bezposrednio 29.938.196 akdji
Spotki (stanowigeych w zaokraggleniu 29,94% kapitatu zaktadowego Spotki).

W dniu 4 kwietnia 2024 roku Spétka otrzymata od DNLD HOLDINGS SARL z siedzibg w
Luksemburgu zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 pkt 2) i ust. 2 z dnia 29 lipca 2005 roku o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, dotyczgce zmiany posiadanego udziatu w
ogodlnej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spodtki. Przed dniem zawarcia Umowy
sprzedazy Zawiadamiajgey posiadat bezposrednio 59.870.558 akgji Spotki (stanowigeych w
zaokrqgleniu 59.87% kapitatu zakladowego Spotki), po zbyciu akcji Zawiadamiajgey posiadat
bezposrednio 29287433 akcji Spotki  (stanowigecych w  zaokrggleniu 29,29%  kapitatu
zakladowego Spotki).

W dniu 4 kwietnia 2024 roku Spoétka otrzymata od Pani Pauliny Pietkiewicz zawiadomienie w
trybie art. 69 ust. 1 pkt 1) w zwiqzku z art. 69a ust. 1 pkt 3) ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, ze w wyniku nabycia wszystkich udziatow w
kapitale zaktadowym DNLD HOLDINGS S.A RL. z siedzibg w Luksemburgu (odpowiednio: ,DNLD" i
Nabycie"), zostata jedynym wspaolnikiem DNLD i w konsekwencji posrednio nabyta akcje spotki
pod firmg Capitea S.A. Paulina Pietkiewicz — poprzez DNLD — posiadata posrednio 29.287.433
akcji Spotki, stanowigecych w zaokrggleniu 29,29% kapitatu zaktadowego Spotki. Zawiadamiajgca
nie posiadata bezposrednio akcji Spotki.

W dniu 19 kwietnia 2024 roku Zarzqd Spotki Capitea w zwigzku z ustaniem przestanek opdznienia
informaciji poufnej przekazat do publicznej wiadomosci informacjg o ztozeniu w dniu 29 grudnia
2023 roku, do Sqdu Okregowego w Warszawie, pozwow o zaptate przeciwko Colonnade
Insurance S.A. oraz Chubb European Group SE Spotka Europejska Oddziat w Polsce i TUIR Allianz
Polska S.A. o zaptate tgcznie kwot 62,4 mIn PLN wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie.
Podstawq pozwu jest dochodzenie przez Capitea od pozwanych zaptaty na podstawie zawarte]
umowy ubezpieczenia i wystawionej polisy ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej cztonkow
zarzgdu. Powodztwo dotyczy wyrzgdzonych Spotce szkod.

W dniu 8 maja 2024 roku Zarzqd Spotki Capitea w zwigzku z ustaniem przestanek opodznienia
informaciji poufnej przekazat do publicznej wiadomosci informacjg o ztozeniu w dniu 30 grudnia
2023 roku, do Sqdu Okregowego w Warszawie, pozwodw o zaptate przeciwko Colonnade
Insurance S.A. oraz Chubb European Group SE Spotka Europejska Oddziat w Polsce i TUIR Allianz
Polska S.A. o zaptate tgcznie kwot 48 min PLN wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie.

W dniu 9 maja 2024 roku Zarzgd Capitea podjgt uchwate, na mocy ktérej Spoétka dokonata
przyspieszonej wyptaty 9 raty ukladowe] obejmujgcej wierzytelnosSci bezsporne w czesci
wynoszqgcej 40%, bqdz 50% jej kwoty, przy czym 50% jej kwoty zostato wyptacone na rzecz tych
wierzycieli, ktorzy nie otrzymali przyspieszonej wyptaty 9. raty uktadowe] w czgsci wynoszgcej
10% wyptacanej w okresie od 4 do 29 marca 2024 roku. Na wyptate przyspieszonej raty
uktadowej w czerwcu Spotka przeznaczyta 255 min PLN.

W dniu 14 maja 2024 roku Zarzgd Capitea podat do wiadomosci publicznej, ze Spotka w dniu 13
maja 2024 roku otrzymata od DNLD HOLDINGS S.ARLL. z siedzibg w Luksemburgu zawiadomienie
w trybie art. 69 ust. 1 pkt 2) i ust. 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spétkach publicznych, dotyczgce zmiany posiadanego udziatu w ogodlne;j liczbie gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Przed dniem sprzedazy DNLD Holdings S.AR.L. posiadato
29.287.433 akgji Spotki (stanowigeych 29,2% kapitatu zaktladowego Spotki), po dniu sprzedazy
DNLD Holdings SAR.L posiadata 26.422.016 akcji Spotki (stanowigeych w zaokrggleniu 26,4%
kapitatu zaktadowego Spotki).
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1.

12.

13.

14.

15.

16.

W dniu 5 czerwca 2024 roku Sqd Okregowy w Warszawie wydat postanowienie o oddaleniu
zazalenia Konrada Kgkolewskiego na postanowienie Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w
Warszawie z dnia 18 stycznia 2023 roku o odmowie otwarcia postepowania w przedmiocie
zmiany uktadu zawartego przez Capitea z wierzycielami, ktére w sposdb ostateczny zakonczyto
postepowanie wywotane wnioskami Konrada Kgkolewskiego. Oba ww. postanowienia sg
prawomocne i niezaskarzalne.

Dnia 26 czerwca 2024 roku Pan Adam Rucifski zrezygnowat z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej Spotki, ze skutkiem na ten sam dzien bez wskazania przyczyn rezygnacii.

Dnia 27 czerwca 2024 roku podjeto uchwate na mocy ktorej w sktad Rady Nadzorczej powotani
zostali: Pan Robert Wozniak, Pan Jacek Rajnowski — Janiak oraz Pan Maciej Czapiewski.

Dnia 3 lipca 2024 roku Pan Radostaw Barczyhski ztozyt zawiadomienie dotyczgce zmiany
posiadanego udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Przed
nabyciem akcji Spotki w wykonaniu Umowy sprzedazy, Zawiadamiajgcey posiadat bezposrednio
29.938196 akcji Spotki (stanowigeych w zaokrggleniu 29,94% kapitatu zaktadowego Spotki), po
nabyciu akcji  Spotki  Zawiadamiajgcy posiadat  bezposrednio 34.707.797 akcji  Spofki
(stanowigcych w zaokrggleniu 34,71% kapitatu zakladowego Spotki).

Dnia 10 lipca 2024 roku spétka DNLD HOLDINGS S ARL. ztozyta zawiadomienie dotyczgce zmiany
posiadanego udziatu w ogdlnej liczbie gtosbw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Przed
sprzedazq, Zawiadamiajgca posiadata 26.422.016 akcji Spotki, stanowiqgcych 26.4% kapitatu
zaktadowego Spotki. Po  zmianie zawiadamiajgca posiadata  20.326.691 akcji  Spotki,
stanowigcych w zaokrggleniu 20,3% kapitatu zaktadowego Spofki.

Dnia 19 lipca 2024 roku Zarzqd Capitea w nawigzaniu do raportu biezqcego nr 6/2024 z dnia 29
marca 2024 roku oraz 28/2024 z dnia 28 czerwca 2024 roku poinformowat o podjeciu, w tym
samym dniu uchwaty Zarzgdu na mocy ktorej Spotka dokona wyptaty pozostatej czesci 9 raty
uktadowe] wynikajgcej z uktadu z wierzycielomi zatwierdzonego postanowieniem Sqdu
Rejonowego dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu z dnia 6 czerwca 2019 roku (,Uktad”).
Wyptata raty uktaodowej rozpoczeta sie w dniu 19 sierpnia 2024 roku i bedzie realizowana w
okresie od 19 sierpnia 2024 roku do 30 wrzesnia 2024 roku. Na wyptate raty uktiadowej Spotka
przewidywata przeznaczy¢ kwote 357 min PLN, w tym okoto 332 min PLN miato zostac
wyptacone na rzecz obligatariuszy Spotki.

Postanowieniem z dnia 25 lipca 2024 roku Sqd Okregowy w Warszawie oddalit zazalenie
Syndyka masy upadtosci Idea Banku SA. w upadtosci (,Syndyk”) na postanowienie Sqdu
Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie z dnia 24 sierpnia 2023 roku odmawiajgce
otwarcia postgpowania o zmiang Uktadu. Postanowienia obu ww. Sgdéw sq prawomocne i
niezaskarzalne. Postanowienie Sqdu Okreggowego w sposoOb ostateczny zakohczyto
postepowanie wywotane wnioskiem Syndyka o otwarcie postepowania o zmiane Uktadu w celu
jego zmiany przez odebranie Capitea zarzqgdu wtasnego i ustanowienie dla Spotki zarzgdcey
przymusowego na czas wykonywania Uktadu.

Spoétka w toku obu ww. postgpowan stata na stanowisku, ze wnioski 0 zmiang Uktadu ztozone
przez Syndyka oraz Konrada Kgkolewskiego sq bezzasadne, szkodliwe dla Spotki i jej wierzyciel
oraz nie zastugujq na uwzglednienie. Wydane przez Sqdy prawomocne orzeczenia potwierdzity
stusznosS¢ stanowiska Spofki.

Niezawiste Sgdy w dwuinstancyjnym postgpowaniu nie uwzglednity zarzutow Syndyka Marcina
Kubiczka — formutowanych takze w formie medialnych atakéw i pomoéwien — wobec: (i) Spotki i
jej zarzaduy, (i) przebiegu postepowania restrukturyzacyjnego Spoétki, (i) dziatan Nadzorcy
Sqdowego, (iv) dziatan petnomocnikéw prawnych Spoétki, (v) Rady Wierzycieli, (vi) sposobu
gtosowania propozycji uktadowych i przyjecia Uktadu podczas Zgromadzenia Wierzycieli w dniu
22 stycznia 2019 roky, (vii) warunkéw Uktadu obejmujgcych muin. brak konwersji wierzytelnosci
na akcje Spotki, (viii) czynnosci i decyzji orzeczniczych Sedziego-komisarza, (ix) sposobu
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17.

18.

19.

20.

wykonywania Uktadu przez obecny zarzagd Capitea oraz (x) nadzoru sprawowanego przez
Nadzorce Wykonywania Uktadu nad sposobem wykonywania przez Spotke Uktadu.

Dnia 27 sierpnia Zarzqgd Capitea poinformowat o zwotaniu w dniu 26 sierpnia 2024 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy na ktérym to podjeto uchwate w
sprawie zmiany statutu Spotki w wyniku ktérej zmianie ulegt adres siedziby Spotki. Aktualng
siedzibqg Spotki jest Wroctaw. Zmiana adresu siedziby Spotki zostata zarejestrowana w Krajowym
Rejestrze Sgdowym z dniem 16 wrzesnia 2024 roku.

W dniu 24 pazdziernika 2024 roku Zarzgd Capitea podat do wiadomosci publicznej, ze Spotka w
tym samym dniu  otrzymata od DNLD  HOLDINGS SARL z siedzibg w
Luksemburgu zawiadomienie w trybie art. 69 ust. 1 pkt 2) oraz art. 69 ust. 2 Ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych, dotyczgce zmiany
posiadanego udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Przed dniem
sprzedazy DNLD HOLDINGS SARL posiadato 20.326.691 akcji Spotki (stanowigcych w
zaokrqgleniu 20,3% kapitatu zakladowego Spotki), po dniu sprzedazy DNLD Holdings SARL
posiadata 18.183.118 akcji Spotki (stanowiqgcych w zaokrggleniu 18,2% kapitatu zaktadowego
Spotki).

Zarzqd Capitea poinformowat, ze w dniu 6 listopada 2024 roku Spotka otrzymata postanowienie
Sqdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI Wydziat Gospodarczy — Rejestru
Zastawow o wykresleniu zastawu rejestrowego na aktywach Spoétki, tj.. na 15 000 Certyfikatach
Inwestycyjnych serii B wyemitowanych przez Jupiter Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Niestandaryzowany Fundusz Wierzytelnosci o wartosci nominalnej 189322 PLN kazdy; na 3 200
Certyfikatach Inwestycyjnych serii D1 wyemitowanych przez Jupiter Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Wierzytelnosci o wartosci nominalnej 1 893,22 PLN
kazdy; na 8 000 Certyfikatach Inwestycyjnych serii D3 wyemitowanych przez Jupiter Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Wierzytelnosci o wartosci nominalne;j 1
893,22 PLN kazdy. Zastaw byt ustanowiony na rzecz DJM Trust sp. z 0.0. w wykonaniu umow o
ustanowienie zastawu rejestrowego z dnia 29 czerwca 2022 roku oraz 28 marca 2023 roku, o
ktorych Spotka informowata w raportach biezgeych nr 17/2022 z dnia 29 czerwea 2022 roku oraz
nr10/2023 z dnia 28 marca 2023 roku Zastawca ustanowit na ww. aktywach zastaw rejestrowy
z najwyzszym pierwszehstwem w celu zabezpieczenia objetych Ukladem wierzytelnosci
pienigznych Wierzycieli (tj. wierzycieli Zastawcy nalezgcych do Grupy 1, Grupy 2, Grupy 3, Grupy
4, Grupy 6 oraz Grupy 7 zgodnie z postanowieniami Uktadu) wobec Zastawcy. Zastaw byt
ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszgcej 1.000 min PLN. WykreSlenie
zastawu rejestrowego na wyzej wymienionych Certyfikatach Inwestycyjnych zwigzane jest z
wykupem tych Certyfikatow Inwestycyjnych przez Jupiter Fundusz Inwestycyjny Zamknigty
Niestandaryzowany Fundusz Wierzytelnosci. Srodki z tytutu wykupu wyzej wymienionych
Certyfikatow Inwestycyjnych przeznaczone zostaty przez Spotke na wyptate pozostatej czesci
dziewigtej raty ukladowej, o ktorej Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 38/2024 z dnia
30 wrzesSnia 2024 roku.

W dniu 7 listopada 2024 roku Zarzgd Capitea otrzymat informacije o wniesieniu przez mBank S.A.
do Sqdu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarcze] w Warszawie pozwow przeciwko
Universe 3 FIZ NFW w likwidacji, GetPro FIZ NFW w likwidacji, GROM Windykaciji FIZ NFW w likwidaciji
oraz easyDEBT FIZ NFW w likwidacji o zaptate faktur wystawionych przez mBank S.A. w okresie
petnienia przez niego funkcji depozytariusza dla ww. funduszy inwestycyjnych na tgczng kwote
5,4 min PLN.

W ocenie Spotki wytoczone ww. funduszom inwestycyjnym przez mBank S.A. powodztwa sg
bezzasadne. Spdtka stoi na stanowisku, ze mBank S.A. nie przystugujq wierzytelnosci, ktorych
dotyczg faktury objete ww. pozwami, m.n. z uwagi na niewykonywanie lub nieprawidtowe
wykonywanie przez mBank S.A. funkcji depozytariusza dla ww. funduszy inwestycyjnych.
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Dochodzone przez mBank S.A. roszczenia nie majqg istotnego wptywu na sytuacije finansowq
Spotki | Grupy Kapitatowe.

45 Zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym

. Zarzgd Capitea poinformowat, ze w dniu 17 stycznia 2025 roku Spoétka otrzymata postanowienia
Sqdu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI Wydziat Gospodarczy — Rejestru
Zastawow o wykresleniu zastawu rejestrowego na aktywach Spotki, tj.:

e na 6 000 Certyfikatach Inwestycyjnych serii F1 wyemitowanych przez Jupiter Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Wierzytelnosci z siedzibg w
Warszawie wpisanego do prowadzonego przez SqQd Okregowy w Warszawie rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 171, o wartosci hominalnej 2 104,15 PLN
kazdy;

e na 12 000 Certyfikatach Inwestycyjnych serii F2 wyemitowanych przez Jupiter Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Wierzytelnosci z siedzibg w
Warszawie wpisanego do prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie rejestru
funduszy inwestycyjnych pod numerem RFi 1711, o wartosci nominalnej 2 104,15 PLN
kazdy;

Zastaw byt ustanowiony na rzecz DIM Trust sp. z 0.0. w wykonaniu umoéw o ustanowienie
zastawu rejestrowego z dnia 3 sierpnia 2023 roku, o ktorych Spétka informowata w raporcie
biezgcym nr 29/2023 z 3 sierpnia 2023 roku. Zastawca ustanowit na ww. aktywach zastaw
rejestrowy z najwyzszym pierwszenstwem w celu zabezpieczenia objetych Uktadem
wierzytelnosci pienieznych Wierzycieli (tj. wierzycieli Zastawcy nalezgcych do Grupy 1, Grupy 2,
Grupy 3, Grupy 4, Grupy 6 oraz Grupy 7 zgodnie z postanowieniami Ukladu) wobec Zastawcy.
Zastaw byt ustanowiony do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszgcej 1 000 min PLN.

WykreSlenie zastawu rejestrowego na wyzej wymienionych Certyfikatach Inwestycyjnych
zwigzane jest z wykupem tych Certyfikatow Inwestycyjnych przez Jupiter Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Wierzytelnosci. Srodki z tytutu wykupu wyzej
wymienionych Certyfikatow Inwestycyjnych przeznaczone zostaty przez Spoétke na wyptate
dziesiqtej raty uktadowej ptatnej zgodnie z postanowieniami Uktadu w terminie do 31 marca
2025 roku.

2. Zarzqd Capitea poinformowat o podjeciu w dniu 13 lutego 2025 roku uchwaty Zarzqgdu Spotki,

na mocy, ktérej Spotka dokona wyptaty raty uktadowej nr 10 (,Rata Uktadowa”) wynikajgcej z
uktadu z wierzycielami zatwierdzonego postanowieniem Sqdu Rejonowego dla Wroctawia —
Fabrycznej we Wroctawiu z dnia 6 czerwca 2019 roku (,Uktad”).
Wyptata Raty Uktadowej miata rozpoczg¢ sie w dniu 19 lutego 2025 roku i miata by¢ realizowana
w okresie od 19 lutego 2025 roku do 31 marca 2025 roku przez Spotke oraz za posrednictwem
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych i Doméw Maklerskich prowadzgceych ewidencje
obligacii.

Na wyptate Raty Uktadowej Spotka planowata przeznaczy¢ kwote 67,8 min PLN, w tym okoto 64,8
min PLN miato zostac¢ wyptacone na rzecz obligatariuszy Spotki.

Uwzgledniajgc kwote Raty Uktadowej nr 10, do petnej realizacji Uktadu Spoétce pozostaje do
wyptaty kwota okoto 295 miIn PLN. W 2025 roku przypadajqg do wyptaty raty uktadowe o
najwiekszej wartosci, ktorych tgczna kwota wyniesie okoto 141,3 min PLN.

3. Zarzqd Capitea z siedzibg we Wroctawiu poinformowat, ze Spétka w dniu 18 lutego 2025 roku
otrzymata od akcjonariusza Spoétki — DNLD HOLDINGS S.AR.L. zawiadomienie sporzgdzone na
podstawie art. 69 ust. 1 pkt 2) oraz art. 69 ust. 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
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oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2024 r. poz. 620 — tekst jednolity), dotyczgce zmiany
posiadanego udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Przed
sprzedazq Zawiadamiajgca posiadata 18183118 akcji Spotki, stanowigeych 182% kapitatu
zaktadowego Spotki, co uprawniato do 18183118 gtosdw na walnym zgromadzeniu Spotki,
stanowiqcych 182% ogdlnej liczby gtosdow na walnym zgromadzeniu Spotki. Po zmianie
Zawiadamiajgca posiada 15.327.705 akcji Spoftki, stanowigecych w zaokrggleniu 15,3% kapitatu
zaktadowego Spotki i uprawnia do 15.327.705 gtosdw na walnym zgromadzeniu Spotki, co
stanowi w zaokrggleniu 15,3% ogolnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu Spotki.

4. Zarzgd Capitea poinformowat, ze do dnia 31 marca 2025 roku wigcznie Spoétka zrealizowata
wyptate dziesiqtej raty uktadowej, o ktérej informowata raportem biezgcym nr 4/2025 z dnia 13
lutego 2025 roku. Zgodnie z warunkami uktadu z wierzycielami zatwierdzonego
postanowieniem Sqdu Rejonowego dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu z dnia 6 czerwca
2019 roku (,Uktad”), ptatnosé dziesigtej raty uktadowej przypadata na 31 marca 2025 roku. W
wykonaniu powyzszego Spotka dokonata ptatnosci (w tym przekazat na depozyty sqgdowe) w
kwocie 67,7 mIn PLN, w tym 64,7 mIn PLN na rzecz obligatariuszy. tqcznie na wyptate dziesigtej
raty uktadowej Spétka przeznaczyta kwote 67,7 min PLN. Powyzsze oznacza, iz Spotka dokonata
sptaty dziesigtej raty uktadowej w catosci i w terminie wynikajgcym z Uktadu. Réznica pomiedzy
kwotq wyptaconq a planowanq tj. 67,8 min PLN wskazang w raporcie biezgcym nr 4/2025 z dnia
13 lutego 2025 roku wynika z zaokrgglen i réznic kursowych. Spoétka na ptatnosci od pierwszej do
dziesiqtej raty uktadowej przekazata tgcznie kwote 302,9 min PLN. Do petnej realizacji Uktadu
Capitea pozostaje do wyptaty kwota okoto 295 min PLN.

46 Korekta danych poréwnawczych

Grupa dokonata zmiany zasad prezentacii:

a) Naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wynikajgcych z umowy o zarzgdzanie
portfelami wierzytelnosci z Grupy, w wyniku czego zmianie ulegto skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienieznych w czesci dotyczqcej przeptywow z dziatalnosci operacyjne;.

b) Pozycji w dziatalnosci inwestycyjnej oraz finansowej w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu z przeptywow pienigznych.

Dokonane zmiany prezentacyjne danych poréwnawczych wynikajg z wprowadzonych w biezgcym
okresie zmian sposobu prezentacji i sq retrospektywnym przeksztatceniem danych w celu zapewnienia
petnej porownywalnosci. Wprowadzone zmiany nie majg wptywu na sumaryczng wartosc przeptywow
pienieznych z dziatalnoSci operacyjnej i inwestycyjnej oraz na saldo srodkéw pienieznych na dzieh 3i
grudnia 2023 roku.

Wptyw na sprawozdanie z sytuaciji finansowej wyglqgda nastepujgco:

ACTYWA 3112.2023
przeksztatcone dane 31.12.2023 ZMIANA
AKTYWA TRWALE 60 228 60 228 -
Rzeczowe aktywa trwate 6 691 6 691 -
Inne wartosci niematerialne 326 326 -
Wartos¢ firmy - - -
Inwestycje 8 641 8 641 -
Inwestycje w diuzne papiery wartoéciowe 37628 37628 -

Inwestycje w jednostki stowarzyszone - - -

Pozyczki udzielone dtugoterminowe - - -
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. 3112.2023
przeksztatcone dane 3112.2023 ZMIANA
Pozostate naleznosci diugoterminowe 6 942 6 942 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku B B ~
dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe czynne - - -
AKTYWA OBROTOWE 515 674 517 527 (1853)
Inwestycje 347 473 347 473 -
Inwestycje w diuzne papiery wartosciowe 20 060 20 060 -
Pozyczki udzielone krétkoterminowe - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 159 2012 (1853)
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 44 44 -
Zzlceér)\gzj\l/; tytutu podatkdw innych niz podatek 5 345 5 345 ~
Pozostate naleznosci 5525 5525 -
Zaliczki, kaucje 1082 1082 -
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 841 841 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 135145 135145 -
AKTYWA RAZEM 575 902 577 755 (1853)
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA przekss;]t.fijgrfz dane 31.12.2023 ZMIANA

jl;zp:g(litgigzrrzifzészony akcjonariuszom 15 631 15 631 ~

kapitat zaktadowy 5000 5000 -

agio 341049 341049 -

inne catkowite dochody (55 076) (55 076) -
Zyski zatrzymane (Iqcznie) (175 342) (175 342) -

zysk (strata) netto 60 48] 60 48] -
bég’z ezg(l;rzg/lgnezr;e Z wytgczeniem wyniku (235 823) (235 823) _
Udziaty niekontrolujgce - - -
KAPITAE WEASNY OGOLEM 115 631 115 631 -
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 313 468 313 468 -
Zobowigzania finansowe z tytutu emisji dtuznych ~ ~ ~
papierdw wartosciowych
Zobowiqgzania z tytutu leasingu 3999 3999 -
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu ~ ~ ~
kredytow, pozyczek
Pozostate zobowigzania diugoterminowe - - -
Zobowigzania uktadowe dtugoterminowe 309 469 309 469 -
ZOBOWIAZANIA UKtADOWE - -
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 139112 140 965 (1853)
Zobowigzania finansowe z tytutu emisji dtuznych
papierow wartosciowych 2765 2765 )
Zobowiqzania z tytutu leasingu 2448 2448 -
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 40 040 21893 (1853)

pozostate
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3112.2023
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA 3112.2023 ZMIANA
przeksztatcone dane

Zobowiqgzania z tytutu Swiadczen

pracowniczych 3404 3404 )
Zobowiqgzania z tytutu podatku dochodowego 4 4 -
Zobowigzania uktadowe krétkoterminowe 90 451 90 451 -
REZERWY 7 691 7 691 -
PASYWA RAZEM 575 902 577 755 (1853)

Wptyw na skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych:

01.01.2023 - 31.12.2023

(dane przeksztofcone) 01.01.2023 - 3112.2023 zmiana

A. Przeptywy §rodkéw pienieznych z

dziatalnoSci operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto 61000 61000 -
Il. Korekty razem: 47 002 47 002 -
Amortyzacja 3500 3500 -
(zyski)/straty z tytutu réznic kursowych (164) (164) -
Koszty odsetkowe 421 421 -
Przychody odsetkowe (2182) (2182) -
R e weo) :
Wycena zobowigzan uktadowych 40 331 40 331 -
Zmiana stanu inwestycji w portfele (9 568) (9 568) ~

wierzytelnosci
Zmiana stanu naleznosci 44 505 42 652 1853

Zmiana stanu zobowigzan, z
wyjqtkiem kredytow i pozyczek oraz

24 516 22 663 1853
zobowiqzan z tyt. dtuznych papierow ( ) ( ) ( )
wartosciowych
%m'mno st/onu zoboquon z tytutu 19295 19295 _
Swiadczen pracowniczych
Zmiana stanu rezerw 225 225 -
Zmiana stanu rozliczen 18 18 _

migdzyokresowych

Zysk (strata) na sprzedazy, likwidacija

rzeczowych aktywéw trwatych oraz Q) ) -
wartosci niematerialnych

Ugody, porozumienia (1797) (1797) -
Wynik na zbyciu i umorzeniu Cl,
101 101 -
udziatow (o) (o)
Zaptacony podatek dochodowy (585) (585) -
Pozostate korekty (1218) (1218) -
Il Sroqkl Plenlezne netto z dziatalnosci 108 002 108 002 _
operacyjnej
B. Przeptywy Srodkéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow 28 28 _
trwatych i wartosci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow (83) (83) _
trwatych i wartosci niematerialnych
Nabycie dtuznych ier6
abycie diuznych papieréw (49 877) (49 877)

wartosciowych
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Grupa Capitea

01.01.2023 - 31.12.2023
(dane przeksztatcone)

01.01.2023 - 3112.2023

zZmiana

Nabycie aktywow finansowych

(49 877)

49 877

Wptywy z wykupu nabytych dtuznych
papierow wartosciowych

7 810

(7 810)

Wptyw z nabytych dtuznych papierow
wartosciowych

19 346

19 346

Sprzedaz/umorzenie aktywow
finansowych

3127

11536

(8 409)

Sprzedaz certyfikatow funduszy
pozostatych

3127

(3127)

IV. Srodki pienigzne netto
wykorzystane w dziatalnosci
inwestycyjnej

(27 459)

(27 459)

C. Przeptywy $rodkéw pienigznych z
dziatalnosci finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu
(kapitat i odsetki-MSSF 16)

(2 529)

(2 529)

Sptaty kredytoéw i pozyczek

(1167)

(1167)

Sptaty z tytutu dtuznych papierow
wartosciowych

(64 383)

(64 383)

Wykup dtuznych papierow
wartosciowych

(64 383)

64 383

Inne odsetki zaptacone

m2)

m2)

V. Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
finansowej

(68191)

(68191)

D. Zwigkszenie (zmniejszenie) netto
stanu §rodkéw pienigznych iich
ekwiwalentéw przed uwzglednieniem
réznic kursowych

12 352

12 352

R&znice kursowe netto

(20)

(20)

E. Zwiekszenie (zmniejszenie) netto
stanu §rodkéw pienieznych iich
ekwiwalentéw po uwzglednieniu réznic
kursowych

12 332

12 332

F. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na
poczqtek okresu

122 813

122 813

G. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na
koniec okresu, w tym:

135145

135145

0 ograniczonej mozliwosci
dysponowania
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47 Zatwierdzenie do publikacji

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzqd
Jednostki Dominujgce;j (,Zarzad”) w dniu 29 kwietnia 2024 roku.

Radostaw Barczynski Daniel Ofiara
Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzgdu
Adam Stabik

Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci
Finansowej

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sktada sie z 85 numerowanych stron.

Data publikaciji: 30 kwietnia 2025 roku
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