PKF

&
’ Polska

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej Capitea
za rok obrotowy od dnia 01.01.2025 r. do dnia 31.12.2025r.

etyka

jakos¢
kompetencije
transparentnosc¢




PKF

ry
’ Polska

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Capitea S.A.

Opinia o rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadziliimy badanie zatgczonego rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, w ktérej jednostka
dominujacg jest Capitea S.A. z siedzibg we Wroctawiu przy
ul. Legnickiej 48G, dalej ,Jednostka Dominujgca”, ,,Grupa” za rok
obrotowy od 01.01.2025 r. do 31.12.2025 r., na ktére sktada sie:
roczne skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw i strat oraz roczne
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres
0d 01.01.2025 r. do 31.12.2025 r., roczne skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2025 r., roczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
wtasnym i roczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw
pienieznych za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia oraz informacje
dodatkowe zawierajace istotne zasady (polityki) rachunkowosci oraz
dodatkowe noty objasniajgce, dalej ,,skonsolidowane sprawozdanie
finansowe”.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
w jednolitym elektronicznym formacie raportowania zawartym w
pliku  elektronicznym  przekazanym w  ramach  pakietu
sprawozdawczego o nazwie capitea-2025-12-31-1-pl, opatrzonego
podpisami elektronicznymi Zarzadu Jednostki Dominujacej w dniu
28 kwietnia 2026 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zastosowaniu zasad rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej

okreslonych w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacjach ogtoszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, dalej ,,MSSF UE”.

Naszym  zdaniem, zatgczone skonsolidowane
finansowe Grupy Kapitatowej Capitea:

sprawozdanie

e przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji
majatkowej i finansowej Grupy na dzien 31.12.2025 r.,
skonsolidowanego wyniku finansowego oraz skonsolidowanych
przeptywow pienieznych za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia
zgodnie z MSSF UE i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

e jest zgodne, co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe
przepisami prawa a takze z wplywajacymi na jego tres¢
postanowieniami statutu Jednostki Dominujacej.

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest
spodjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére
wydali$my dnia 28 kwietnia 2026 r.

Podstawa opinii

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania,
w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania, przyjetymi
przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw, Krajowym Standardem
Badania 220 (Z) przyjetym przez Polskg Agencje Nadzoru
Audytowego, dalej ,Krajowe Standardy Badania”, ustawa z dnia
11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym, dalej ,ustawa o biegtych rewidentach”,
majacymi  zastosowanie do badan sprawozdan finansowych
sporzadzonych za okresy koriczace sie 31.12.2025 r., oraz
rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegétowych wymogoéw
dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek
interesu publicznego, uchylajgcym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz.
Urz. UEL 1582 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UEL 1702 11.06.2014,
str. 66), dalej "Rozporzadzenie 537/2014”.

Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata opisana
w sekcji ,Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego”.

Jestesmy niezalezni od spdtek Grupy zgodnie z Podrecznikiem
Miedzynarodowego kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym
Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci), dalej ,Kodeks
IESBA”, przyjetym przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw oraz
zwymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych
rewidentach i w Rozporzadzeniu 537/2014. Wypetnilismy takze nasze
inne obowigzki etyczne okreslone w ustawie o biegtych rewidentach
i Kodeksie IESBA. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty
rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Grupy zgodnie
z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych
rewidentach oraz Rozporzadzeniu 537/2014.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania
stanowig wystarczajaca i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez
nas opinii z badania.

Znaczaca niepewnosc dotyczgca kontynuacji dziatalnosci

Zwracamy uwage na Punkt ,5 Zatozenia kontynuacji dziatalnosci”
wprowadzenia do skonsolidowanego rocznego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Capitea, w ktdrej Zarzad Jednostki
Dominujacej wskazat, ze zatozenie kontynuacji dziatalnosci zostato
oparte na oczekiwaniach, ze Grupa w toku prowadzonej dziatalnosci
bedzie w stanie realizowa¢ zobowigzania uktadowe i pozauktadowe

zgodniez  przyjetym  Planem  restrukturyzacji i uktadem
z wierzycielami. Te oraz inne opisane w Punkcie 5 okolicznosci
i zdarzenia wskazuja, Ze wystepuje znaczaca niepewnos¢, ktéra moze
budzi¢ powazne  watpliwosci co do  zdolnosci Grupy
do kontynuacji dziatalnosci. Nasza opinia nie zawiera modyfikacji
w zwigzku z tg sprawa.

PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. wchodzi w sktad Grupy PKF Polska, do ktérej nalezg réwniez PKF BPO Sadowska-Malczewska Sp. k., PKF Tax&Legal Chamera

Orczykowski Sp. k., PKF Advisory Sp. z 0.0., Consult Sp. z 0.0.
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Kluczowe sprawy (kwestie) badania

Kluczowe sprawy badania sa to sprawy, ktére wedtug naszego
zawodowego osadu byly najbardziej znaczace podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczace ocenione
rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do
spraw tych odnieslismy sie w kontekscie naszego badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy
formutowaniu naszej opinii oraz podsumowalismy nasza reakcje na te
rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznalismy za stosowne
przedstawiliimy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi
rodzajami ryzyka.

Kluczowa sprawa: Wycena inwestycji Grupy w portfele wierzytelnosci

Jednoczesnie Rozporzadzenie 537/2014 naktada na nas obowigzek
przedstawienia w sprawozdaniu z badania wszystkich najbardziej
znaczacych ryzyk istotnego znieksztatcenia, w tym tez i tych, ktére nie
stanowity dla nas kluczowej sprawy badania. Znaczace ryzyka
istotnego znieksztatcenia to zidentyfikowane przez nas ryzyka
istotnego znieksztatcenia, ktére wedtug naszego osgdu wymagaja
szczegolnego rozwazenia podczas badania.

Przedstawione ponizej kluczowe sprawy badania obejmuja wszystkie
najbardziej znaczace ryzyka istotnego znieksztatcenia, o ktoérych
mowa W Rozporzadzeniu 537/2014 oraz inne kwestie, ktore
uznali$my za kluczowe sprawy badania.

Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Opis kluczowej sprawy

Jak odniesiono sie do tej sprawy w czasie badania

ogotem Grupy na ten dzien.

Wartosé¢ bilansowa inwestycji w portfele wierzytelnosci
stanowita na dzien 31 grudnia 2025 roku 60,1% aktywéw

Grupa ujmuje inwestycje w portfele wierzytelnosci zgodnie z
MSSF 9 i klasyfikuje je jako aktywa finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez catkowite dochody.

Ustalenie wartosci godziwej portfeli wierzytelnosci oparte jest
na szeregu zatozen i szacunkdéw, w szczegélnosci w zakresie
wartosci przysztych wptywéw  z  tytutu Sciagnietych
wierzytelnosci, kosztéw ich dochodzenia - windykacji oraz
kalkulacji stopy dyskonta.

UznaliSmy, ze racjonalno$¢ przyjetych w tym zakresie zatozen
wigze sie ze znaczacym nieodtgcznym ryzykiem btedu oraz
oszustwa, a takze obarczona jest znaczgcym ryzykiem z uwagi na
duzg niepewnos$¢ zwigzang z zaktadang skutecznoscia dziatan
windykacyjnych oraz szacowanymi kosztami ich windykacji.
Istotnym obszarem szacunku s réwniez oczekiwania co do
rozwoju gospodarczego oraz otoczenia prawnego wptywajgce na

efektywnos¢ dziatan windykacyjnych.

rachunkowosci”
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Capitea S.A.

dodatkowych informacji i objasnien.

Zasady klasyfikacji i wyceny inwestycji w portfele wierzytelnosci
opisano w Punktach: 6.9.1.2; 6.10.5.1; ,lstotne zasady
wprowadzenia do skonsolidowanego

Ujawnienia dotyczace inwestycji w portfele wierzytelnosci Grupy
zawarte s3 w Nocie 10.1 ,Inwestycje w pakiety wierzytelnosci”

Reagujac na zidentyfikowane ryzyko przeprowadziliémy szereg procedur.
Ponizej opisalismy procedury kluczowe dla osiggniecia naszych celow
badania.
Przeanalizowali$my i ocenilismy:
e zasady rachunkowosci przyjete w Grupie w zakresie wyceny portfeli
wierzytelnosci,
* metodologie przyjeta i zastosowang przez Grupe na potrzeby
oszacowania wartosci portfeli wierzytelnosci, w zakresie jej zgodnosci z
odpowiednimi standardami sprawozdawczosci finansowej i powszechnie
stosowanymi metodologiami wycen,
* racjonalno$¢ przyjetych przez Grupe kluczowych zatozen w zakresie
oszacowania  zdyskontowanych oczekiwanych strumieni pienigeznych
z posiadanych portfeli wierzytelnosci miedzy innymi przez:
. analize i ocene strategii windykacyjnych w odniesieniu do
prognozowanych w przyszto$ci przeptywow pienieznych,
. omowienie z Zarzadem Jednostki Dominujacej kluczowych
zatozers koncepcyjnych do wyliczenia wartosci godziwych oraz
innych szacunkéw,

L] przeprowadzenie wywiadow z pracownikami
odpowiedzialnymi za kluczowe procesy biznesowe w Grupie, w
szczegolnosci za strategie egzekucyjne, strategie sadowe,
strategie ugodowe oraz obszar analiz i ryzyka,

®  sprawdzenie stopnia realizacji historycznie przyjmowanych
zatozers w stosunku do danych rzeczywistych,

®  analize i ocene prawidtowosci przyjetych stop dyskontowych,

analize i ocene racjonalnosci przyjetych okreséw i wielkosci
odzyskow,

® analize i ocene przeptywow  prognozowanych dla
wierzytelnosci zabezpieczonych na nieruchomosciach,

®  analize i ocene racjonalnosci zmian w zakresie oczekiwanych
termindw realizowanych odzyskow.

Przeanalizowalismy i ocenilismy adekwatnos$¢ i wystarczalno$¢ ujawnien w
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Z wyjatkiem sprawy opisanej w sekcji ,Znaczaca niepewnosé
dotyczaca kontynuacji dziatalnosci” ustalilismy, ze nie wystepuja

inne kluczowe sprawy badania do przedstawienia w naszym
sprawozdaniu.
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Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej za skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

Zarzad Jednostki Dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia
rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego Grupy, zgodnie z MSSF UE, przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci oraz obowigzujgcymi Grupe przepisami
prawa i statutem Jednostki Dominujgcej, w tym za jego sporzadzenie
zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia ESEF.

Zarzad Jednostki Dominujacej jest odpowiedzialny réwniez za
kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.
Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad
Jednostki Dominujacej jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy
do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to

zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za
przyjecie zasady kontynuacji dziatalnos$ci jako  podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy Zarzad Jednostki
Dominujacej albo zamierza dokona¢ likwidacji Grupy albo zaniecha¢
prowadzenia dziatalnosci, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla
likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej s
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (dalej
,ustawa o rachunkowosci”). Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki
Dominujacej s3 odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowe;j.

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Naszym celem jest uzyskanie racjonalnej pewnosci czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem,
oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajagcego nasza opinie.
Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej
wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejace istotne
znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa
lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwad,
ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptynaé na decyzje gospodarcze
uzytkownikéw podjete na podstawie tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej
rentownosci Grupy ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia
jej spraw przez Zarzad Jednostki Dominujacej obecnie Iub
w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z Krajowymi Standardami Badania
stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze
. identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego
znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem,
projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody
badania, ktére sa wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest
wieksze niz tego wynikajagcego zbtedu, poniewaz
oszustwo moze dotyczy¢é zmowy, fatszerstwa, celowych
pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

. uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej
dla badania w celu zaprojektowania procedur badania,
ktére sa odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w
celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej Grupy;

. oceniamy odpowiednios$¢ zastosowanych zasad (polityki)
rachunkowosci, zasadno$é szacunkéw ksiegowych oraz

powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad
Jednostki Dominujacej;

. wyciggamy  wniosek na temat odpowiedniosci
zastosowania przez Zarzad Jednostki Dominujacej zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci
oraz, na podstawie uzyskanych dowoddw badania, czy
istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktéra moze poddawaé w znaczaca watpliwosé
zdolno$¢ Grupy do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢,
wymagane jest od nas zwrécenie uwagi w naszym
sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane
ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia s nieadekwatne,
modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski sa oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia
naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze
przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowa¢, ze
Grupa zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

. oceniamy o0golng prezentacje, strukture i zawartosc
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje
i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelna prezentacje;

. uzyskujemy wystarczajace i odpowiednie dowody badania
odnosnie do informacji finansowych jednostek lub
dziatalnosci gospodarczych wewnatrz Grupy w celu
wyrazenia opinii  na temat skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Jestesmy odpowiedzialni za
kierowanie, nadzér i przeprowadzenie badania Grupy
i pozostajemy wytacznie odpowiedzialni za naszg opinie
z badania.

Komunikujemy Radzie Nadzorczej oraz Komitetowi Audytu Jednostki
Dominujacej informacje zwigzane z badaniem, w szczegdlnosci
o planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz
znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikowalismy podczas
badania.
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prawnym i nie przyjmuje zadnej odpowiedzialnoéci ani zobowiazan za dziatania lub zaniechanie dziatari przez jakakolwiek firme cztonkowskg i/lub korespondencyjng badz firmy cztonkowskie i/lub

korespondencyjne.

PKF Consult Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.

ul. Orzycka 6 lok. 1B » 02-695 Warszawa ® Polska

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XIIl Wydziat Gospodarczy KRS 579479
NIP 521-052-77-10 » REGON 010143080 ¢ NR na liscie firm audytorskich PANA: 477
www.pkfpolska.pl

N\
Sy

\

3

\



Ztozylismy Komitetowi Audytu Jednostki Dominujgcej oswiadczenie,
ze przestrzegamy stosownych wymogéw etycznych dotyczacych
niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac¢ Komitet o wszystkich
powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie
uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie
ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych
zabezpieczeniach.

Sposréd  spraw  przekazywanych Radzie Nadzorczej Jednostki
Dominujacej ustalilismy te sprawy, ktére byty najbardziej znaczace
podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
biezacy okres sprawozdawczy i dlatego uznalismy je za kluczowe
sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu
z badania w sekgji ,,Kluczowe sprawy (kwestie) badania”, z wyjatkiem
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spraw co do ktérych przepisy prawa lub regulacje zabraniajg
publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjgtkowych okolicznosciach,
ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze
negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji dla
interesu publicznego.

Zgodnie z ustawg o biegtych rewidentach jestesmy takze zobowigzani
zawrze¢ w sprawozdaniu z badania opinie o tym, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe jest zgodne co do formy i tresci
z obowigzujagcymi Grupe przepisami prawa i statutem Jednostki
Dominujacej. Opinie w tym zakresie sformutowali§my w oparciu
o prace wykonane w trakcie badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci Grupy

Inne informacje to informacje finansowe i niefinansowe
zamieszczone w skonsolidowanym Raporcie rocznym, inne niz
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z badania. Inne informacje obejmuja sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy za rok zakoriczony 31.12.2025 r. wraz z o$wiadczeniem
o stosowaniu fadu korporacyjnego, o ktérym mowa w art. 49 ust 2a
ustawy o rachunkowosci, dalej ,Inne informacje”.

Grupa nie jest zobowigzana do sporzadzania sprawozdawczosci
zréwnowazonego rozwoju grupy kapitatowej w zwigzku z art.
1 ustawy z dnia 9 lipca 2025 roku zmieniajgcej ustawe z dnia 6 grudnia
2024 roku o zmianie ustawy o rachunkowosci, ustawy o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym oraz
niektérych innych ustaw (Dz.U. 2025 poz. 1020)., co ujawniono
w punkcie 4 ,Sprawozdawczo$¢ zrownowazonego rozwoju”
Sprawozdania Zarzadu z Dziatalnosci grupy Kapitatowej i Spotki
za 2025r.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

Zarzad Jednostki Dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie
Innych informacji zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej s
zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy
wraz z wyodrebnionymi cze$ciami spetniato wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra Finanséw

z dnia z dnia 6 czerwca 2025 r. wsprawie informacji biezacych
iokresowych  przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem
cztonkowskim, dalej ,Rozporzadzenie o informacjach biezacych
i okresowych”.

Odpowiedzialnos$¢ Biegtego Rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie obejmuje Innych informacji. W zwigzku z badaniem
sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie
z Innymi informacjami, i czyniac to, rozpatrzenie, czy Inne informacje
nie s3 istotnie niespdjne ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym lub naszg wiedza uzyskang podczas badania, lub w inny
sposdb wydaja sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie
wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych
informacjach, jestesmy zobowigzani poinformowac o tym w naszym
sprawozdaniu z badania.

Z wyjatkiem spraw omodwionych w sekcjach: Opinia na temat
sprawozdania z dziatalnosci Grupy, Opinia na temat oswiadczenia
o stosowaniu tadu korporacyjnego, nie mamy nic do przekazania
odnosnie Innych informacji.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych
rewidentach jest réwniez wydanie opinii, czy sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy, w zakresie niedotyczagcym sprawozdawczosci
zrébwnowazonego rozwoju zostato sporzagdzone zgodnie z przepisami
oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Ponadto jesteSmy zobowigzani do poinformowania, czy Grupa
w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarta
wymagane informacje.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy uzyskalismy przed datg niniejszego
sprawozdania z badania, a Raport Roczny bedzie dostepny po tej
dacie. W przypadku, kiedy stwierdzimy istotne znieksztatcenie
w Raporcie Rocznym, jestesmy zobowigzani poinformowaé o tym
Rade Nadzorczg Jednostki Dominujacej.

Sprawozdanie z dziatalnosci

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy zostato sporzadzone wraz
z jednostkowym sprawozdaniem z dziatalnosci Capitea S.A. jako jeden
elektronicznego o  nazwie

dokument w  postaci pliku

Sprawozdanie_Zarzadu_z_dzialalnosci_Grupy_i_Spolki_Capitea_za_2
025_rok, opatrzonego podpisami elektronicznym Zarzadu Jednostki
Dominujacej w dniu 28 kwietnia 2026 .

PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. wchodzi w sktad Grupy PKF Polska, do ktérej nalezg réwniez PKF BPO Sadowska-Malczewska Sp. k., PKF Tax&Legal Chamera

Orczykowski Sp. k., PKF Advisory Sp. z 0.0., Consult Sp. z 0.0.

PKF Consult Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. jest cztonkiem PKF Global, sieci firm cztonkowskich PKF International Limited, z ktérych kazda jest odrebnym i niezaleznym podmiotem

prawnym i nie przyjmuje zadnej odpowiedzialnoéci ani zobowiazan za dziatania lub zaniechanie dziatari przez jakakolwiek firme cztonkowskg i/lub korespondencyjng badz firmy cztonkowskie i/lub
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Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci Grupy

Naszym zdaniem, w oparciu o prace wykonane w zwigzku z badaniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zataczone
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Capieta za rok
obrotowy zakonczony 31.12.2025r.:

. zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy
o rachunkowosci oraz paragrafem 73 Rozporzadzenia
o informacjach biezgcych i okresowych,

. informacje prezentowane w tym sprawozdaniu sg zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

W Swietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
oswiadczamy, ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci
Grupy istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w oparciu o prace wykonane w zwigzku
z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

e o$wiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego zawiera,
informacje okreSlone w paragrafie 72 ust. 7 punkt 5
Rozporzadzenia o informacjach biezacych i okresowych,

e informacje wskazane w paragrafie 72 ust. 7 punkt 5 lit. ¢)-f), h)
oraz i) tego Rozporzadzenia zawarte w tym oswiadczeniu s3
zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami
zawartymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat zgodnosci oznakowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzgdzonego w
jednolitym elektronicznym formacie raportowania z wymogami rozporzgdzenia o standardach technicznych
dotyczacych specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu raportowania

W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostaliSmy zaangazowani do przeprowadzania ustugi atestacyjnej
dajacej racjonalng pewnos¢ w celu wyrazenia opinii czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy na dzien i za rok
zakoriczony 31 grudnia 2025 r., sporzadzone w jednolitym
elektronicznym formacie raportowania, zawarte w pliku o nazwie
capitea-2025-12-31-1-pl, dalej ,skonsolidowane sprawozdanie

finansowe w formacie ESEF”, zostato oznakowane zgodnie z
wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE)
nr 2019/815 z dnia 17 grudnia 2018 r., uzupetniajgcym dyrektywe
2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych specyfikacji
jednolitego  elektronicznego  formatu  raportowania, dalej
,Rozporzadzenie ESEF”.

Identyfikacja kryteriéw i opis przedmiotu ustugi

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe w formacie ESEF zostato
sporzadzone przez Zarzad Jednostki Dominujacej w celu spetnienia
wymogdw dotyczacych oznakowania oraz wymogéw technicznych
dotyczacych specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu
raportowania, ktére sg okreslone w Rozporzadzeniu ESEF.

Przedmiotem naszej ustugi atestacyjnej jest zgodnos$¢ oznakowania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w formacie ESEF z
wymogami Rozporzadzenia ESEF, a wymogi okreslone w tych
regulacjach stanowig, naszym zdaniem, odpowiednie kryteria do
sformutowania przez nas opinii.

PKF Consult Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. wchodzi w sktad Grupy PKF Polska, do ktérej nalezg réwniez PKF BPO Sadowska-Malczewska Sp. k., PKF Tax&Legal Chamera

Orczykowski Sp. k., PKF Advisory Sp. z 0.0., Consult Sp. z 0.0.

PKF Consult Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. jest cztonkiem PKF Global, sieci firm cztonkowskich PKF International Limited, z ktdérych kazda jest odrebnym i niezaleznym podmiotem
prawnym i nie przyjmuje zadnej odpowiedzialnoéci ani zobowiazan za dziatania lub zaniechanie dziatari przez jakakolwiek firme cztonkowska i/lub korespondencyjng badz firmy cztonkowskie i/lub

korespondencyjne.
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Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Jednostki Dominujace;j

Zarzad Jednostki Dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w formacie ESEF
zgodnie z wymogami dotyczacymi oznakowania oraz wymogami
technicznymi dotyczacymi specyfikacji jednolitego elektronicznego
formatu raportowania, ktére sg okreslone w Rozporzadzeniu ESEF.
Odpowiedzialno$¢ ta obejmuje wybdr i zastosowanie odpowiednich
znacznikdw XBRL, przy uzyciu taksonomii okreslonej w tych
regulacjach.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu Jednostki Dominujacej obejmuje réwniez
zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie systemu kontroli
wewnetrznej zapewniajagcego  sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w formacie ESEF, wolnego od istotnych
niezgodnosci z wymogami Rozporzadzenia ESEF.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej s odpowiedzialni
za nadzorowanie  procesu  sprawozdawczosci  finansowej,
obejmujgcego réwniez sporzadzenie sprawozdan finansowych
zgodnie z formatem wynikajacym z obowigzujacych przepiséw prawa.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

Naszym celem byto wyrazenie opinii, na podstawie przeprowadzone;j
ustugi atestacyjnej dajacej racjonalng pewnos¢, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe w formacie ESEF zostato oznakowane
zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia ESEF.

WykonaliSmy ustuge zgodnie z Krajowym Standardem Ustug
Atestacyjnych  dotyczacym badania sprawozdan finansowych
sporzgdzonych w jednolitym elektronicznym formacie raportowania
3001PL, dalej "KSUA 3001PL” oraz, gdzie jest to stosowne, zgodnie
z Krajowym Standardem Ustug atestacyjnych Innych niz Badanie
i Przeglad 3000 (Z) w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug
Atestacyjnych 3000 (Zmienionego) — ,Ustugi atestacyjne inne niz
badania lub przeglady historycznych informacji finansowych”, dalej
»KSUA 3000 (2)”.

Standard ten naktada na biegtego rewidenta obowigzek zaplanowania
i wykonania procedur w taki sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos¢,

ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe w formacie ESEF zostato
przygotowane zgodnie z okreslonymi kryteriami.

Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie
gwarantuje, ze ustuga przeprowadzona zgodnie z KSUA 3001PL oraz,
gdzie jest to stosowne, zgodnie z KSUA 3000 (Z), zawsze wykryje
istniejgce istotne znieksztatcenie.

Wybér procedur zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od jego
oszacowania ryzyka  wystgpienia istotnych  znieksztatcen
spowodowanych  oszustwem lub bftedem. Przeprowadzajac
oszacowanie tego ryzyka, bieglty rewident bierze pod uwage kontrole
wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w formacie ESEF w celu zaplanowania
stosownych procedur, ktére maja zapewni¢ biegtemu rewidentowi
wystarczajagce i odpowiednie do okolicznosci dowody. Ocena
funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej nie zostata
przeprowadzona w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci jej
dziatania.

Podsumowanie wykonanych prac

Zaplanowane i przeprowadzone przez nas procedury obejmowaty
miedzy innymi:

. uzyskanie zrozumienia procesu sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w formacie ESEF, obejmujacego
proces wyboru i zastosowania przez Grupe znacznikdw XBRL i
zapewniania zgodnosci z Rozporzadzeniem ESEF, w tym
zrozumienie mechanizméw systemu kontroli wewnetrznej
zwigzanych z tym procesem;

e uzgodnienie oznakowanych na wybranej prébie informacji
zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w
formacie ESEF do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego;

e przy uzyciu specjalistycznego narzedzia informatycznego ocene
spetnienia standardéw technicznych dotyczacych specyfikacji
jednolitego elektronicznego formatu raportowania, ocene

kompletnosci oznakowania informacji w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w formacie ESEF znacznikami XBRL;

e oceng, czy zastosowane znaczniki XBRL z taksonomii okreslonej w
Rozporzadzeniu ESEF zostaty odpowiednio zastosowane oraz, czy
uzyto rozszerzen taksonomii w sytuacjach, gdy w podstawowe;j
taksonomii  okreslonej w  Rozporzadzeniu  ESEF  nie
zidentyfikowano odpowiednich elementéw;

ocene prawidtowosci zakotwiczenia zastosowanych rozszerzen
taksonomii w podstawowej taksonomii okreslonej
w Rozporzadzeniu ESEF;

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii na temat
zgodnosci oznakowania z wymogami rozporzadzenia ESEF.

PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. wchodzi w sktad Grupy PKF Polska, do ktérej nalezg réwniez PKF BPO Sadowska-Malczewska Sp. k., PKF Tax&Legal Chamera
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PKF Consult Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. jest cztonkiem PKF Global, sieci firm cztonkowskich PKF International Limited, z ktérych kazda jest odrebnym i niezaleznym podmiotem
prawnym i nie przyjmuje zadnej odpowiedzialnoéci ani zobowiazan za dziatania lub zaniechanie dziatari przez jakakolwiek firme cztonkowskg i/lub korespondencyjng badz firmy cztonkowskie i/lub
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Wymogi etyczne, w tym niezaleznos$é

Przeprowadzajac ustuge biegty rewident i PKF Consult Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k., dalej ,PKF Consult”
przestrzegali wymogoéw niezaleznosci i innych wymogdw etycznych
okreslonych w Kodeksie IESBA. Kodeks IESBA oparty jest na
podstawowych zasadach dotyczacych uczciwosci, obiektywizmu,

zawodowych kompetencji i nalezytej starannosci, zachowania
poufnosci oraz profesjonalnego postepowania. PrzestrzegaliSmy
réwniez innych wymogoéw niezaleznosci i etyki, ktére maja

zastosowanie dla niniejszej ustugi atestacyjnej w Polsce.

Wymogi kontroli jakosci

PKF Consult stosuje krajowe standardy kontroli jakos$ci wprowadzone
uchwatg Rady Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego. Zgodnie
zwymogami Krajowego Standardu Kontroli Jakosci 1 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Zarzadzania Jakoscig (PL) 1, PKF
Consult zaprojektowata, wdrozyta i stosuje kompleksowy system

zarzadzania jakoscia, obejmujacy udokumentowane polityki
i procedury odnosnie do zgodnosci z wymogami etycznymi,
standardami zawodowymi oraz majacymi zastosowanie wymogami
prawnymi i regulacyjnymi.

Opinia na temat zgodnosci z wymogami Rozporzgdzenia ESEF

Podstawe sformutowania opinii biegtego rewidenta stanowig kwestie
opisane powyzej, dlatego opinia powinna byé czytana
z uwzglednieniem tych kwestii.

Naszym zdaniem, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
w formacie ESEF, na dzier 31 grudnia 2025 r. i za rok zakoriczony tego
dnia, zostato oznakowane, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia ESEF.

Inne informacje i stwierdzenia wymagane przez Rozporzadzenie 537/2014

Wybor firmy audytorskiej oraz catkowity nieprzerwany okres trwania zlecenia

Zostalismy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy uchwata Rady Nadzorczej Rady Nadzorczej
nr 01/2024 z dnia 20 lutego 2024 r. Skonsolidowane sprawozdania
finansowe Grupy, w okresie gdy Jednostka Dominujaca jest jednostka

zainteresowania publicznego badamy nieprzerwanie,
z uwzglednieniem przedtuzenia zlecenia oraz ponownego powotania,
przez kolejnych 8 lat.

Ustugi niebedgce badaniem ustawowym

Zgodnie z naszg najlepszg wiedza i przekonaniem oswiadczamy, ze
ustugi niebedace badaniem sprawozdarn finansowych, ktére
SwiadczyliSmy na rzecz Grupy sg zgodne z prawem i przepisami
obowigzujgcymi w Polsce oraz ze nie $wiadczyliSmy ustug

Cezary Bakiewicz
Biegty rewident nr 12 232

kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
firmy audytorskiej nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa

Warszawa, dnia 28 kwietnia 2026 r.

niebedacych badaniem, ktére sg zakazane na mocy art. 5 ust. 1
Rozporzadzenia 537/2014 oraz art. 136 ustawy o biegtych
rewidentach.

PKF Consult Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. wchodzi w sktad Grupy PKF Polska, do ktérej nalezg réwniez PKF BPO Sadowska-Malczewska Sp. k., PKF Tax&Legal Chamera

Orczykowski Sp. k., PKF Advisory Sp. z 0.0., Consult Sp. z 0.0.

PKF Consult Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. jest cztonkiem PKF Global, sieci firm cztonkowskich PKF International Limited, z ktérych kazda jest odrebnym i niezaleznym podmiotem
prawnym i nie przyjmuje zadnej odpowiedzialnoéci ani zobowiazan za dziatania lub zaniechanie dziatari przez jakakolwiek firme cztonkowskg i/lub korespondencyjng badz firmy cztonkowskie i/lub

korespondencyjne.

PKF Consult Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
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